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Imposibilitatea exprimarii unei opinii

Am fost contractati s& auditam Situatiile Financiare individuale ale 1.S. ,Calea Ferata din Moldova” (in
continuare "Tntreprinderea”), intocmite in baza Standardelor Internationale de Raportare Financiar (in
continuare “IFRS"), care cuprind situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2023, situatia profitului sau
pierderii si altor elemente ale rezultatului global, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxului
de numerar aferente exercitiului financiar incheiat la data respectiva, si un sumar al politicilor contabile
semnificative si note explicative.

Nu exprimé@m o opinie cu privire la Situatiile Financiare individuale anexate ale Intreprinderii. Din cauza
importantei aspectelor descrise in sectiunea din Baza pentru imposibilitatea exprimarii unei opinii din
raportul nostru, nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o baz& pentru opinia
de audit cu privire la aceste Situatii Financiare.

Baza pentru imposibilitatea exprimarii unei opinii

Informatii comparative

in urma efectuarii auditului situatiilor financiare individuale aferente exercitiului financiar incheiat la 31
decembrie 2022, noi am fost in imposibilitatea exprimarii unei opinii asupra situatiilor financiare individuale
ale Intreprinderii intocmite in baza IFRS. Astfel, nu au fost posibile de efectuat proceduri de audit pentru a
obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a confirma acuratetea soldurilor anilor precedenti si a
informatiilor comparative incluse in situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2022. Avand in vedere acest fapt, nu am putut evalua daci sunt necesare ajustari ale situatiei
profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global, situatiei modificarilor capitalului propriu sia
situatiei fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023. Orice ajustare, daca ar fi fost
necesara, asupra soldurilor de deschidere ar afecta rezultatul anului 2023. De asemenea, opinia noastra
cu privire la situatiile financiare individuale pentru perioada curenté este modificata, ca urmare a posibilelor
efecte asupra gradului de comparabilitate a informatiilor financiare din perioada curentid cu cifrele
corespondente.

Deprecierea imobilizarilor corporale

Dupa cum se prezinta in Nota 15. "Imobilizari corporale” la Situatiile Financiare individuale, intreprinderea
a inregistrat pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023, imobilizari corporale in valoare de 3.018.837 mii
lei. Urmare procedurilor de audit efectuate, exista conditii semnificative care indica faptul c& valoarea
contabila a imobilizarilor corporale, terenurilor si constructiilor in curs de executie ar putea depasi valoarea
recuperabila netd. Avand in vedere complexitatea si unicitatea imobilizarilor corporale, precum si faptul ca
nu a fost efectuata o evaluare independents in scopul determinarii valorii juste a imobilizarilor corporale de
catre experti certificati, noi nu am putut estima Ia finele perioadei de raportare valoarea deprecierii aferente
acestora, ceea ce constituie o derogare de la punctul 9 din IAS 36 "Deprecierea activelor’, conform caruia
Intreprinderea trebuie s evalueze la sfarsitul fiecdrei perioade de raportare daca existd vreun indiciu ca
imobilizérile corporale ar putea fi depreciate, cum ar fi sciderea valorii de piatd sau o depreciere morala a
acestora. Totodata, intreprinderea nu a respectat cerintele de dezvaluire prevazute de IAS 36, intrucat nu
a prezentat informatii suficiente privind ipotezele utilizate in determinarea valorii recuperabile, testele de
depreciere efectuate sau justificarea absentei acestora.
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Drept rezultat al acestor aspecte, nu am putut stabili daca este posibil sa fi fost necesare ajustari cu privire
la valoarea recuperabild a imobilizarilor corporale si/sau la elementele care constituie situatia profitului sau
pierderii si altor elemente ale rezultatului global, situatia modific&rilor capitalului propriu si situatia fluxurilor
de numerar. Opinia de audit cu privire la situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2022 contine, de
asemenea, un paragraf in cadrul Bazei pentru imposibilitatea exprimarii unei opinii, cu privire la acest
aspect.

Valoarea si existenta stocurilor

Dupa cum se prezints in Nota 18. "Stocuri" la Situatiile Financiare individuale, intreprinderea a inregistrat
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023, stocuri in sum& de 102,387 mii lei. In cadrul intreprinderii nu
exista un sistem de control intern ce ar permite identificarea si respectiv, clasificarea adecvata a stocurilor
necesare reparatiilor capitale si reparatiilor curente, concomitent, avand in vedere c& am fost angajati ca
auditori dupa incheierea anului financiar incheiat la 31 decembrie 2023, noi nu am avut posibilitatea de a
participa la procesul de inventariere anuala, respectiv nu s-au putut obtine dovezi suficiente pentru testarea
controalelor interne existente pe parcursul inventarierii. Opinia de audit cu privire la situatiile financiare
individuale la 31 decembrie 2022 contine, de asemenea, un paragraf in cadrul Bazei pentru imposibilitatea
exprimarii unei opinii, cu privire la acest aspect.

Valoarea stocurilor nu a fost posibila de determinat conform IAS 2 "Stocuri”, datorita unicitatii acestora si
lipsei unei evaluri externe de catre un expert in domeniu. Drept rezultat al acestor aspecte, nu am putut
stabili daca este posibil s& fi fost necesare ajustari cu privire la stocuri si la elementele care constituie
situatia profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global, situatia modificarilor capitalului
propriu si situatia fluxurilor de numerar. Opinia de audit cu privire la situatiile financiare individuale la 31
decembrie 2022 contine, de asemenea, un paragraf in cadrul Bazei pentru imposibilitatea exprimarii unei
opinii, cu privire la acest aspect.

Numerar si echivalente de numerar

Dup& cum se prezinté in Nota 20. "Numerar si echivalente de numerar" la Situatiile financiare individuale,
intreprinderea a inregistrat pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023, numerar si echivalente de numerar
in suma de 10,676 mii lei in conturi curente in valutd nationala si valuta strdina, la 5 banci comerciale,
pozitionate geografic pe tot teritoriul Republicii Moldova. Urmare procedurilor efectuate noi nu am reusit sa
obtinem suficiente confirméri directe aferente conturilor bancare din regiunea Transnistria in suma de
277,750 Lei si nici s realizam alte proceduri alternative pentru existenta, completitudinea si valoarea
acestora. in baza circumstantelor existente, nu am fost in masura sa obtinem probe suficiente si adecvate
in vederea asigurarii asupra existentei conturilor si valorii mijloacelor banesti din acestea. Opinia de audit
cu privire la situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2022 contine, de asemenea, un paragraf in
cadrul Bazei pentru imposibilitatea exprimarii unei opinii, cu privire la acest aspect.

Avansuri achitate furnizorilor

Dupa cum se prezinta in Nota 19. "Creante comerciale $i alte creante” la Situatiile financiare individuale,
intreprinderea a inregistrat pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023, avansuri achitate furnizorilor in suma
de 397,346 mii Lei din care Intreprinderea a achitat un avans furnizorului LLP TEMIRZHOL ZHONDEU in
suma3 total3 de 352,358 mii Lei, conform contractului din 21.12.2021 aferent proiectului de restructurare a
Cailor Ferate din Moldova nr. 7354994 care se afla in derulare. Nu am putut obtine suficiente dovezi
obiective privind progresul efectiv al lucrérilor sau o estimare actualizata privind finalizarea proiectului. in
absenta unor documente justificative relevante, nu am putut stabili daca este posibil sa fi fost necesare
ajustari cu privire la valoarea recuperabild a avansurilor si/sau la elementele care constituie situatia
profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global, situatia modificarilor capitalului propriu si
situatia fluxurilor de numerar.
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Continuitatea activitatii

Dup& cum se prezintd in Nota 29. "Continuitatea activitatii” din cadrul situatiilor financiare individuale,
Intreprinderea a inregistrat un rezultat brut negativ de 106.961 mii lei $i 0 pierdere netd de 161.762 mii lei
in exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2023. De asemenea, fluxul net de numerar din activitatea
operationala este negativ in valoare de 61,067 mii Lei. Aceste conditii indica existenta unei incertitudini
semnificative care poate ridica indoieli asupra capacitatii Intreprinderii de a-si continua activitatea. in aceste
conditii, consideram cé utilizarea contabilitatii pe baza principiului continuitétii activitatii nu este suficient
fundamentatd, iar prezentarea informatiilor in situatiile financiare individuale nu este adecvatd in mod
corespunzator.

Alle informatii

Atragem atentia asupra Notei 1.3. "Emiterea situatiilor financiare”, din Situatiile Financiare individuale, care
mentioneaza c Intreprinderea a intocmit $i publicat un alt set de situatii financiare conform reglementarilor
contabile din Republica Moldova in data de 30 Aprilie 2024 care au fost prezentate si la Biroul National de
Statistica al Republicii Moldova. Acestea difers de situatiile financiare intocmite conform IFRS, care fac
obiectul prezentului raport de audit.

Alte informatii - Avizul asupra Raportului Anual al Conducerii

Conducerea intreprinderii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea raportului anual al conducerii
in conformitate cu Legea contabilitatii si raportarii financiare nr. 287 din 15 decembrie 2017 (Legea nr.
287/2017) articolul 23 si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea si prezentarea raportului anual al conducerii care s& nu contind denaturari semnificative,
datorate fraudei sau erorii.

Raportul anual al conducerii nu face parte din situatiile financiare individuale.

in legatura cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2023, responsabilitatea noastra este s citim raportul anual al conducerii si in acest sens s& apreciem daca
exista neconcordante semnificative intre raportul anual al conducerii si situatiile financiare individuale, daca
raportul anual al conducerii include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de Legea nr.
287/2017, articolul 23 si daca in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare individuale cu privire la Intreprindere si la mediul acesteia, informatiile incluse in raportul
anual al conducerii nu sunt eronate semnificativ.

Ni se solicita sa raportam cu privire la aceste aspecte. in baza activitatii desfasurate, raportam ca:
a) in raportul anual al conducerii nu am identificat informatii care s& nu fie in concordanta, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale anexate:
b) raportul anual al conducerii include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de legea
Nr. 287/2017, articolul 23.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2023 cu privire la Intreprindere si la
mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul anual al conducerii care s fie eronate
semnificativ.
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Independenta

Suntem independenti fata de intreprindere, conform Codului etic international pentru profesionistii Contabili
(inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili ("Codul IESBA”), editia 2023 si dispozitiilor de etica relevante pentru
auditul situatiilor financiare individuale din Republica Moldova, inclusiv Legea privind auditul situatiilor
financiare nr. 271 din 15.12.2017 ("Legea nr. 271/2017") si politicile Societatii de audit, si ne-am indeplinit
in totalitate celelalte responsabilitati privind etica in conformitate cu aceste dispozitii si cu Codul IESBA,
editia 2023.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelol responsabile cu guvernanta peniru situatiite financiare
Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare individuale in
conformitate cu IFRS si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare individuale lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare.

in intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii
Intreprinderii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea
activitatii si utilizand contabilitatea pe baza principiului continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care
conducerea fie intentioneaza sa lichideze Intreprinderea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta
alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara al Intreprinderii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Responsabilitatea noastra este de a desfasura un audit al situatiilor financiare individuale ale intreprinderii
in conformitate cu ISA si de a emite un raport al auditorului. Totusi din cauza aspectelor descrise in
sectiunea Baza imposibilitatii exprimarii unei opinii din raportul nostru, nu am putut sa obtinem suficiente
prove de audit adecvate pentru a oferi o baza pentru o opinie de audit cu privire la aceste situatii financiare
individuale.

Suntem independenti fata de Intreprindere, conform Codului etic international pentru profesionistii Contabili
(inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili ("Codul IESBA”), editia 2023 si dispozitiilor de etica relevante pentru
auditul situatiilor financiare individuale din Republica Moldova, inclusiv Legea nr. 271/2017 si politicile
Societatii de audit, $i ne-am indeplinit in totalitate celelalte responsabilitati privind etica in conformitate cu
aceste dispozitii si cu Codul IESBA, editia 2023.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti de catre Consiliul de Administratie in data de 5 Septembrie 2024 sa auditam situatiile
financiare individuale ale .S. Calea Ferat4 din Moldova pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2023. Durata totald neintreruptd a angajamentului nostru este de 4 ani, acoperind exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2018, la 31 decembrie 2019 (Rapoartele emise in anul 2021), la 31 decembrie
2020 (Raportul emise in anul 2022), la 31 decembrie 2021, 31 decembrie 2022 (Rapoartele emise in anul
2024) si 31 decembrie 2023.
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23. Declaradm ca:

- Raportul auditorului este emis in concordants cu raportul suplimentar prezentat catre Consiliul de
Administratie al Iintreprinderii, pe care |-am prezentat in data de 30 Mai 2025.

De asemenea, in desfésurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de

intreprinderea auditata. Mentionam ca intreprinderea nu are constituit un Comitet de audit in

conformitate cu art. 44, alin. (1) din Legea nr.271/2017 pentru a raporta si catre acestia si

prevederile Legii nr. 246/2017 privind intreprinderea de stat si intreprinderea municipala, art. 6,

alin. (11), lit. a).

Nu am prestat alte servicii pentru Intreprindere, concomitent cu efectuarea auditului situatiilor

financiare individuale ale 1.S. Calea Ferat’ din Moldova, asa cum sunt prevazute de alin. (7) art.
21 din Legea nr. 271/2017.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
Vasile Benderschi.

Pentru si in numele Moore Stephens KSC SRL _
Inregistrata in registrul public al entitatilor de audit cu n \

Vasile Benderschi : l Y AO0N" ‘
Certificatul de calificare al auditorului Seria AG nr. DB ﬁw‘z@&i@?ﬁﬂﬂ? §

inregistrat in registrul public al auditorilor cu nr. indi

1 lulie 2025
Chisinau, Republica Moldova

.......







iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI ALTOR ELEMENTE

ALE REZULTATULUI GLOBAL

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

Venituri
Costul vanzarilor

Rezultatul brut pozitiv / (negativ)

Alte venituri operationale

Alte cheltuieli operationale

Cheltuieli administrative

Provizioane si cheltuieli cu deprecierea
Rezultatul operational

Rezultatul financiar

Cheltuieli (economii) privind impozitul pe venit
Profit (pierderea) neti

Alte venituri globale

Modificarea rezervelor de reevaluare
Alte venituri globale ale anului

Total venit (pierdere) global al anului

fi emise.
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2023 Retratare 2022

MDL '000 MDL '000
937,457 1,159,764
(1,044,418) (1,043,048)
(106,961) 116,717
182,570 155,999
(143,651) (157,920)
(71,060) (59,493)
(39,284) (32,531)
(178,386) 22,772
(11,103) 12,087
27,727 23,678
(161,762) 58,537
(161,762) 58,537

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare individuale 7 |




iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cfnd este specificat altfel

Nota . Retratare
31 Decembrie 2023 31 Decembrie 2022

MDL '000 MDL '000
ACTIVE
Active pe termen lung
Imobiliziri corporale 15 3,018,837 3,070,871
Imobiliziri necorporale 16 1,552 1,568
Active financiare 17 64,289 4,778
Total active pe termen lung 3,084,678 3,077,217
Active curente
Stocuri 18 102,387 129,575
Creante comerciale si alte creante 19 406,718 280,157
Numerar si echivalente de numerar 20 10,676 27.811
Total active curente 519,781 437,543
TOTAL ACTIVE 3,604,459 3,514,760
Capital propriu
Capitalul social 21 2,628,680 2,475,231
Capital Neinregistrat 66,380 153,449
Pierderea acumulati (1,261,850) (1,105,518)
Rezerva de reevaluare 969,422 969,422
Total capital propriu 2,402,632 2,492,583
Datorii pe termen lung
fmprumuturi termen lung 22 490,066 408,031
Venituri anticipate termen lung 25 163,348 105,953
Provizioane pentru alte datorii 23 48,750 36,816
Impozite amanate 14 23,137 50,864
Total datorii pe termen lung 725,301 601,664
Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 24 389,339 291,803
Imprumuturi termen scurt 22 78,327 119.456
Venituri anticipate termen scurt 25 8,860 9,254
Total datorii curente 476,526 420,513
Total datorii 1,201,827 1,022,177
TOTAL CAPITAL PROPRIU §I
DATORII 3,604,459 3,510,221

La data de 1 Iulie 2025, IS Calea Ferata d&a),\gﬁ@; obat aceste situatii financiare individuale pentru a
s e e, O

fi emise.
AAY

Direc(a//? inanciar

Director General

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integratd a acestor situatii financiare individuale 8 |
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

Retratare
Nota 2023 2022
MDL '000 MDL '000
FLUX DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA
Profit / (Pierdere) pana la impozitare (161,762) 58,537
Ajustiiri pentru:
Amortizarea imobilizarilor corporale 15 110,241 122.522
Pierderile / (profitul) valutare nerealizate 13 4,321 (20,058)
Amortizarea imobilizirilor necorporale 16 (365) (851)
Amortizarea granturilor 28 (2,475) (2,475)
Provizioane pentru pierderi viitoare 10 11,934 5,486
Cheltuieli cu dobanzile 13 8,929 17,839
(Venitul) / Cheltuiala cu impozitul améanat 14 (27,727) (23,678)
Rezultatul corectiilor anului precedent (2,813) 5,681
Deprecierea altor active 489 -
Flux de numerar din operatiuni pini la modificarea
capitalului circulant (59,229) 163,003
Modificari in stocuri 27,188 8.399
Modificari a creantelor comerciale si a altor creante (126,561) (242.836)
Modificari a datoriilor comerciale si a altor datorii 97,536 (39,052)
Flux net de numerar din activitatea operationali (61,067) (110,486)
FLUX DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII
Plata pentru procurarea imobilizarilor corporale (3,545) (15,015)
incasari de la vanzarea mijloacelor fixe 4,842 6,567
Capitalizari aferente imobilizarilor (59,504) (43,517)
Subventii primite 28 63,780 -
Returnarea platilor pentru materiale BERD - (47,642)
Plata pentru procurarea altor active 17 (60,000) -
Flux net de numerar din activitatea de investitii (54,427) (99,607)
FLUX DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA FINANCIARA
Rambursarea imprumuturilor (42.,355) (101,325)
Trageri din imprumuturi 91,699 159,689
incasari destinate majorarii capitalului social 21 66,380 153,449
Dobénzi platite (17,367) (2,706)
Flux net de numerar din activitatea financiari 98,358 209,106
Cresterea / (descresterea) netd a numerarului si echivalentelor de (17.136) (986)
numerar
Numerar si echivalentele de numerar:
La inceputul anului 27,811 28,798
La sfarsitul anului 19 10,676 27,811

La data de 1 Iulie 2025, IS Calea Ferati din Mpld@g&g;amo\bat aceste situatii financiare individuale pentru a
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Director General
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

1. INFORMATII GENERALE

Situatiile financiare individuale ale IS Calea Ferata din Moldova ("ntreprinderea") pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2023 au fost autorizate pentru emitere in conformitate cu rezolutia administratorului
din 30 Mai 2025.

Activitatea Intreprinderii de Stat ,,Calea Ferata din Moldova” este reglementata de un cadru normativ complex,
care asigurd functionarea transparentd, eficienti si conformad cu legislatia nationala si angajamentele
internationale ale Republicii Moldova. Printre principalele acte normative si documente interne care stau la
baza activitatii intreprinderii se numara:

¢ Codul transportului feroviar al Republicii Moldova din 17 julie 2003 nr. 309-XV;

* Legea cu privire la antreprenoriat si intreprinderi din 3 ianuarie 1992 nr. 845-XII ;

®  Legea cu privire la intreprinderea de stat si intreprinderea municipald nr. 246 din 23 noiembrie 2017;

* Legea privind administrarea si deetatizarea proprietitii publice nr. 121-XVI din 4 mai 2007;

¢ Planul national de actiuni pentru implementarea Acordului de Asociere Republica Moldova — Uniunea
Europeana in perioada 2014-2016, aprobat prin Hotararea Guvernului nr. 808 din 7 octombrie 2014,
in special Titlul XV privind transportul feroviar;

® Normele procedurale interne de achizitii (aprilie 2017);

* Regulamentul Consiliului de administratie al 1.S. ,.Calea Ferata din Moldova”;

®  Codul de conduiti si etica profesionala al salariatilor I.S. ,.Calea Ferati din Moldova™:

*  Regulamentul privind procedurile de examinare si raportare interni a dezvaluirilor practicilor ilegale
in cadrul I.S. ,,Calea Ferata din Moldova”.

Aceste acte normative si documente interne stabilesc principiile de organizare, guvernanti corporativi,
integritate, responsabilitate manageriala, precum si procedurile operationale care ghideaza activitatea zilnica
a intreprinderii.

1.1. Tara de inregistrare

Calea Ferata din Moldova ("Intreprinderea") a fost inregistrata in Republica Moldova la 22 aprilie 1993 ca
intreprindere cu capital de stat. Sediul social al Intreprinderii este amplasat pe Vlaicu Parcalab 48, Chisinau,
Republica Moldova.

1.2. Activititile principale

Principala activitate a Intreprinderii este transportul de marfuri si pasageri. Numérul mediu de salariati pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2023 a fost de 5,784 (2022: 5,923),

1.3. Emiterea situatiilor financiare

Intreprinderea a intocmit si publicat un alt set de situatii financiare conform reglementdrilor contabile din
Republica Moldova in data de 30 Aprilie 2024 care au fost prezentate si la Biroul National de Statistica al
Republicii Moldova. Acestea diferi de situatiile financiare intocmite conform IFRS.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integratd a acestor situatii financiare individuale 11]




iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE

Principalele politici contabile adoptate pentru intocmirea acestor situatii financiare individuale sunt prezentate
mai jos. Aceste politici au fost aplicate consecvent pentru toti anii prezentati in aceste situatii financiare
individuale, cu exceptia cazurilor cAnd se mentioneaza altfel.

2.1. Principiul continuitatii activitatii

Situatiile financiare sunt pregatite in conformitate cu principiul continuitatii activitatii dupd cum este descris
in nota 29 la situatiile financiare.

2.2. Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (,IFRS”-uri) emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (,.CSIC™).

2.3. Situatia rezultatului global si situatia fluxului de numerar

intreprinderea prezintd situatia rezultatului global cu clasificarea pe functii a cheltuielilor. Intreprinderea
raporteaza fluxurile de numerar din activitatea operationala utilizind metoda indirecta. Fluxul de numerar din
activitatile de investitii si financiard sunt determinate prin utilizarea metodei directe.

2.4. intocmirea situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (JFRS”-uri) §i interpretarile acestora. Situatiile financiare individuale au fost intocmite avand la
bazi metoda costului istoric dupd cum acesta este ajustat ulterior la reevaluarea activelor corporale si celor
disponibile pentru véanzare la valoarea justa prin capital.

fntocmirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS necesita utilizarea unor anumite estimari
contabile si necesita ca administratia intreprinderii sa isi exercite judecata profesionala in procesul aplicarii
politicilor contabile ale intreprinderii. Este necesard de asemenea utilizarea unor asertiuni care afecteazd
valorile raportate ale activelor si datoriilor si prezentarea activelor si datoriilor contingente la data situatiilor
financiare individuale si sumele raportate ale veniturilor si cheltuielilor in timpul perioadei de raportare. Desi
aceste estimiri sunt bazate pe cea mai buna cunoastere a evenimentelor si actiunilor curente din partea
administratiei, rezultatele actuale pot fi diferite in cele din urma fata de aceste estimari.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezintd parte integratd a acestor situatii financiare individuale 12 |



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.5. Recunoasterea venitului
Veniturile castigate de Intreprindere sunt recunoscute in modul urmator:
2.5.1. Prestarea serviciilor

Vénzirile de servicii sunt recunoscute in perioada contabila in care serviciile sunt prestate cu referire la
finalitatea tranzactiei specifice, evaluate in baza procentului serviciilor efectiv furnizate din totalul serviciilor
care urmeaza si fie furnizate.

2.5.2. Venituri din chirii

Veniturile din chirii sunt recunoscute prin metoda contabilitatii de angajamente in conformitate cu continutul
acordurilor relevante.

2.5.3. Venitul din vinzarea bunurilor
Venitul din vanzarea bunurilor este recunoscut daca sunt intrunite criteriile enuntate mai jos:

» Intreprinderea a transferat cumparatorului riscurile si beneficiile semnificative aferente dreptului
de proprietate asupra bunurilor;

» Intreprinderea nu mai gestioneaza bunurile vandute la nivelul la care ar fi ficut-o in mod normal
in cazul detinerii in proprietate a acestora si nici nu mai detine controlul efectiv asupra bunurilor
vandute;

= valoarea veniturilor poate fi evaluata in mod fiabil:
= este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei s fie generate pentru Intreprinderea: si

* costurile suportate sau care urmeazi sa fie suportate in legatura cu tranzactia respectiva pot fi
evaluate in mod fiabil.

In general, veniturile din vinzarea bunurilor sunt recunoscute la livrarea acestora si odata cu transferarea
dreptului de proprietate asupra lor.

2.6. Beneficiile angajatilor

intreprinderea si angajatii sai contribuie la Fondul de Asigurdri Sociale in baza salariilor angajatilor.
Contributiile Intreprinderii sunt recunoscute ca cheltuieli atunci cénd sunt suportate si sunt incluse in costurile
de personal. Intreprinderea nu are obligatii legale sau implicite de a plati contributii suplimentare daca nu sunt
detinute suficiente active pentru a pliti toate beneficiile angajatilor aferente serviciilor prestate de angajati in
perioada curenti si pentru cele anterioare.

2.6.1. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ indemnizatii, salarii si contributii la asigurarile sociale,
precum si in cazul managementului primele care se achita in termen de douasprezece luni de la sfarsitul
perioadei in care angajatul presteazi serviciul in cauza si beneficiile non-monetare in cazul expatriatilor (cum
ar fi magini, plata pentru cazare si cheltuielile de deplasare). Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute drept
cheltuieli pe masura ce serviciile sunt prestate.

Conform Legii Republicii Moldova Intreprinderea are obligatia de a plati beneficii pe termen scurt angajatilor
in ceea ce priveste absenta compensata. Conform legislatiei in vigoare absentele (cum ar fi concediul anual)
sunt reportate si pot fi folosite in perioade viitoare, daca drepturile aferente perioadei curente nu sunt utilizate
in intregime. Prin urmare, angajatii intreprinderii au dreptul sa primeasca o platd in numerar pentru dreptul
nefolosit, la plecarea din intreprindere.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrati a acestor situatii financiare individuale 13 |




iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.7. Conversia valutei striine
2.7.1. Moneda functionald si de prezentare

Elementele incluse in situatiile financiare individuale ale intreprinderii sunt evaluate folosind valuta mediului
economic primar in care opereaza intreprinderea ("moneda functionala"). Situatiile financiare individuale sunt
prezentate in mii lei (000 MDL), care reprezinta valuta functionald si de prezentare a Intreprinderii.

2.7.2. Tranzactii i solduri

Tranzactiile in valuta strdina sunt denominate in moneda functionald la cursul de schimb aplicabil la data
tranzactiei. Castigurile si pierderile din diferentele de schimb valutar rezultate din decontarea unor astfel de
tranzactii si din conversia la ratele de schimb de la sfarsitul anului a activelor si pasivelor monetare denominate
in valutd sunt recunoscute in situatia rezultatului global. Diferentele de schimb valutar ale activelor financiare
disponibile pentru vAnzare sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si ulterior sunt incluse in
rezerva valorii juste din capitalurile proprii.

La 31 decembrie 2023, ratele de schimb au fost urmitoarele:
USD 1 = MDL 17.4062 (2022: 19,1579)
EUR 1 = MDL 19.3574 (2022: 20.3792)

2.8. Impozite

Cheltuielile cu impozitele ale perioadei cuprind impozitul curent si impozitul amanat. Impozitele sunt
recunoscute in situatia rezultatului global, cu exceptia cazului in care se refera la elementele recunoscute in
alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii. in acest caz, impozitul este de asemenea
recunoscut in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalul propriu.

2.9. Impozitul curent

Impozitul pe venit curent se calculeaza in baza legislatiei fiscale in vigoare sau in mare masura adoptate la
data raportarii in tara in care Intreprinderea opereaza si genereaza venit impozabil.

Managementul evalueaza periodic pozitiile adoptate in declaratiile fiscale cu privire la situatiile in care
reglementarea fiscala aplicabila este interpretabila. In cazul in care reglementarea fiscald aplicabila este supusa
interpretdrii, se stabilesc provizioane, dupa caz, in baza sumelor estimate de a fi platite autoritatilor fiscale.

2.10. Impozitul aménat

Impozitul pe venit aménat este recunoscut pentru diferentele temporare intre valorile contabile ale activelor si
datoriilor din situatiile financiare individuale i baza de impozitare a acestora utilizata la determinarea
venitului impozabil precum si tindnd cont de scutirile si pierderile fiscale neutilizate. O datorie amanata privind
impozitul pe venit se recunoaste pentru toate diferentele temporare impozabile. Un activ amanat privind
impozitul pe venit este recunoscut pentru sumele diferentelor temporare deductibile in masura in care este
probabila existenta veniturilor impozabile viitoare in raport cu care vor fi utilizate aceste diferente. Asemenea
active si datorii améanate nu sunt recunoscute daca diferentele temporare reies din goodwill sau la recunoasterea
initiala a altor active si datorii aferente unui contract, care nu are nici un impact asupra sumei impozitului sau
a profitului contabil (cu exceptia combindrilor de intreprinderi).

O datorie aménati este recunoscuta pentru diferentele temporare impozabile rezultand din investitiile in filiale,
entitati asociate si asocieri in participatie cu exceptia cazurilor cind Intreprinderea controleazd reversarea
diferentei temporare si atunci cind este probabil ci diferenta temporara nu va fi revérsatd in viitorul previzibil.
Un activ améanat pentru diferentele temporare deductibile rezultate in urma unor asemenea investitii si actiuni
este recunoscut in masura in care este probabil ci vor fi disponibile venituri impozabile viitoare in raport cu
care aceste diferente pot fi utilizate si daca este probabil ci aceste diferente temporare vor fi revarsate in
viitorul previzibil.

Notele explicative prezentate la paginile | 1-42 reprezintd parte integratd a acestor situatii financiare individuale 14 |



IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.10. Impozitul amanat (continuare)

Valoarea contabila a activelor amanate privind impozitul este revizuita la fiecare perioada de raportare, iar
atunci cénd este probabil ca veniturile impozabile viitoare nu vor fi suficiente pentru a recupera activele fie o
parte a lor, se recunoaste un provizion corespunzitor pentru depreciere.

Impozitul amanat este determinat folosind ratele de impozitare care se asteapta sa se aplice la momentul in
care activul va fi valorificat sau datoria va deveni scadenti. Evaluarea datoriilor si a activelor aménate privind
impozitul reflectd consecintele taxirii rezultate din realizarea si recunoasterea valorii contabile a activelor si
datoriilor dupa cum este estimat de Intreprindere la data raportarii.

2.11. Imobiliziirile corporale

Imobilizarile corporale sunt recunoscute la costul istoric minus amortizarea cumulati si/ sau pierderile din
depreciere cumulate.

Activele in curs de constructie, in scop de inchiriere sau administrative, sau in scopuri care nu au fost inca
stabilite, se inregistreaza la cost, minus orice pierdere recunoscuta din depreciere.

Costul include taxele profesionale si costurile indatorarii capitalizate in conformitate cu politicile contabile ale
intreprinden'i. Amortizarea acestor active, la fel ca si a altor active imobilizate, incepe atunci cénd activele
sunt gata pentru utilizarea prestabilita.

Amortizarea este calculatd prin metoda liniara, astfel incat sa se caseze costul fiecirui activ pénd la valoarea
reziduald pe parcursul duratei de viata utile estimate. Ratele anuale de amortizare folosite sunt dupa cum
urmeaza:

e Cladiri 41 ani;
e Roti 17 ani;
* Echipamente si utilaje 20 ani;
e  Mijloace de transport 33 ani;
®  Mobilier, accesorii si echipamente de birou 12 ani.

in cazul terenurilor amortizarea nu se calculeaza. Valoarea reziduala si durata de viata utila a activelor sunt
revizuite si ajustate, daci este cazul, la fiecare dati de raportare.

in cazul in care valoarea contabila a unui activ este mai mare decét valoarea recuperabila estimata, valoarea
activului este redusa imediat pénd la valoarea recuperabila.

Cheltuielile de reparatie si intretinere a imobilizarilor corporale se includ in situatia rezultatului global aferenta
exercitiului financiar in care au fost suportate cheltuielile respective. Costul renovarilor majore si altor
cheltuieli ulterioare se includ in valoarea contabild a activului atunci cind existi probabilitatea de a obtine
beneficii economice suplimentare fata de cele previzute initial pentru activul respectiv.

Renovirile majore se amortizeazi pe parcursul duratei utile de viata rimase a activului. Pierderile si céstigurile
la momentul iesirii unui mijloc fix sunt determinate prin compararea veniturilor din iesiri cu valoarea contabili
si sunt incluse in situatia rezultatului global.

2.12. Venituri anticipate

Venituri anticipate reprezinta incaséri care se refera la perioadele viitoare. Subventiile guvernamentale privind
achizitiile de active imobilizate sunt reflectate in situatia rezultatului global in rate de-a lungul duratei vietii
economice utile estimate a activelor corespunzitoare. Acest lucru se realizeazi prin deducerea subventiei din
valoarea contabild a acestor active si recunoasterea veniturilor prin cheltuieli reduse de amortizare. Subventiile
guvernamentale care se refera la cheltuieli sunt recunoscute in situatia rezultatului global ca venituri atunci
cand sunt primite.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integratd a acestor situatii financiare individuale 15 |




iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor ciind este specificat altfel
2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.13. Programe informatice

Costurile care sunt direct asociate cu produse identificabile si unice de software controlate de intreprindere si
care vor genera, probabil, beneficii economice ce depasesc costurile pe parcursul unui termen mai mare de un
an sunt recunoscute ca imobilizari necorporale.

Ulterior, programele informatice sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulata si orice pierderi cumulate
din depreciere. Cheltuielile care sporesc sau extind performantele programului informatic dincolo de
specificatiile initiale sunt recunoscute ca o imbunatatire capitald si se capitalizeaza. Costurile asociate cu
intretinerea programelor informatice sunt recunoscute ca o cheltuiald atunci cand sunt suportate. Costurile
aferente programelor informatice sunt amortizate folosind metoda liniard pe parcursul duratei de viata utile a
acestora, care nu depaseste o perioadd de trei ani. Amortizarea incepe atunci cind programa informaticé este
disponibila pentru utilizare si este inclusa in cheltuielile administrative.

Leasing operational

Contractele de leasing in care o parte semnificativa a riscurilor si beneficiilor aferente dreptului de proprietate
sunt retinute de locator sunt clasificate ca leasing operational. Plitile efectuate in cadrul leasing- urilor
operationale sunt inregistrate in situatia rezultatului global pe baza metodei liniare pe perioada contractului de
leasing.

2.15. Instrumente financiare
2.15.1. Recunoasterea §i derecunoasterea instrumentelor financiare

Instrumentele financiare, altele decat instrumentele financiare derivate, sunt recunoscute in situatia pozitiei
financiare in momentul in care Intreprinderea devine parte la prevederile contractuale ale instrumentului.

Activele financiare care sunt cumpérate sau vandute in mod regulat sunt recunoscute folosind contabilitatea
la data tranzactiei, adica atunci cand Intreprinderea se angajeazi sd cumpere sau sa véanda.

Instrumentele financiare care nu sunt creante comerciale sunt evaluate initial la valoarea justa, care, in general,
este egala cu costul de achizitie, care include costurile de tranzactie pentru instrumentele financiare care nu
sunt evaluate ulterior la valoarea justi.

Activele financiare sunt derecunoscute atunci cand:
L drepturile contractuale la fluxurile de numerar din activul financiar expira sau

. activul este transferat astfel incat drepturile contractuale asupra fluxurilor de numerar ale
activelor si riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate sunt transferate.

La derecunoastere, Intreprinderea a recunoscut diferentele dintre valoarea contabild si contraprestatie.

Datoriile financiare (sau o parte a acestora) sunt derecunoscute atunci cand si numai atunci cand obligatia este
stins4 - adica atunci cind obligatia specificata in contract este indeplinita sau anulata sau expird. Céstigul sau
pierderea dintre valoarea contabil si suma platita este recunoscuti in profit sau pierdere.

in cazul in care conditiile unei datorii financiare existente (imprumuturi si credite) sunt modificate substantial,
se considera ca acest lucru indeplineste criteriile de derecunoastere a datoriei initiale si se recunoaste o noud
datorie financiara.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare individuale 16 |



IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)
2.15. Instrumente financiare (continuare)
2.15.2.Clasificarea §i evaluarea ulterioard a activelor Jfinanciare

Evaluarea activelor financiare depinde de clasificare, care este determinati de modelul de afaceri pentru
detinerea activului si de caracteristicile fluxurilor sale de numerar.

i) Cost amortizat

Activele sunt detinute in scopul obtinerii de fluxuri de numerar contractuale, care sunt exclusiv dobénzi si
principal, cum ar fi instrumentele de datorie vanilie, imprumuturile si creantele, inclusiv activele contractuale.
Dobénda este calculata folosind metoda dobénzii efective si este inclusa la venituri financiare in profit sau
pierdere. Deprecierea este prezentata intr-un rand separat in profit sau pierdere.

i) Valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI)

Daca, in plus fata de cele de mai sus, daci modelul de afaceri include si vanzarea activelor, atunci aceste active
sunt evaluate la valoarea justd, iar modificarile valorii Juste trec prin OCI. Veniturile din dobanzi sunt calculate
si prezentate ca mai sus. Deprecierea este inclusa in profit sau pierdere si reduce/creste céstigu Vpierderea la
valoarea justa recunoscuté in rezerva OCI.

La derecunoastere, castigurile si pierderile sunt reciclate in profit sau pierdere si sunt incluse in alte
castiguri/pierderi.

iii) Valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL).

Activele care nu indeplinesc criteriile de mai sus sunt evaluate ca F VTPL, iar modificarile valorii juste sunt
prezentate in alte castiguri/pierderi.

Pentru investitiile de capitaluri proprii pe care Intreprinderea le considers investitii strategice pe termen lung,
Intreprinderea a ales, conform IFRS 9, sa prezinte modificérile valorii juste prin alte elemente ale rezultatului
global. Cu toate acestea, spre deosebire de punctul ii) de mai sus, la vinzarea investitiilor, castigul/pierderea
cumulat(d) din OCI va fi transferat(a) in cadrul capitalurilor proprii si nu va fi reciclat(a) prin profit sau
pierdere.

Dividendele sunt recunoscute ca alte venituri atunci cand exista un drept de a primi plata.
2.15.3.Clasificarea si evaluarea datoriilor financiare

Instrumentele de datorie si de capitaluri proprii sunt clasificate fie ca datorii financiare, fie ca capitaluri proprii,
in conformitate cu substanta acordului contractual.

Datorii financiare

Datoriile financiare sunt clasificate fie ca datorii financiare la valoarea Justa prin profit sau pierdere, fie ca alte
datorii financiare, care sunt evaluate la costul amortizat. Datoriile financiare sunt clasificate la valoarea justi
prin profit sau pierdere daca sunt detinute in vederea tranzactiondrii sau dacd sunt desemnate in alt mod in
cadrul acestei clasificari. Céstigurile si pierderile din astfel de datorii financiare sunt recunoscute in cadrul
altor céstiguri si pierderi din situatia rezultatului global.

O datorie financiara este clasificata ca fiind deinuta in vederea tranzactionérii daca (a) a fost achizitionat in
principal in scopul rascumpirarii ulterioare pe termen scurt; (b) la recunoasterea initiala face parte dintr-un
portofoliu de instrumente financiare identificate care au un model de obtinere a profitului pe termen scurt: sau
(¢) este un instrument financiar derivat care nu este desemnat si eficient ca instrument de acoperire impotriva
riscurilor.
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2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.15. Instrumente financiare (continuare)
2.15.3. Clasificarea §i evaluarea datoriilor financiare (continuare)

O datorie financiar poate fi desemnati la valoarea justa prin profit sau pierdere la recunoasterea initiala daca
o astfel de desemnare elimina sau reduce semnificativ 0 neconcordanta de evaluare sau de recunoagtere care
ar apdrea in caz contrar; sau (b) datoria financiara face parte dintr-un grup de active financiare, datorii
financiare sau ambele, care este gestionat si a carui performanta este evaluatd pe baza valorii juste ca parte a
strategiilor documentate de gestionare a riscurilor si de investitii ale entitatii; si (c) face parte dintr-un contract
care contine unul sau mai multe instrumente financiare derivate incorporate si intregul contract poate fi astfel
desemnat in conformitate cu standardele de raportare financiara aplicabile.

Alte datorii financiare sunt evaluate initial la valoarea justa, neta de costurile de tranzactie, si sunt evaluate
ulterior la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective, cu cheltuieli cu dobanda recunoscute pe baza
randamentului efectiv, in cadrul costurilor financiare din situatia rezu [tatului global.

intreprinderea derecunoaste datoriile financiare atunci cand obligatiile Intreprinderii sunt achitate, anulate sau
au expirat.

2.15.4.Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si pasivele financiare sunt compensate, iar valoarea netd este raportata in situatia pozitiei
financiare numai atunci cand exista un drept executoriu din punct de vedere juridic de a compensa valorile
recunoscute si existé intentia de a deconta pe baza neté sau de a realiza activul si de a deconta pasivul simultan.

in prezent, Intreprinderea nu compenseazé activele si pasivele financiare.
2.16.Creante comerciale

Creantele comerciale sunt sume datorate de clienti pentru bunuri vandute sau servicii prestate in cursul normal
al activitatii comerciale. Creantele comerciale sunt active financiare evaluate initial la valoarea justd, care este
considerata a fi costul lor de tranzactie, iar ulterior la costul lor amortizat, mai putin orice provizion pentru
pierderi. Rezerva pentru pierderi se bazeaza pe pierderile de credit preconizate pe toata durata de viat,
evaluate si determinate la recunoasterea initiala si ajustate ulterior pentru orice modificare a asteptarilor.

2.16.1.Debitori si ajustari de depreciere pentru creanfe dubioase

Creantele dubioase trebuie sa fie recunoscute in situatia rezultatului global si se constituie o ajsutare de
depreciere specifica daca se considerd necesar. De la 1 ianuarie 2018, Intreprinderea a aplicat IFRS 9:
Instrumente financiare, care inlocuieste IAS 39: Instrumente financiare. Noul standard introduce noi cerinte
privind clasificarea si evaluarea, deprecierea si contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor. Creantele
comerciale sunt prezentate dupa deducerea ajustarii specifice pentru creante dubioase si depreciate, daca este
cazul.

2.17.Investitii

intreprinderea isi clasifica investitiile in titluri de capital si titluri de creantd in urmatoarele categorii: active
financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere, active detinute péana la scadentd si active financiare
disponibile pentru vanzare. Clasificarea depinde de scopul pentru care au fost achizitionate aceste investitii.
Conducerea determina clasificarea investitiilor la recunoasterea initiala si revizuieste aceasta clasificare la
fiecare data de raportare financiara.

2.18. Numerar si echivalente de numerar

in sensul situatiilor privind fluxurile de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind numerarul in
ména, depozitele la vedere detinute la banci si descoperirile de cont bancar. In situatia pozitiei financiare,
descoperirile de cont bancar sunt incluse in imprumuturile pe termen scurt.
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2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.19. Creditele bancare si imprumuturile

Creditele bancare si imprumuturile sunt inregistrate initial la sumele primite, dupa deducerea costurilor de
tranzactie suportate. Creditele si imprumuturile sunt ulterior contabilizate la costul amortizat. Orice diferente
intre sumele primite (excluzand costurile de tranzactie) $i valoarea de rdscumpirare sunt recunoscute in situatia
rezultatului global pe durata creditului si imprumutului folosind metoda dobénzii efective.

2.19.1. Costuri financiare

Dobénzile si alte costuri de imprumut utilizate pentru a finanta constructia sau productia de active sunt
capitalizate, pe masura ce activul este pregatit pentru utilizarea sa preconizatd. Toate celelalte costuri aferente
imprumuturilor sunt acoperite pe mésura ce sunt suportate in cursul perioadei de raportare.

2.20. Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatii de plati pentru bunuri si servicii care au fost achizitionate in cursul normal
al activitatii. Datoriile sunt clasificate ca fiind curente daca plata se efectueazi in termen de un an sau mai
putin. in caz contrar, acestea sunt prezentate ca datorii pe termen lung. Datoriile comerciale sunt evaluate
initial la valoarea justa si evaluate ulterior la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective.

2.21. Deprecierea activelor

Activele care au o duratd de viatd utild nedeterminat si care nu sunt amortizate sunt testate anual pentru
depreciere. Activele care sunt amortizate sunt revizuite pentru depreciere ori de céte ori evenimente sau
modificdri ale circumstantelor indica faptul ca valoarea contabil ar putea si nu mai fie recuperabila. O
pierdere din depreciere este recunoscutd pentru suma cu care valoarea contabila a activului depiseste valoarea
sa recuperabild. Valoarea recuperabili este cea mai mare dintre valoarea Justd a unui activ minus costurile de
vanzare si valoarea de utilizare a activului. in scopul evalurii deprecierii, activele sunt grupate in cele mai
mici grupuri pentru care exista fluxuri de numerar identificabile separat (unitdti generatoare de numerar).

2.22. Stocuri

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabild netd. Costul este determinat
prin metoda costului mediu ponderat. Valoarea realizabila neti este pretul de vanzare estimat in cursul normal
al activitatii comerciale minus costurile de finalizare si cheltuielile de vanzare.

2.23. Capitalul social

in conformitate cu Legea cu privire la intreprinderile de stat, capitalul social al fntreprtinderii este contributia
Guvernului Republicii Moldova in proportie de 100% si nu este divizat in actiuni. Intreprinderea este detinuta
in proportie de 100% de citre stat.

2.24. Provizioanele

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand intreprinderea are o obligatie legald sau implicita ca urmare a unor
evenimente trecute, este probabil ca va fi necesara o iesire de resurse pentru stingerea obligatiei si se poate
face o estimare fiabild a sumei. in cazul in care intreprinderea se asteapta sa ramburseze un provizion, de
exemplu, in cadrul unui contract de asigurare, rambursarea este recunoscuti ca un activ separat, dar numai
daca rambursarea este practic sigura.

2.25. Datorii pe termen lung

Datoriile pe termen lung sunt sume care vor fi exigibile dupa o perioada mai mare de 12 luni de la data de
raportare.

2.26. Evenimente ulterioare datei de raportare

Evenimentele ulterioare care furnizeazi informatii suplimentare cu privire la pozitia Intreprinderii la data
raportarii financiare sau cele care indica faptul ca principiul continuitatii activitatii nu este adecvat (evenimente
care necesitd o ajustare) sunt reflectate in situatiile financiare individuale. Evenimentele ulterioare care nu sunt
evenimente de ajustare sunt prezentate in note atunci cnd sunt semnificative.
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2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.27. Datoriile contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in aceste situatii financiare individuale. Ele sunt prezentate, cu
exceptia cazului in care posibilitatea unei iesiri de resurse care afecteaza beneficiile economice viitoare este
indepartata.

2.28. Parti afiliate

O parte este considerata parte afiliata atunci cénd, fie prin intermediul proprietatii, al drepturilor contractuale,
al relatiilor de familie sau in alt mod, aceasta are capacitatea de a exercita controlul direct sau indirect sau are
o influenta semnificativa asupra Intreprinderii.

2.29. Comparative

Pentru toate informatiile numerice din situatiile financiare individuale sunt prezentate informatii comparative
care se refera la perioada anterioard. Informatiile comparative sunt, de asemenea, incluse pentru informatiile
narative si descriptive atunci cnd sunt relevante pentru o mai buna intelegere a situatiilor financiare
individuale din perioada curentd.

2.30. Standarde si interpretiri noi $i amendate

intreprinderea a aplicat pentru prima datd anumite standarde §i amendamente care sunt in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2023 (cu exceptia cazului in care se mentioneaza altfel).
Intreprinderea nu a aplicat anticipat niciun alt standard, interpretare sau amendament care a fost emis dar nu a
intrat inca in vigoare.

2.30.1. IFRS 17 Contracte de asigurare

IFRS 17 Contracte de asigurare este un nou standard contabil cuprinzitor pentru contractele de asigurare, care
acoperd recunoasterea si evaluarea, prezentarea si divulgarea. IFRS 17 inlocuieste IFRS 4 Contracte de
asigurare. IFRS 17 se aplica tuturor tipurilor de contracte de asigurare (adica viatd, non-viata, asigurare directa
si reasigurare), indiferent de tipul entitétilor care le emit, precum si anumitor garantii si instrumente financiare
cu caracter participativ discretionar; se aplica cateva exceptii de la domeniul de aplicare. Obiectivul general
al IFRS 17 este de a furniza un model contabil cuprinzator pentru contractele de asigurare, care sa fie mai util
si mai consecvent pentru asiguratori, acoperind toate aspectele contabile relevante. IFRS 17 se bazeaza pe un
model general, completat de:

o adaptare specificd pentru contractele cu caracter participativ direct (abordarea comisionului variabil),
e abordare simplificata (abordarea de alocare a primei) destinata in principal contractelor pe termen scurt.
Noul standard nu a avut niciun impact asupra situatiilor financiare individuale ale Intreprinderii.
2.30.2. Definirea estimirilor contabile — Amendamente la IAS 8

Amendamentele la IAS 8 clarifica distinctia dintre modificérile estimarilor contabile, modificérile politicilor
contabile si corectarea erorilor. De asemenea, ele clarifica modul in care entitatile utilizeaza tehnici de evaluare
si intrari pentru a dezvolta estimdrile contabile.

Amendamentele nu au avut niciun impact asupra situatiilor financiare individuale ale Intreprinderii.
2.30.3. Dezvilluirea politicilor contabile — Amendamente la IAS 1 si IFRS Practice Statement 2

Amendamentele la IAS 1 si IFRS Practice Statement 2 ,,Formularea judectilor de materialitate” ofera ghiduri
si exemple pentru a ajuta entitatile sa aplice judecatile de materialitate in dezvaluirea politicilor contabile.
Amendamentele urmiresc s ajute entitétile sa furnizeze dezvéluiri ale politicilor contabile mai utile, inlocuind
cerinta de a divulga politicile contabile _.semnificative” cu cerinta de a dezvalui politicile contabile ,,materiale”
si adaugand ghiduri privind aplicarea conceptului de materialitate in luarea deciziilor referitoare la dezvéluirea
politicilor contabile.

Amendamentele au avut un impact asupra dezvaluirilor politicilor contabile ale Intreprinderii, dar nu asupra
evaludrii, recunoasterii sau prezentarii niciunui element din situatiile financiare individuale ale acesteia.
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2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTIN UARE)

2.30.4. Impozit aménat aferent activelor si datoriilor care rezulti dintr-o tranzactie unici —
Amendamente la IAS 12

Amendamentele la IAS 12 Impozitul pe profit restrang domeniul de aplicare al exceptiei privind recunoasterea
initiald, astfel incat aceasta sa nu se mai aplice tranzactiilor care genereazi diferente temporare impozabile si
deductibile egale, cum ar fi contractele de leasing si obligatiile de demontare.
Amendamentele nu au avut niciun impact asupra situatiilor financiare individuale ale Intreprinderii.
2.30.5. Reforma fiscali internationald — Reguli model Pilonul Doi — Amendamente la IAS 12
Amendamentele la IAS 12 au fost introduse ca raspuns la regulile Pilonului Doi ale OECD privind BEPS i
includ:

® exceptie temporara obligatorie de la recunoasterea si divulgarea impozitelor amanate care decurg din

implementarea jurisdictionala a regulilor model Pilonul Doi;

* cerinte de divulgare pentru entitatile afectate, care ajuta utilizatorii situatiilor financiare sa inteleaga
mai bine expunerea unei entitati la impozitele pe venit din Pilonul Doi care decurg din aceasti legislatie,
in special inainte de data sa de intrare in vigoare.

Exceptia temporara obligatorie — a cérei utilizare trebuie si fie divulgata — se aplica imediat. Celelalte cerinte
de divulgare se aplica pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2023, dar nu pentru perioadele
interimare care se incheie la sau inainte de 31 decembrie 2023,

Amendamentele nu au avut niciun impact asupra situatiilor financiare individuale ale intreprinderii.

2.31. Standarde emise, dar care nu au intrat fnci in vigoare

Standardele i interpretarile noi si amendate care au fost emise, dar care nu au intrat inci in vigoare pan la
data emiterii situatiilor financiare individuale ale intreprinderii sunt prezentate mai jos. Intreprinderea
intentioneaza sa aplice aceste standarde si interpretari noi si amendate, daca este cazul, la momentul intririi
acestora in vigoare,

2.31.1. Amendamente la IFRS 16: Datoria de leasing intr-o tranzactie de vAnzare si leaseback

in septembrie 2022, IASB a emis amendamente la IFRS 16 pentru a specifica cerintele pe care trebuie si le
utilizeze un vanzator-chirias in masurarea datoriei de leasing care rezulta dintr-o tranzactie de vanzare si
leaseback, pentru a se asigura ca vanzitorul-chirias nu recunoaste nicio parte a castigului sau pierderii care se
referd la dreptul de utilizare pe care il pastreazi.

Amendamentele sunt aplicabile pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2024 si trebuie
aplicate retroactiv pentru tranzactiile de vinzare si leaseback incheiate dupa data aplicrii initiale a IFRS 16.
Aplicarea anticipatd este permisa si acest fapt trebuie divulgat.

Amendamentele nu sunt asteptate s aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare individuale ale
Intreprinderii.

2.31.2. Amendamente la IAS 1: Clasificarea datoriilor ca curente sau pe termen lung

In ianuarie 2020 si octombrie 2022, IASB a emis amendamente la paragrafele 69-76 din IAS 1 pentru a
specifica cerintele privind clasificarea datoriilor ca curente sau pe termen lung. Amendamentele clarifica:

* ceinseamna dreptul de a aména decontarea,

®  cd acest drept trebuie s3 existe la sfarsitul perioadei de raportare,

* cdclasificarea nu este influentata de probabilitatea ca entitatea sa isi exercite dreptul de amanare,

® cadnumai dacd un derivat incorporat intr-o datorie convertibila este el insusi un instrument de capital,
termenii datoriei nu vor afecta clasificarea acesteia.
in plus, a fost introdusi o cerinté de divulgare atunci cand o datorie care rezulta dintr-un acord de imprumut
este clasificata ca pe termen lung, iar dreptul entitatii de a aména decontarea este conditionat de respectarea
unor indicatori financiari in termen de 12 luni.
Amendamentele sunt aplicabile pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2024 si trebuie
aplicate retroactiv.
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2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)
2.31. Standarde emise, dar care nu au intrat inci in vigoare (continuare)
2.31.2. Amendamente la IAS 1: Clasificarea datoriilor ca curente sau pe termen lung

Intreprinderea evalueaza in prezent impactul pe care il vor avea amendamentele asupra practicii curente si
daca acordurile de imprumut existente ar putea necesita renegociere.

2.31.3. Acorduri de finantare a furnizorilor — Amendamente la IAS 7 si IFRS 7

in mai 2023, IASB a emis amendamente la IAS 7 Situatia fluxurilor de numerar si IFRS 7 Instrumente
financiare: Prezentare pentru a clarifica caracteristicile acordurilor de finantare a furnizorilor si pentru a
impune divulgarea suplimentara a acestor acorduri. Cerintele de divulgare din amendamente au scopul de a
ajuta utilizatorii situatiilor financiare individuale sa inteleagi efectele acordurilor de finantare a furnizorilor
asupra datoriilor unei entititi, a fluxurilor de numerar si a expunerii la riscul de lichiditate.

Amendamentele vor intra in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupd 1 ianuarie 2024. Aplicarea
anticipata este permisd, dar trebuie divulgata.

Amendamentele nu sunt asteptate sa aiba un impact semnificativ asupra situatiilor financiare individuale ale
Intreprinderii.
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MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

3.1. Factori de risc financiar

Intreprinderea este expusa riscului de piata, riscului de dobénda, riscului de credit, riscului de lichiditate,
riscului valutar, riscului operational, riscului de conformitate, riscului de litigii, riscului de reputatie si riscului
de gestionare a capitalului care rezulti din instrumentele financiare pe care le detine. Politicile de management
a riscului utilizate de cétre conducerea Intreprinderii sunt prezentate mai jos:

3.1.1.  Riscul de piati

Riscul de piafd este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa fluctueze ca urmare a modificarilor
preturilor pe piatd. Activele financiare disponibile pentru vanzare si activele financiare la valoarea justi prin
profit sau pierdere ale Intreprinderilor sunt sensibile la riscul pretului de piatd care rezulta din incertitudinile
privind preturile viitoare ale investitiilor. Riscul de piata la care este expusa Intreprinderea este gestionat prin
diversificarea portofoliului de investitii.

3.1.2. Riscul de dobindi

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea instrumentelor financiare si varieze ca urmare a modificarilor
ratelor dobénzilor de pe piati. Tmpmmuturile acordate la rate variabile expun imreprinderea la riscul de
dobénda a fluxurilor de numerar. imprumuturile acordate la rate fixe expun Intreprinderea la riscul valorii
juste a ratei dobénzii. Managementul Intreprinderii monitorizeaza fluctuatiile ratei dobénzii in mod continuu
si actioneazi corespunzitor.

La data raportarii profilul ratei dobanzii aferent instrumentelor financiare purtitoare de dobanda a fost:

A se vedea politicile contabile 2.15.
2023 2022
MDL '000 MDL '000

Instrumente cu rati flotanti
Datorii financiare 6,783 7,971

Orice crestere / (scaderea) a ratelor dobanzilor cu un punct procentual vor avea efect asupra rezultatelor si
capitalurilor proprii ale Intreprinderii.
A se vedea politicile contabile 2.15.
2023 2022
MDL '000 MDL '000

Instrumente cu rati flotanti
Datorii financiare 6,783 7.971
Impact asupra rezultatului (profit sau pierdere) 90 106

3.1.3. Riscul de credit

Riscul de credit apare atunci cand neindeplinirea obligatiilor uneia din pérti poate duce la reducerea intrarilor
de numerar viitoare din activele financiare detinute la data raportarii. Intreprinderea nu are instrumente
financiare care presupun concentrarea semnificativa a riscului de credit. intreprinderea are politici care sa
asigure cd vanzarile de produse si servicii sunt facute citre clienti cu o istorie de creditare adecvata si
monitorizeazd in mod continuu vechimea creantelor sale. Numerarul este tinut in institutii financiare
performante, intreprinderea avand politici ce presupun limitarea expunerii de credit pentru oricare din
institutiile financiare.
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3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

3.1.3. Riscul de credit (continuare)
Valoarea contabili a activelor financiare reprezinta expunerea maximé la riscul de credit. Expunerea maxima
la riscul de credit la data de raportare a fost:

A se vedea politicile contabile 2.15.
2023 2022
MDL '000 MDL '000

Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale

4.2 4,7
rezultatului global o ik
Creante comerciale si alte creante 406,718 280,157
Total 471,007 284,935

3.1.4. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul care apare atunci cand maturitatea activelor si pasivelor nu se potriveste. O
pozitie necompensati imbunatéteste potential profitabilitatea, dar poate creste, de asemenea, riscul de pierderi.
intreprinderea are proceduri de minimizare a unor asemenea pierderi, cum ar fi mentinerea de numerar
suficient si a altor active circulante foarte lichide si de a avea la dispozitie o cantitate adecvati de facilitati de
credit angajate.

Urmatoarele tabele contin detalii privind maturitatea contractuald ramasa a Intreprinderii pentru datoriile
financiare. Tabelele au fost elaborate pe baza fluxurilor de numerar neactualizate ale datoriilor financiare
bazate pe cea mai apropiata daté la care intreprinderea poate fi obligatd sa plateasca. Tabelul include atat
dobanda, cat si fluxurile de numerar ale principalului.
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Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

3.1.4. Riscul de lichiditate (continuare)

4 se vedea politicile contabile 2.15, 2.18 si 2.19.
Fluxuri de

31 Decembrie Valoarea 3 luni sau intre 3-12 intre 1-5 Mai mult

numerar

2023 contabili mai putin luni ani de 5 ani

contractuale

MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000

Numerar la banca

. . 10,676 10,676 10,676 - - -
si in casierie
Creante
comerciale si alte 406,718 406,718 406,718 - - -
creante
Credite (568,393) (568,393) (19,582) (58,745) (490,066) -
Datorii comerciale
il datoet (389,339) (389,339) (97,335) (292,004) i =

(540,338) (540,338) 300,478 (350,750) (490,066) -
. Fluxuri de - 5 i .
31 Decembrie Valoarea ——— 3 luni sau Intre 3-12 Intre 1-5 Mai mult
2022 contabili " mai putin luni ani de 5 ani
contractuale

MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL'000 MDL '000 MDL '000

Numerar la banci

% 5= 27,811 27,811 27,811 - -
si in casierie
Creante
comerciale si alte 280,157 280,157 280,157 - -
creante
Credite (527,487) (527.487) (29,864) (89,592) (408,031)

Datorii comerciale

i alte:datorii (291,803) (291,803) (72,951) (218,852) -

(511,322) (511,322) 205,153 (308,444) (408,031)

3.1.5. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare si fluctueze datoritd modificarilor ratelor de
schimb valutar. Riscul valutar apare atunci cind tranzactiile comerciale viitoare impreuna cu activele si
datoriile recunoscute sunt denominate intr-o moneds, care nu este moneda functionald a Intreprinderii.
Intreprinderea este expusa riscului de schimb valutar care apare din variatiile unor monede in principal USD,
EUR si Franc elvetian. Administratia intreprinderii urméreste fluctuatiile cursului de schimb valutar si
actioneazd corespunzator. De asemenea, conducerea reduce expunerea la risc asigurdnd echilibrul intre
finantele obtinute in valuta strdina si in moneda nationala.

Analiza de sensibilitate

O consolidare de 10% a leului fatd de urmatoarele monede la 31 decembrie 2023 ar fi crescut (scizut)
capitalurile proprii si profitul sau pierderea cu sumele prezentate mai jos. Aceastd analizd presupune ca toate
celelalte variabile, in special ratele dobénzilor, rimén constante. O reducere cu 10% a leului in raport cu
moneda in cauza, ar fi generat un impact egal si opus asupra profitului sau pierderii si capitalurilor.

N
i
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazu rilor cind este specificat altfel

3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

3.1.5. Riscul valutar (Continuare)
A se vedea politicile contabile 2.15, 2.18 si 2.19

Profit sau pierdere
2023 2022
MDL '000 MDL '000
Euro (8,640) 20,925
Dolar american 2,386 (1,061)
Franci elvetieni (234) (824)
Rubla ruseascéa 3,561 (412)
(2,927) 18,628

3.1.6. Riscul operational

Riscul operational este riscul care deriva din deficientele legate de tehnologia informationalé a Intreprinderii
si sistemele de control, precum si riscul de eroare umani si dezastre naturale. Sistemele Intreprinderii sunt
evaluate, mentinute si actualizate continuu.

3.1.7. Riscul de conformitate

Riscul de conformitate este riscul pierderii financiare, inclusiv amenzi si alte sanctiuni, care apare din
nerespectarea legilor sau regulamentelor statului. Riscul este minimizat datorita controalelor de monitorizare
aplicate de Intreprindere.

3.1.8. Riscul de litigiu

Riscul de litigiu este riscul pierderii financiare, intreruperii activitatii Intreprinderii sau orice alta situatie
nedorita care apare din posibilitatea neexecutdrii sau incalcarii contractelor legale si in consecinta, a proceselor
legale. Riscul este minimizat prin intermediul contractelor utilizate de Intreprindere.

3.1.9. Riscul de reputatie

Riscul de pierdere a reputatiei care poate aparea din publicitatea negativa legata de operatiunile Intreprinderii
(fie adevarate fie false) poate rezulta intr-o reducere a clientelei, a veniturilor si in procese legale intentate
impotriva Intreprinderii. intreprinderea aplica proceduri pentru a minimaliza acest risc.

3.1.10. Managementul riscului de capital

Obiectivele Intreprinderii in gestionarea capitalului sunt de a proteja capacitatea intreprinderii de a-si continua
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii in scopul de a presta servicii de calitate pentru publicul
larg, intr-un mod profitabil, de a asigura cheltuielipentru actionari si de a mentine o structurd optima a
capitalului pentru a reduce costul de capital.

intreprinderea monitorizeazi capitalul pe baza gradului de indatorare. Acest raport este calculat ca raportul
dintre datoria neta si total capital. Datoria netd se calculeaza ca totalul imprumuturilor. Capitalul total este
calculat ca "capital propriu", asa cum se arata in situatia pozitiei financiare, plus datoria neta.

Gradul de indatorare al intreprinderii este calculat dupd cum urmeaza:
A se vedea politicile contabile 2.15 §i 2.19.

2023 2022
MDL '000 MDL '"000
Total imprumuturi (Nota 22) 568,393 527,487
Minus: Numerar si echivalente de numerar (Nota 20) (10,676) (27,811)
Datoria neta 557,717 499,676
Total capital propriu 2,628,680 2,475,231
Total capital 3,186,397 2,974,907
Gradul de indatorare 17.50% 16.80%
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Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

3 MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
3.1.10. Managementul riscului de capital (CONTIN UARE)

Estimarea valorii juste
A se vedea politicile contabile 2.15.

Valoarea contabili Valoarea justi
2023 2022 2023 2022
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000

Active financiare

Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente 64,289 4,778 64,289 4,778
ale rezultatului global

Creante comerciale i alte 406,718 280,157 406,718 280,157
creante

Datorii financiare

Datorii comerciale si alte datorii (389,339) (291,803) (389,339) (291,803)
Credite bancare (568,393) (527.487) (568,393) (527,487)
Total (486,725) (534,355) (486,725) (534,355)

3.1.10.1. Recunoasterea evaluiirii la valoarea Jjusti n situatia pozitiei financiare

Valorile juste sunt primordial determinate folosind preturile de piatd sau in baza modelelor de evaluare
standard utilizand datele observabile pe piati atunci cand acestea sunt disponibile si sunt prezentate pentru a
reflecta fluxurile de numerar brute asteptate. Intreprinderea clasifica valoarea justd a instrumentelor sale
financiare intr-o ierarhie de trei nivele bazata pe sursa si observabilitatea datelor pietei.

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare contabilizate la valoare justd, prin metoda de evaluare.
Nivelele diferite au fost definite dupa cum urmeaza:
Nivelul 1 - preturile de piata (neajustate) pe pietele active pentru active si datorii identice.

Nivelul 2 - valorile de intrare altele decat preturile cotate pe piata incluse in Nivelul 1 care sunt observabile
pentru active si datorii, fie direct (preful), fie indirect (derivat din pret).

Nivelul 3 - valorile de intrare pentru active si datorii care nu sunt bazate pe informatii observabile pe piata
(intrdri neobservabile).

3.1.10.2. Recunoasterea evaluirii la valoarea justi in situatia pozitiei financiare

Nivelul de clasificare 1 include in primul rénd activele si datoriile financiare care sunt tranzactionate la bursa,
in timp ce Nivelul de clasificare 2 include cu predilectie activele si datoriile financiare a caror valoare justi
deriva in primul rand din cotatiile bursiere si cotatiile usor observabile. Nivelul de clasificare 3 include in
primul rand activele si datoriile financiare a ciror valoare justa deriva predominant din modelele ce utilizeazi
estiméri bazate pe piata privind locatia, calitatea si diferentialele creditare. in cazurile in care Intreprinderea
nu poate verifica valoarea justa prin intermediul datelor observabile pe piafa (valoare justi de Nivelul 3), este
posibil ca un alt model de evaluare poate produce o estimare semnificativ diferita a valorii juste.

in conformitate cu politica Intreprinderii tranzactiile si activitatile aferente instrumentelor financiare legate de
activitati de afaceri, sunt incheiate in baza cu unor aranjamente sau confirmari pentru ca soldurile citre / de la
un partener comun sa fie compensate in caz de neplati, insolvabilitate sau falimentul partii implicate.

Tabelul urmator indica valoarea justa a activelor si datoriilor financiare la 31 decembrie 2023 si 2022, Alte
active si datorii care sunt evaluate la valoarea justd pe o baza continua includ numerarul si echivalentele de
numerar. Nu sunt valori juste care sa fie evaluate pe o baza discontinua.
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3 MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

3.1.10. Managementul riscului de capital (continuare)

3.1.10.2. Recunoasterea evaluirii la valoarea justd in situatia pozitiei financiare (continuare)

A se vedea politicile contabile 2.15.

31 decembrie 2023

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente - - 64,289 64,289
ale rezultatului global
Creante comerciale si alte creante - - 406,718 406,718
Total - - 471,007 471,007
Datorii financiare
Datorii comerciale si alte datorii - - (389,339) (389,339)
Credite bancare - - (568,393) (568,393)
Total - - (486,725) (486,725)

Recunoasterea evaluiirii la valoarea justi in situatia pozitiei financiare (Continuare)

31 decembrie 2022

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
Active financiare - - 4,778 4,778
Creante comerciale si alte creante - - 280,157 280,157
Total - - 284,935 284,935
Datorii financiare - -
Datorii comerciale si alte datorii = = (291,803) (291,803)
Credite bancare - - (527.,487) (527,487)
Total - - (534,355) (534,355)
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4. ESTIMARI CONTABILE CRITICE S1 JUDECATI PROFESIONALE

Estimarile si judecatile profesionale sunt evaluate in mod continuu $i se bazeazi pe experienta istorica si alti
factori incluzand evenimente viitoare care sunt considerate ca fiind rezonabile in anumite circumstante.

Intreprinderea face estimari $i presupuneri in privinta viitorului. Rezultatele estimarilor contabile vor fi rareori
egale cu rezultatele actuale. Estimarile si ipotezele care prezinta un risc semnificativ de a produce o ajustare
semnificativd a valorii contabile a activelor si datoriilor pe durata urmatorului exercitiu financiar sunt
prezentate mai jos:

4.1 Recunoasterea veniturilor

intreprinderea aplica prevederile IFRS 15 pentru contabilizarea veniturilor din prestarea serviciilor, conform
cdruia veniturile si costurile de vanzare sunt recunoscute in momentul livrarii si la momentul in care toate
riscurile au fost transferate catre cumparitor.

4.2 Provizioane pentru deprecierea creantelor

intreprinderea analizeaza creanfele comerciale si alte creante pentru a se asigura de recuperabilitatea acestora.
Astfel de dovezi includ istoricul platilor clientului si pozitia financiara generala a clientului. Daca exista indicii
de nerecuperare, suma recuperabila este estimata §i se constituie un provizion pentru respectiva creantd.
Valoarea provizionului este inregistrata in situatia rezultatului global. Revizuirea riscului de credit este
continud, iar metodologia si ipotezele utilizate pentru estimarea provizionului sunt revizuite in mod regulat si
ajustate in consecinta.

4.3 Deprecierea stocurilor

Intreprinderea isi revizuieste stocurile pentru a identifica dovezi privind probabilitatea de vanzare a stocurilor
si privind valoarea lor realizabila neti la iesire.

Valoarea deprecierii pentru stocuri invechite sau cu miscare lenta se bazeazi pe experienta anterioars, luand
in considerare valoarea stocurilor, precum si miscarea si nivelul stocului pentru fiecare categorie din gestiune.

Valoarea provizionului din depreciere este recunoscuti in Situatia rezultatului global. Revizuirea valorii
realizabile nete a stocurilor este continua, iar metodologia si ipotezele folosite pentru estimarea sumei
provizionului pentru stocuri invechite si cu miscare lenti sunt revizuite in mod regulat si ajustate in
conformitate,

4.4 Impozitul pe venit

O judecata profesionald semnificativa este necesari pentru determinarea provizionului privind impozitul pe
venit. Exista tranzactii si calcule pentru care determinarea impozitului pe venit final este incertd in cursul
normal al activitatii. Intreprinderea recunoaste anticipat datoriile care pot apirea in cazul unui control fiscal
bazandu-se pe estimri referitoare la faptul daca taxe suplimentare vor fi datorate. in cazul in care rezultatul
final fiscal este diferit de sumele inregistrate initial, asemenea diferente vor influenta impozitul pe venit si
provizioanele aferente impozitului amanat pentru perioada in care astfel de determinari sunt ficute.

4.5 Durata de viati utili

Intreprinderea amortizeaza imobilizirile corporale pe durata lor de viatd utild estimata, care este revizuits in
fiecare an. Duratele de viatd utila a activelor pot varia in functie de un numér mare de factori. Inovatia
tehnologica, ciclurile de viata ale produselor si programele de intretinere, toate acestea au un impact asupra
duratei de viata utile si a valorilor reziduale ale activelor.
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4. ESTIMARI CONTABILE CRITICE $1 JUDECATI PROFESIONALE (CONTINUARE)
4.6 Deprecierea investitiilor in pirti legate

[ntreprinderea evalueaza periodic recuperarea investitiilor in filiale / entitati asociate ori de cate ori sunt
prezenti indici de depreciere. Indicii de depreciere includ elemente cum ar fi scaderi ale veniturilor,
profiturilor, fluxurilor de numerar sau modificiri nefavorabile semnificative in stabilitatea economicd sau
politica a unei anumite tari, care pot indica faptul ca valoarea contabild a unui activ e nerecuperabila. In cazul
in care circumstantele si faptele indica ca investitiile in filiale / entitdti asociate pot fi depreciate, fluxul de
numerar actualizat asociat acestor investitii va fi comparat cu valoarea lor contabila pentru a stabili daca este
necesard o depreciere pana la valoarea justd a investitiilor.

4.7 Deprecierea activelor financiare disponibile pentru viinzare

intreprinderea urmareste recomandarile 1AS 39 pentru a determina dacd o investitie este doar temporar
afectatd. Aceasta determinare presupune rationament semnificativ.

in luarea acestei hotaréri, Intreprinderea evalueaza, printre alti factori, durata si masura in care valoarea justd
a unei investitii este mai mica decét costul acesteia, precum si starea financiard si perspectivele de afaceri pe
termen scurt ale emitentului, inclusiv factori cum ar fi industria §i sectorul de performantd, schimbdri in
tehnologie si ale fluxului de numerar operational si financiar.

4.8 Evaluarea investitiilor necotate

intreprinderea utilizeaza diferite metode de evaluare a investitiilor necotate. Aceste metode se bazeaza pe
ipotezele administratorului, care se bazeaza pe informatiile de pe piaté la data de raportare.
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5.VENITURI
4 se vedea politicile contabile 2.5 si 4.1,
2023 2022
MDL '000 MDL '000
Transportarea pasagerilor 47,037 18,286
Transportarea marfurilor 890,420 1,141,479
Total 937,457 1,159,765
6. ALTE VENITURI OPERATIONALE
4 se vedea politicile contabile 2.5 i 4.1.
2023 2022
MDL '000 MDL '000
fli;g:zarea materialului rulant de alte institutii de administrare a ciii 79.490 84,767
Alte venituri din chirii (1) 15,508 10,350
Venituri din vanzarea imobilizarilor corporale 21,201 10,793
Vanzarea activelor curente 6,828 3,345
Alte venituri (2) 59,543 46,745
Total 182,570 156,000

(1) Venitul din chirii include chiria vagoanelor un serviciu acordat de citre intreprindere clientilor sii.
(2) Alte venituri reprezinta serviciile suplimentare acordate clientilor si care sunt corelate cu serviciul de
transportare a mérfurilor. De asemenea includ si venituri din reversarile deprecierii altor active circulante.

7. COSTUL VANZARILOR
A se vedea politicile contabile 2.6, 2.11 si 2.22.

2023 2022
MDL '000 MDL '000
Salariul personalului 513,011 167,487
Asigurari sociale si contributii 26,510 37,789
Servicii comunale 46,287 14,084
Amortizarea 83,073 45,684
Cheltuieli cu materiale 23,684 1,200
Costuri cu combustibilul 140,660 739,058
Alte costuri (1) 211,192 37,747
Total 1,044,418 1,043,049

(1) Alte costuri reprezinta cheltuielile legate de protectia muncii, amenajarea $i mentenanta.

8. CHELTUIELI ADMINISTRATIVE

A se vedea politicile contabile 2.6, 2.11 gi 2.22. 2023 2022
MDL '000 MDL '000
Salariul personalului 34,862 27,688
Asigurari sociale si contributii 12,660 6,189
Amortizarea 791 928
Alte cheltuieli administrative 22,748 24,689
Total 71,060 59,494

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integratd a acestor situatii financiare individuale
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9. ALTE CHELTUIELI

A se vedea politicile contabile 2.6, 2.11 §i 2.22 2023 2022
MDL '000 MDL '000
Utilizarea materialului rulant de alte institutii de administrare a caii 83.486 85.465
ferate
Alte remunerari personalului si stimulente 19,332 44,560
Costul activelor curente vandute 1,709 2,398
Costul institutiilor medicale - 799
Alte cheltuieli 39,125 24,698
Total 143,652 157,920
10. PROVIZIOANE SI CHELTUIELI CU DEPRECIEREA
Retratare
A se vedea politicile contabile 2.6, 2.11, 2.16, 2.21, 2.22 5i 2.24 2023 2022
MDL '000 MDL '000
Provizion pentru concediile neutilizate 1,608 9.976
Cheltuieli cu deprecierea - active financiare evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global 321 -
Cheltuieli cu deprecierea - active imobilizate - (411)
Ajustiri pentru deprecierea creantelor dubioase 4,000 7,536
Ajustari pentru deprecierea materialelor cu miscare lenta 23,029 15,430
Provizion pentru pierderi viitoare din litigii 10,326 -
Total 39,284 32,531
11. CHELTUIELI REPARTIZATE DUPA NATURA
Retratare
A se vedea politicile contabile 2.6, 2.11 §i 292 2023 2022
MDL '000 MDL '000
Cheltuielile cu personalul (Nota 12) 587,042 239,152
Amortizarea 83,864 46,611
Costuri cu combustibilul 140,660 739,058
Alte cheltuieli (1) 486,847 268,171
Total 1,298,413 1,292,992
(1) Alte cheltuieli reprezinta cheltuielile legate de protectia muncii, amenajarea, reparatia curentd i
mentenanta.
12. CHELTUIELI CU PERSONALUL
A se vedea politicile contabile 2.6. 2023 2022
MDL '000 MDL '000
Salariul personalului 547,872 195,174
Contributiile de asigurari sociale si alte contributii 39,170 43,977
Total 587,042 239,151
13. REZULTATUL FINANCIAR
A se vedea politicile contabile 2.7 5i 2.19.1. 2023 2022
MDL '000 MDL '000
Pierderi (castiguri) nete de schimb valutar 4,321 (20,058)
Cheltuieli cu dobéanzi 6,783 7.971
Total 11,103 (12,087)
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Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

14. IMPOZIT PE VENIT

4 se vedea politicile contabile 2.8, 2.9 si 2.10.

Intreprinderea a avut o pierdere fiscala

impozitul pe venit.

Soldul initial-datorie

Cheltuielile (economii) cu impozitul amanat (Nota 14.1)

Sold final - creanti

pentru anul 2023. Astfel, in acest sens, nu apar datorii curente privind

2023 2022
MDL '000 MDL '000
50,864 74,542
(27,727) (23,678)
23,137 50,864

14.1 DATORII PRIVIND IMPOZITUL AMANAT

Active si datorii* Valoare contabili Bazi fiscali Diferentd temporari
impozabili* | deductibili*
Imobilizari corporale | A 1,939,330,339 1,450,547,268 | 488,783,071 -
Creante comerciale A 400,102,560 491,636,548 91,533,989 -
si alte creante
Provizion pentru 20,571,563 - - 20,571,563
i o D
concediile neutilizate
Provizion pentru 28,178,785 - - 28,178,785
ierderi din litigii
Deprecierea D 155,689,349 - - 155,689,349
stocurilor
Total 2,543,872,595 1,942,183,817 | 580,317,060 | 204,439,697

Active si datorii*

Datorie aminati privind
impozit pe profit

Creanti aminatii privind
impozit pe profit

Imobiliziri corporale

58,653,969

Creante comerciale si
alte creante

10,984,079

Provizion pentru
concediile neutilizate

3,381,454

Provizion pentru
pierderi din litigii

5,028,706

Deprecierea
stocurilor

18,682,722

Total

58,653,969

35,516,842

31.12.2023

31.12.2022

Diferenta

MDL

MDL

MDL

23,137,126

50,863,858

27,726,732

La situatia din 31 Decembrie 2023 datoria privind impozitul pe venit amanat a constituit MDL 23,137,126 iar
diferenta comparativa cu anul precedent a fost raportata in contul de profit si pierdere.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrati a acestor situatii financiare individuale
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

16. IMOBILIZARI NECORPORALE

Alte
A se vedea politicile contabile 2.13. .Progran}e imobiliziri Total
informatice
necorporale
MDL '000 MDL '000 MDL '000
Cost
La 1 ianuarie 2022 5,609 6,762 12,371
Intrari 712 1,123 1,836
Tesiri - (712) (712)
La 31 decembrie 2022 6,321 7,173 13,494
Intrari 234 928 1,162
lesiri (6) (1,537) (1,543)
La 31 decembrie 2023 6,550 6,563 13,113
Amortizarea
La 1 ianuarie 2022 4,395 6,679 11,074
Calculata pe parcursul anului 416 435 851
Aferenta iesirilor - - -
La 31 decembrie 2022 4,812 7,114 11,926
Calculata pe parcursul anului 518 427 944
Aferenta iesirilor (6) (1,303) (1,309)
La 31 decembrie 2023 5,324 6,237 11,561
Valoarea contabili
La 31 decembrie 2022 1,510 59 1,568
La 31 decembrie 2023 1,226 326 1,552

17. ACTIVE FINANCIARE EVALUATE LA VALOAREA JUSTA PRIN ALTE ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOABL
A se vedea politicile contabile 2.15. 2023 2022
MDL '000 MDL '000
La 1 ianuarie 4,778 4,778
Aditii de active financiare 59,999 -
Cheltuieli din depreciere (VMS) (168) -
Ajustiri cu derecunoasterea (321) -
La 31 decembrie 64,289 4,778
Valoarea JUst Cost 2022 Valoarea JUsl - Cost 2022

MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
:uarlgan mobiliare necotate la 64.289 64.289 4,778 4778
Total 64,289 64,289 4,778 4,778

Detaliile cu privire la investitii sunt dupa cum urmeaza:
2023 2022

Denumirea companiei MDL '000 MDL '000
Moldasig SA 3,000 3,000
SP Moldromukrtrans 1,300 1,300
Moldova Agroindbank (VMS) 59,832 -
Altele 157 478
Total 64,289 4,778

intrepn’nderea a efectuat achizitii semnificative de VMS (valori mobiliare de stat) in timpul anului 2023 prin
BC "Moldova Agroindbank" S.A.. Aceste active financiare sunt evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global (FVTOCI).

Deprecierea VMS-urilor achizitionate de CFM in 2023 a fost calculata conform metodei utilizate la béncile
din Moldova. Suma recunoscuta ca depreciere pentru aceste active financiare este de 168,153 MDL, reflectand
ajustarea valorii juste a VMS-urilor in functie de factorii de risc si conditiile de piata.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezintd parte integrat a acestor situatii financiare individuale = 32 |




IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu excepfia cazurilor cind este specificat altfel

17. ACTIVE FINANCIARE EVALUATE LA VALOAREA JUSTA PRIN ALTE ELEMENTE ALE
REZULTATULUI GLOABL (Continuare)

Achizitiile au fost realizate pe piata primard la diverse termene si randamente, conform detaliilor de mai jos:

Data Licitatiei Termen Cantitate (MDL) | Pret propus (%) | Comision (MDDL)
Circulatie

19 decembrie 2023 91 zile 29,999,925 2,62 45,924

19 decembrie 2023 182 zile 29,999,945 4,99 46,121

Total 59,999,870 92,045

intreprinderea considerd aceste active ca fiind investitii sigure cu risc redus, avand in vedere cd VMS sunt
emise de stat si sunt sustinute de o garantie suverana. Evaluarea acestora se realizeazi la valoarea justé, iar

modificarile sunt reflectate in alte elemente ale rezultatului global.

18. STOCURI
A se vedea politicile contabile 2.22.

Produse finite

Marfuri

Piese de schimb si alte consumabile, net

Ajustari pentru deprecierea stocurilor cu miscare lentd
Total

19. CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE
A se vedea politicile contabile 2.16.

Creante comerciale
Minus: Ajustari din deprecierea creantelor dubioase
Creante comerciale - net

Avansuri achitate furnizorilor

Creante privind decontarile cu bugetul
Contributii neachitate de angajator

Alte creante

Alte creante si avansuri - net

Minus: Deprecierea altor creante si avansuri
Creante comerciale si alte creante, net

2023 2022
MDL '000 MDL '000
124 853
2,203 2,061
255,749 259,322
(155,689) (132,661)
102,387 129,575
2023 2022
MDL '000 MDL '000
33,327 35,309
(9,764) (8,804)
23,562 26,505
397,346 261,137
8,128 18,939
46 46
59.406 52,260
488,488 358,887
(81,770) (78,730)
406,718 280,157

La data de 31 decembrie 2023, proiectul de restructurare a Cailor Ferate din Moldova nr. 73 54994, care vizeaza
proiectarea i reabilitarea tronsonului de cale feratd Bender — Basarabeasca — Etulia — Giurgiulesti, se afla inca
in desfasurare. in cadrul acestui proiect, au fost efectuate pldti in avans catre furnizorul LLP TEMIRZHOL
ZHONDEU (Contract din 21.12.2021) in valoare totala de 352.358 mii Lei, in vederea demardrii lucrérilor.

Miscirile in cadrul ajustirilor pentru deprecierea creantelor:

A se vedea politicile contabile 2.16

La 1 ianuarie

Ajustiri din deprecierea creantelor dubioase
Derecunoasterea creantelor dubioase

La 31 decembrie

2023 2022
MDL '000 MDL '000
87,534 79,998
40,685 36,685
(36,685) (29,149)
91,534 87,534

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integratd a acestor situatii financiare individuale 36 |



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cAnd este specificat altfel

19. CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE (Continuare)

Expunerea fntreprindeﬁi la riscul de credit si de depreciere in raport cu creantele comerciale si alte creante

este raportat in nota 3 din situatiile financiare individuale.

Euro

Dolar american
Franci elvetieni
Leu Romanesc
Leu moldovenesc
Total

20. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR
A se vedea politicile contabile 2. 18,

Numerar in casierie

Numerar la banca

Transferuri de numerar in expeditie
Total

Numerar si echivalentele de numerar pe categorii:

Euro

Franci elvetieni
Leu moldovenesc
Dolar american
Total

2023 2022
MDL '000 MDL '000
369,054 231,996
2,128 -
9,675 11,946
118 78
25,743 36,136
406,718 280,157
2023 2022
MDL '000 MDL '000

37 76

10,097 27,266

543 469

10,676 27,811

2023 2022
MDL '000 MDL '000

1 -

3,565 1,044

7,094 26,767

16 -

10,676 27,811

Expunerea Intreprinderii la riscul de credit si de depreciere in raport cu numerarul si echivalentele de numerar

este raportatd in nota 3 din situatiile financiare individuale.

21. CAPITALUL SOCIAL
A se vedea politicile contabile 2.23.

Emis si achitat integral

La 1 ianuarie

Majorarea capitalului social
Reducerea capitalului social
La 31 decembrie

22. CREDITE BANCARE
A se vedea politicile contabile 2.19.

Partea pe termen scurt a creditelor pe termen lung (1 an)
Credite pe termen lung (intre 1 si 5 ani)
Total

2023 2022
MDL '000 MDL '000
2,475,231 2,475,231
153,449 "
2,628,680 2,475,231
2023 2022
MDL '000 MDL '000
78,327 119,456
490,066 408,031
568,393 527,487

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integratd a acestor situaii financiare individuale 37 |
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

22. CREDITE BANCARE (CONTINUARE)

A se vedea politicile contabile 2.19.

Ratele medii ponderate ale dobanzii efective la data de raportare au fost dupi cum urmeaza:

2023 2022
Credite bancare 6,84% 8,60%
Creditele intreprinderii sunt exprimate in urmétoarele valute:
2023 2022
MDL '000 MDL '000
Euro 530,394 450,487
Dolar american - -
Leu moldovenesc 38,000 77,000
Total 568,394 527,487

Creditele sunt garantate dupi cum urmeaz:

Teren si constructie situate pe bd. Decebal 2/1, nr. cadastrale 0100104.535/01 — valoarea de gaj
56,098,000 MDL.

Teren si constructie situate pe bd. Decebal 2, mun. Chisinau nr. cadastrale 0100104.443/01, Teren si
constructie situate pe str. $os. Muncesti, mun. Chisinau nr. cadastrale 0100301.470/01-13, Teren si
Cladire administrativa situate pe str. Aleea Garii 6. mun. Chisindu nr. cadastrale 0100301.289/01,
incapere nelocativa situatdi pe adresa str. N. Titulescu 1 mun, Chisindu nr. cadastrale
0100106.113.01.256, incdpere nelocativi situati pe adresa str. N. Titulescu 1 mun. Chisindu nr.
cadastrale 0100106.113.01.250, Teren si incipere nelocativi situate pe str. sos. Muncesti 15, mun.
mun. Chisindu nr. cadastrale 0100301.248/01 — valoarea de gaj 93,290,700 MDL.

Tren Diesel D1 M002 provenit din DI 751 — valoarea de gaj 14,123,100 MDL.

Tren Diesel D1 M003 provenit din DI 681 — valoarea de gaj 11,555,200 MDL.

Tren Diesel DI M004 provenit din DI 699 — valoarea de gaj 14,262,100 MDL.

Tren Diesel DI M0OS provenit din DI 695 — valoarea de gaj 15,920,600 MDL.

Dreptul privind mijloacele banesti aflate si care vor intra in conturile bancare in valuti nationala si
straind — valoarea de gaj 85,000,000 MDL si 100,000,000 MDL.

23. PROVIZIOANE PENTRU ALTE DATORII

A se vedea politicile contabile 2.24.
La sfarsitul anului Intreprinderea are constituite urmatoarele provizioane:

2023 2022
MDL '000 MDL '000
Provizion pentru concediile neutilizate 20,572 18,963
Provizion pentru pierderi din litigii 28,179 17,853
Total 48,750 36,816
24. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII
A se vedea politicile contabile 2.20. 2023 2022
MDL '000 MDL '000
Datorii comerciale 151,276 112,796
Asigurari sociale si alte taxe 36,203 37,741
Avansuri primite 69,838 80,884
Salariile calculate 124,628 53,544
Alti creditori 7,394 6,838
Total 389,339 291,803

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integratd a acestor situatii financiare individuale

(#%]

9



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

24. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII (CONTINUARE)

Datoriile Intreprinderii sunt exprimate in urmatoarele valute:

A se vedea politicile contabile 2.20. 2023 2022
MDL '000 MDL '000

Euro 20,660 19,431
Dolar american 10,444 -
Franci elvetieni 21,026 16,721
Rubla ruseasca 8,368 3,086
Leu moldovenesc 328,421 252,315
Leu roméanesc 420 250
Total 389,339 291,803

Valoarea justi a datoriilor comerciale si altor datorii pe termen scurt sunt aproximative cu valorile contabile
prezentate sus.

25. VENITURI ANTICIPATE

Retratare

A se vedea politicile contabile 2.12. 2023 2022
MDL '000 MDL '000

Subventii guvernamentale 80,494 20,662
Grant BERD 85,329 87,803
Alte venituri anticipate (piese de schimb locomotive) 5,389 5,432
Alte venituri anticipate 996 1,310
Total 172,207 115,207

De asemenea, in conformitate cu Hotirirea H-4/2381 din 28.11.2023, Ministerul Infrastructurii §i
Dezvoltarii Regionale al Republicii Moldova a acordat un grant capital in valoare de 60 milicane MDL
pentru finantarea investitiilor in infrastructura feroviara. Aceasti suma a fost recunoscuta ca venit anticipat si
va fi utilizatd in conformitate cu planurile de dezvoltare ale Intreprinderii.

Prin Hotirarea Guvernului nr.126 din 19.02.2013, a fost alocata suma totald de 20 de milioane lei pentru
amenajarea intersectiilor la nivelul drumurilor publice. Cu toate ci nu a existat nici o obligatie legald de a
mentine subventionarea neutilizata intr-un cont bancar separat, Intreprinderea a utilizat suma acordatd pentru
alte scopuri, care ar putea provoca rambursarea in avans a subventiei.

Conform Acordului de Finantare Nerambursabil, incheiat intre Republica Moldova, Calea Ferata din Moldova
si Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare nr. operational 44085 din 10 Noiembrie 2015,
Ministerul Finantelor al Republicii Moldova in anul 2018 a subventionat suma de EUR 4,000,000 ce reprezinta
13% din plata efectuata catre furnizorul WABTEC TRANSPORTATION SYSTEMS LLC in cardul
Proiectului de achizitie a locomotivelor si restructurare a infrastructurii feroviare.

26. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

A se vedea politicile contabile 2.28.

26.1 Venituri din prestarea serviciilor

2023 2022
MDL '000 MDL '000
Metalferos SA 1,220 293
iM Moldromukrtrans SRL 12,258 53,938
Moldtelecom SA 39 78
Total 13,517 54,309
26.2 Procurarea bunurilor si serviciilor
2023 2022
MDL '000 MDL '000
Moldtelecom SA 1,422 1,500
Total 1,422 1,500

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare individuale
40



IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

26. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

A se vedea politicile contabile 2.28.

26.3 Creante de la pirti afiliate

2023 2022
. MDL '000 MDL '000
IM Moldromukrtrans SRL 39 8
Moldtelecom SA 1 3
Total 40 11

26.4 Datorii de la pirti afiliate
2023 2022
MDL '000 MDL '000

Metalferos SA 17 94
IM Moldromukrtrans SRL 977 3,812
Moldtelecom SA 96 49
Total 1,090 3,955

27. DATORII CONTINGENTE
A se vedea politicile contabile 2.27.

fntreprinderea nu avut datorii contingente la 31 decembrie 2023, in afara de cele descrise in aceste note.
28. ANGAJAMENTE
Intreprinderea nu a avut nici un angajament de capital la 31 decembrie 2023.

29. CONTINUITATEA ACTIVITATII

A se vedea politicile contabile 2.1.

Situatiile financiare individuale pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2023 au fost intocmite pe baza
principiului continuitatii activitatii. Cu toate acestea Intreprinderea a inregistrat un rezultat brut negativ de
106.961 mii lei si o pierdere neti de 161.762 mii lei in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023. De
asemenea, fluxul net de numerar din activitatea operationala este negativ in valoare de 61,067 mii Lei.

Astfel de aspecte indica incertitudine referitor la continuitatea activitatii. Prin urmare, abilitatea Intreprinderii
de a-si continua activitatea depinde de capacitatea de a genera suficiente venituri viitoare, bazat pe suportul
financiar al bancilor creditoare si al actionarului.

Aceste situatii financiare individuale nu includ ajustari ce apar in urma rezultatului unei astfel de incertitudini
legate de continuitatea activitatii.

30. VOLATILITATEA RECENTA PE PIETELE FINANCIARE MONDIALE

Procesul de reevaluare a riscului pe parcursul anilor 2007-2009 pe pietele financiare internationale a afectat
performanta acestor piete, inclusiv piata financiar si bancard din Moldova, si a sporit nivelul de incertitudine
in ceea ce priveste dezvoltarea economici viitoare.

Actuala criza de lichiditate la nivel mondial care a inceput in a doua jumdtate a anului 2007 si care este inca
in desfasurare, a dus, printre altele, la un nivel scizut al finantarii pietei de capital, un nivel scazut de lichiditate
in sectorul bancar, i la majorarea ratelor de creditare interbancare. Incertitudinile de pe pietele financiare
globale au condus, de asemenea, la falimente bancare si salvari de banci in Statele Unite ale Americii, Europa
de Vest, Rusia si in alte regiuni. Astfel de situatii ar putea afecta capacitatea Intreprinderii de a obtine
imprumuturi sau de a-si re-finanta operatiunile sale existente la termeni si conditii similare celor aplicabile
tranzactiilor anterioare. Intr-adevar, amploarea impactului crizei financiare a demonstrat ci este imposibil de
anticipat sau a se proteja complet impotriva efectelor acesteia.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integratd a acestor situatii financiare individuale
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE IN DIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazu rilor cind este specificat altfel

30. VOLATILITATEA RECENTA PE PIETELE FINANCIARE MONDIALE (CONTINUARE)

Debitorii sau creditorii Intreprinderii pot fi, de asemenea, afectati de situatia de crizd de lichiditate care ar
putea avea impact asupra capacitatii lor de a rambursa sumele datorate. Deteriorarea conditiilor de operare
pentru debitori sau creditori poate, de asemenea, avea un impact asupra prognozelor de flux de numerar
efectuate de management si analizei de depreciere a activelor financiare si non-financiare.

in masura in care informatiile sunt disponibile, conducerea a reflectat estimirile revizuite ale fluxurilor de
numerar viitoare cu privire la evaludrile sale de depreciere. Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele
asupra pozitiei financiare a intreprinderii datorate deteriorarii continue a lichiditatii de pe pietele financiare si
volatilitatii marite in pietele monetare si de capital. Managementul considera ca sunt luate toate mdsurile
necesare pentru a sprijini sustenabilitatea si cresterea afacerii Intreprinderii in conditiile actuale.

Riscul de tari si al mediului de afaceri din Republica Moldova

Operatiunile intreprinderii sunt supuse riscului de tara fiind riscul economic, politic si social aferent business-
ului din Republica Moldova. Aceste riscuri includ chestiuni care decurg din politicile Guvernului, conditiile
economice, impunerea sau modificarea unor taxe si reglementari, fluctuatiile valutare si aplicabilitatea
drepturilor contractuale. Situatiile financiare individuale anexate reflectd evaluarea de citre conducere a
impactului mediului de afaceri din Moldova asupra operatiunilor si pozitiei financiare ale Intreprinderii.
Viitorul mediu de afaceri poate fi diferit de evaluarea managementului. Impactul unor astfel de diferente cu
privire la operatiunile si pozitia financiara a Intreprinderii poate fi semnificativ.

31. MEDIUL POLITIC

Operatiunile si veniturile intreprinderii continud sa comporte un grad sporit de volatilitate, fiind afectate de
mediul politic, legislativ si fiscal din Republica Moldova.

Printre altele, un impact semnificativ asupra operatiunilor intreprinderii l-a avut criza politicd din regiunea
Estica a Ucrainei care a escaladat la inceputul anului 2014. Conflictul militar si embargoul economic ce
continud, impreuni cu sanctiunile economice au cauzat scaderi in vanzari. Conducerea intreprinderii nu poate
prezice ce modificari si conditii pot apérea si ce efect vor avea aceste schimbdri asupra situatiilor financiare
individuale a Intreprinderii.

in octombrie 2017 Guvernul Republicii Moldova a aprobat Conceptia pentru restructurarea sectorului feroviar
si a 1.S. ,,Calea Feratd din Moldova™ pentru anii 201 8-2022. Scopul Conceptului constd in transformarea
domeniu in unul sustenabil din punct de vedere financiar, tehnic si social, capabil sa concureze in viitor cu alte
moduri de transport atét in tara, cat si regiune. fn acest sens, este previzuta inifierea reorganizarii prin separare
al.S...Calea Ferata din Moldova” (CFM) in trei societati pe actiuni independente pentru infrastructura, calatori
si marfuri.

32. EVENIMENTE ULTERIOARE

Conform Ordinului Agentiei Proprietatii Publice nr. 84 din 05.03.2024 s-a aprobat majorarea capitalului social
al intreprinderii cu suma de 66,380 mii Lei. Prin Decizia Agentiei Servicii publice din 14.03.2024 au fost
consemnate in Registrul de stat al persoanelor juridice modificarile din actele de constituire ale intreprinderii,
inclusiv cu privire la majorarea capitalului social cu suma de 60,00 mil lei.

Conform deciziei din 05.09.2024 Consiliul de administratie a acceptat propunerea privind majorarea
capitalului social al 1.8. ,Calea Feratd din Moldova™ cu suma de 60,00 mil. lei. Prin Ordinul Agentiei
Proprietatii Publice nr. 330 din 08.11 2024, s-a aprobat majorarea capitalului social al intreprinderii cu suma
de 60,00 mil lei. Prin Decizia Agentiei Servicii publice din 27.11.2024 au fost consemnate in Registrul de stat
al persoanelor juridice modificarile din actele de constituire ale intreprinderii, inclusiv cu privire la majorarea
capitalului social cu suma de 60,00 mil lei.

Conform Procesului-verbal de reverificare a declaratiilor vamale nr. 139.23/2-R din 27.02.2025, Serviciul
Vamal a inaintat doua decizii de regularizare in suma totald de 13,727 mii Lei.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare individuale



