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FLUX DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA

Profit / (Pierdere) pana la impozitare
Ajustiri pentru:

Amortizarea imobilizarilor corporale

Pierderile / (profitul) valutare nerealizate

(Profitul) / Pierderea din vanzarea activelor pe termen lung
Amortizarea imobilizarilor necorporale

Amortizarea granturilor

Provizioane pentru pierderi viitoare

Reversare depreciere alte active

Cheltuieli cu dobénzile

(Venitul) / Cheltuiala cu impozitul aménat

Rezultatul corectiilor anului precedent

Deprecierea altor active

Flux de numerar din operatiuni pini la modificarea
capitalului circulant

Modificari in stocuri

Modificari a creantelor comerciale si a altor creante
Modificari a datoriilor comerciale si a altor datorii
Flux net de numerar din activitatea operationali

FLUX DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII
Plata pentru procurarea activelor pe termen lung

Incasari de la vanzarea activelor pe termen lung

Capitalizari aferente imobilizarilor

Subventii primite

Plata pentru procurarea altor active

incasari de la yanzarea altor active

Flux net de numerar din activitatea de investitii

FLUX DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA FINANCIARA
Rambursarea imprumuturilor

Trageri din imprumuturi

incasari destinate majorarii capitalului social

Dobénzi platite

Flux net de numerar din activitatea financiari

Cresterea / (descresterea) neta a numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalentele de numerar:

La inceputul anului

La sfarsitul anului

La data de 22 lanuarie202¢
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

1.INFORMATII GENERALE

Situatiile financiare individuale ale IS Calea Ferata din Moldova ("Intreprinderea”) pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2024 au fost autorizate pentru emitere in conformitate cu rezolutia administratorului
din 22 Tanuarie 2026.

Activitatea Intreprinderii de Stat ,.Calea Ferata din Moldova” este reglementatd de un cadru normativ complex,
care asigura functionarea transparenta, eficienta si conformd cu legislatia nationald si angajamentele
internationale ale Republicii Moldova. Printre principalele acte normative si documente interne care stau la
baza activitatii intreprinderii se numara:

e Codul transportului feroviar nr. 19 din 03.02.2022 cu modificarile si completarile ulterioare;

e Legea cu privire la antreprenoriat si intreprinderi din 3 ianuarie 1992 nr. 845-XII cu modificarile si
completarile ulterioare;

e Legea cu privire la intreprinderea de stat si intreprinderea municipala nr. 246 din 23 noiembrie 2017
cu modificarile si completarile ulterioare;

e Legea privind administrarea si deetatizarea proprietatii publice nr. 121-XVI din 4 mai 2007 cu
modificarile si completérile ulterioare;

e  Planul national de actiuni pentru implementarea Acordului de Asociere Republica Moldova — Uniunea
European in perioada 2014-2016, aprobat prin Hotararea Guvernului nr. 808 din 7 octombrie 2014,
in special Titlul XV privind transportul feroviar;

e Normele procedurale interne de achizitii (aprilie 2017);

e Regulamentul Consiliului de administratie al 1.S. . Calea Ferata din Moldova™;

e Codul de conduita si etica profesionala al salariatilor i.S. ..Calea Ferati din Moldova™;

e Regulamentul privind procedurile de examinare si raportare interna a dezvaluirilor practicilor ilegale
in cadrul 1.8. ,,Calea Ferata din Moldova™.

Aceste acte normative si documente interne stabilesc principiile de organizare, guvernantd corporativa,
integritate, responsabilitate manageriala, precum si procedurile operationale care ghideazi activitatea zilnica
a intreprinderii.

1.1. Tara de inregistrare

Calea Ferata din Moldova ("Intreprinderea") a fost inregistratd in Republica Moldova la 22 aprilie 1993 ca
intreprindere cu capital de stat. Sediul social al Intreprinderii este amplasat pe Vlaicu Parcilab 48, Chisinau,
Republica Moldova.

1.2. Activititile principale

Principala activitate a Intreprinderii este transportul de marfuri si pasageri. Numérul mediu de salariati pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2024 a fost de 4,978 (2023: 5,713).

1.3. Emiterea situatiilor financiare

intreprinderea a intocmit si publicat un alt set de situatii financiare conform reglementdrilor contabile din
Republica Moldova in data de 5 Mai 2025 care au fost prezentate si la Biroul National de Statistica al
Republicii Moldova. Acestea difera de situatiile financiare intocmite conform IFRS.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare individuale 11




iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decem brie 2024
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE

Principalele politici contabile adoptate pentru intocmirea acestor situatii financiare individuale sunt prezentate
mai jos. Aceste politici au fost aplicate consecvent pentru toti anii prezentati in aceste situatii financiare
individuale, cu exceptia cazurilor cind se mentioneazi altfel.

2.1. Principiul continuititii activititii

Situatiile financiare sunt pregitite in conformitate cu principiul continuitétii activitatii dupd cum este descris
in nota 29 la situatiile financiare.

2.2. Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (,,IFRS”-uri) emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (,,CSIC™).

2.3. Situatia rezultatului global si situatia fluxului de numerar

Intreprinderea prezintéd situatia rezultatului global cu clasificarea pe functii a cheltuielilor. Intreprinderea
raporteaza fluxurile de numerar din activitatea operationald utilizind metoda indirecta. Fluxul de numerar din
activitatile de investitii si financiara sunt determinate prin utilizarea metodei directe.

2.4. intocmirea situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (,,[FRS -uri) si interpretarile acestora. Situatiile financiare individuale au fost intocmite avand la
bazi metoda costului istoric dupd cum acesta este ajustat ulterior la reevaluarea activelor corporale si celor
disponibile pentru vanzare la valoarea justd prin capital.

Intocmirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS necesiti utilizarea unor anumite estimari
contabile si necesitd ca administratia Intreprinderii sa isi exercite judecata profesionali in procesul aplicérii
politicilor contabile ale Intreprinderii. Este necesari de asemenea utilizarea unor asertiuni care afecteazi
valorile raportate ale activelor si datoriilor si prezentarea activelor si datoriilor contingente la data situatiilor
financiare individuale si sumele raportate ale veniturilor si cheltuielilor in timpul perioadei de raportare. Desi
aceste estimari sunt bazate pe cea mai buna Ccunoastere a evenimentelor si actiunilor curente din partea
administratiei, rezultatele actuale pot fi diferite in cele din urma fatd de aceste estimari.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integratd a acestor situatii financiare individuale 12 |



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

3. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.5. Recunoasterea venitului
Veniturile castigate de Intreprindere sunt recunoscute in modul urmator:
2.5.1. Prestarea serviciilor

Vanzirile de servicii sunt recunoscute in perioada contabild in care serviciile sunt prestate cu referire la
finalitatea tranzactiei specifice, evaluate in baza procentului serviciilor efectiv furnizate din totalul serviciilor
care urmeaza sa fie furnizate.

2.5.2. Venituri din chirii

Veniturile din chirii sunt recunoscute prin metoda contabilitatii de angajamente in conformitate cu continutul
acordurilor relevante.

2.5.3. Venitul din vanzarea bunurilor
Venitul din vanzarea bunurilor este recunoscut daca sunt intrunite criteriile enuntate mai jos:

» Intreprinderea a transferat cumpdratorului riscurile si beneficiile semnificative aferente dreptului
de proprietate asupra bunurilor;

« intreprinderea nu mai gestioneaza bunurile vandute la nivelul la care ar fi facut-o in mod normal
in cazul detinerii in proprietate a acestora si nici nu mai detine controlul efectiv asupra bunurilor
vandute;

« valoarea veniturilor poate fi evaluatd in mod fiabil;
» este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa fie generate pentru Intreprinderea; si

« costurile suportate sau care urmeaza sa fie suportate in legatura cu tranzactia respectiva pot fi
evaluate in mod fiabil.

in general, veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute la livrarea acestora si odata cu transferarea
dreptului de proprietate asupra lor.

2.6. Beneficiile angajatilor

intreprinderea §i angajatii sii contribuie la Fondul de Asigurdri Sociale in baza salariilor angajatilor.
Contributiile intreprinderii sunt recunoscute ca cheltuieli atunci cand sunt suportate si sunt incluse in costurile
de personal. intreprinderea nu are obligatii legale sau implicite de a plati contributii suplimentare dacé nu sunt
detinute suficiente active pentru a plati toate beneficiile angajatilor aferente serviciilor prestate de angajati in
perioada curenta si pentru cele anterioare.

2.6.1. Beneficiile pe termen scurt ale anguajatilor

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ indemnizatii, salarii si contributii la asigurdrile sociale,
precum si in cazul managementului primele care se achitd in termen de doudsprezece luni de la sfarsitul
perioadei in care angajatul presteazd serviciul in cauza si beneficiile non-monetare in cazul expatriatilor (cum
ar fi magini, plata pentru cazare si cheltuielile de deplasare). Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute drept
cheltuieli pe masuré ce serviciile sunt prestate.

Conform Legii Republicii Moldova intreprinderea are obligatia de a plati beneficii pe termen scurt angajatilor
in ceea ce priveste absenta compensata. Conform legislatiei in vigoare absentele (cum ar fi concediul anual)
sunt reportate si pot fi folosite in perioade viitoare, daca drepturile aferente perioadei curente nu sunt utilizate
in intregime. Prin urmare, angajatii intreprinderii au dreptul s primeascé o plata in numerar pentru dreptul
nefolosit, la plecarea din Intreprindere.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezintd parte integratd a acestor situatii financiare individuale 13 |




IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.7. Conversia valutei striine
2.7.1. Moneda functionald si de prezentare

Elementele incluse in situatiile financiare individuale ale Intreprinderii sunt evaluate folosind valuta mediului
economic primar in care opereazi Intreprinderea ("moneda functionald"). Situatiile financiare individuale sunt
prezentate in mii lei ('000 MDL), care reprezinté valuta functionala si de prezentare a Intreprinderii.

2.7.2. Tranzacfii yi solduri

Tranzactiile in valuta straina sunt denominate in moneda functionala la cursul de schimb aplicabil la data
tranzactiei. Castigurile si pierderile din diferentele de schimb valutar rezultate din decontarea unor astfel de
tranzactii si din conversia la ratele de schimb de la sfarsitul anului a activelor si pasivelor monetare denominate
in valuta sunt recunoscute in situatia rezultatului global. Diferentele de schimb valutar ale activelor financiare
disponibile pentru vanzare sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si ulterior sunt incluse in
rezerva valorii juste din capitalurile proprii.

La 31 decembrie 2024, ratele de schimb au fost urmatoarele:

USD 1 =MDL 18.4791 (2023: 17.4062)

EUR 1 =MDL 19.3106 (2023: 19.3574)
2.8. Impozite

Cheltuielile cu impozitele ale perioadei cuprind impozitul curent si impozitul aménat. Impozitele sunt
recunoscute in situatia rezultatului global, cu exceptia cazului in care se refera la elementele recunoscute in
alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii. in acest caz, impozitul este de asemenea
recunoscut in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalul propriu.

2.9. Impozitul curent

Impozitul pe venit curent se calculeazi in baza legislatiei fiscale in vigoare sau in mare masurs adoptate la
data raportdrii in tara in care Intreprinderea opereaza si genereaza venit impozabil.

Managementul evalueaza periodic pozitiile adoptate in declaratiile fiscale cu privire la situatiile in care
reglementarea fiscala aplicabila este interpretabila. in cazul in care reglementarea fiscala aplicabila este supuséa
interpretérii, se stabilesc provizioane, dupi caz, in baza sumelor estimate de a fi platite autoritatilor fiscale,

2.10. Impozitul aménat

Impozitul pe venit amanat este recunoscut pentru diferentele temporare intre valorile contabile ale activelor si
datoriilor din situatiile financiare individuale si baza de impozitare a acestora utilizatd la determinarea
venitului impozabil precum si tinand cont de scutirile si pierderile fiscale neutilizate. O datorie amanats privind
impozitul pe venit se recunoagte pentru toate diferentele temporare impozabile. Un activ aménat privind
impozitul pe venit este recunoscut pentru sumele diferentelor temporare deductibile in mdsura n care este
probabila existenta veniturilor im pozabile viitoare in raport cu care vor fi utilizate aceste diferente. Asemenea
active si datorii amanate nu sunt recunoscute daci diferentele temporare reies din goodwill sau la recunoasterea
initiala a altor active si datorii aferente unui contract, care nu are nici un impact asupra sumei impozitului sau
a profitului contabil (cu exceptia combinarilor de intreprinderi).

O datorie améanata este recunoscuti pentru diferentele temporare impozabile rezultind din investitiile n filiale,
entitati asociate si asocieri in participatie cu exceptia cazurilor cand Intreprinderea controleazi reversarea
diferentei temporare si atunci cind este probabil ca diferenta temporara nu va fi revirsats in viitorul previzibil.
Un activ amanat pentru diferentele temporare deductibile rezultate in urma unor asemenea investitii si actiuni
este recunoscut in masura in care este probabil ca vor fi disponibile venituri impozabile viitoare in raport cu
care aceste diferente pot fi utilizate si daci este probabil ca aceste diferente temporare vor fi revarsate in
viitorul previzibil.

Notele explicative prezentate Ia paginile 11-42 reprezinti parte integrati a acestor situatii financiare individuale 14 |



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor ciind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.10. Impozitul aminat (continuare)

Valoarea contabila a activelor amanate privind impozitul este revizuita la fiecare perioada de raportare, iar
atunci cand este probabil ca veniturile impozabile viitoare nu vor fi suficiente pentru a recupera activele fie 0
parte a lor, se recunoaste un provizion corespunzator pentru depreciere.

Impozitul aménat este determinat folosind ratele de impozitare care se asteapta sa se aplice la momentul in
care activul va fi valorificat sau datoria va deveni scadents. Evaluarea datoriilor si a activelor amanate privind
impozitul reflecta consecintele taxarii rezultate din realizarea si recunoasterea valorii contabile a activelor si
datoriilor dupa cum este estimat de intreprindere la data raportarii.

2.11. Imobilizirile corporale

Imobilizirile corporale sunt recunoscute la costul istoric minus amortizarea cumulatd $i/ sau pierderile din
depreciere cumulate.

Activele in curs de constructie, in scop de inchiriere sau administrative, sau in scopuri care nu au fost incd
stabilite, se inregistreaza la cost, minus orice pierdere recunoscutd din depreciere.

Costul include taxele profesionale si costurile indatorarii capitalizate in conformitate cu politicile contabile ale
Intreprinderii. Amortizarea acestor active, la fel ca si a altor active imobilizate, incepe atunci cénd activele
sunt gata pentru utilizarea prestabilita.

Amortizarea este calculatd prin metoda liniara, astfel incat sa se caseze costul fiecarui activ pana la valoarea
reziduald pe parcursul duratei de viata utile estimate. Ratele anuale de amortizare folosite sunt dupd cum
urmeaza:

e Cladiri 41 ani;
e Roti 17 ani;
e Echipamente si utilaje 20 ani;
e Mijloace de transport 33 ani;
e Mobilier, accesorii si echipamente de birou 12 ani.

in cazul terenurilor amortizarea nu se calculeaza. Valoarea reziduala si durata de viata utila a activelor sunt
revizuite si ajustate, daca este cazul, la fiecare data de raportare.

in cazul in care valoarea contabild a unui activ este mai mare decat valoarea recuperabila estimata, valoarea
activului este redusi imediat pana la valoarea recuperabila.

Cheltuielile de reparatie si intretinere a imobilizarilor corporale se includ in situatia rezultatului global aferentd
exercitiului financiar in care au fost suportate cheltuielile respective. Costul renovarilor majore i altor
cheltuieli ulterioare se includ in valoarea contabila a activului atunci cénd exista probabilitatea de a obtine
beneficii economice suplimentare fata de cele prevazute initial pentru activul respectiv.

Renovirile majore se amortizeaza pe parcursul duratei utile de viatd ramase a activului. Pierderile si castigurile
la momentul iesirii unui mijloc fix sunt determinate prin compararea veniturilor din iegiri cu valoarea contabila
si sunt incluse in situatia rezultatului global.

2.12. Venituri anticipate

Venituri anticipate reprezintd incasari care se refera la perioadele viitoare. Subventiile guvernamentale privind
achizitiile de active imobilizate sunt reflectate in situatia rezultatului global in rate de-a lungul duratei vietii
economice utile estimate a activelor corespunzatoare. Acest lucru se realizeaza prin deducerea subventiei din
valoarea contabili a acestor active i recunoasterea ven iturilor prin cheltuieli reduse de amortizare. Subventiile
guvernamentale care se refera la cheltuieli sunt recunoscute in situatia rezultatului global ca venituri atunci
cand sunt primite.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinté parte integrata a acestor situafii financiare individuale 15




IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)
2.13. Programe informatice

Costurile care sunt direct asociate cu produse identificabile si unice de software controlate de Intreprindere si
care vor genera, probabil, beneficii economice ce depésesc costurile pe parcursul unui termen mai mare de un
an sunt recunoscute ca imobilizari necorporale.

Ulterior, programele informatice sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulati si orice pierderi cumulate
din depreciere. Cheltuielile care sporesc sau extind performantele programului informatic dincolo de
specificatiile initiale sunt recunoscute ca o imbunititire capitala si se capitalizeaza. Costurile asociate cu
intretinerea programelor informatice sunt recunoscute ca o cheltuiald atunci cand sunt suportate. Costurile
aferente programelor informatice sunt amortizate folosind metoda liniara pe parcursul duratei de viatd utile a
acestora, care nu depéseste o perioada de trei ani. Amortizarea incepe atunci cand programa informatic este
disponibila pentru utilizare si este inclusi in cheltuielile administrative.

Leasing operational

Contractele de leasing in care o parte semnificativa a riscurilor si beneficiilor aferente dreptului de proprietate
sunt retinute de locator sunt clasificate ca leasin g operational. Plitile efectuate in cadrul leasing- urilor
operationale sunt inregistrate in situatia rezultatului global pe baza metodei liniare pe perioada contractului de
leasing.

2.15. Instrumente financiare
2.15.1. Recunoasterea si derecunoasterea instrumentelor financiare

Instrumentele financiare, altele decat instrumentele financiare derivate, sunt recunoscute in situatia pozitiei
financiare in momentul in care Intreprinderea devine parte la prevederile contractuale ale instrumentului.

Activele financiare care sunt cumpdrate sau vandute in mod regulat sunt recunoscute folosind contabilitatea
la data tranzactiei, adica atunci cand Intreprinderea se angajeaza si cumpere sau si vanda.

Instrumentele financiare care nu sunt creante comerciale sunt evaluate initial la valoarea justd, care, in general,
este egald cu costul de achizitie, care include costurile de tranzactie pentru instrumentele financiare care nu
sunt evaluate ulterior la valoarea justa.

Activele financiare sunt derecunoscute atunci cind:
. drepturile contractuale la fluxurile de numerar din activul financiar expira sau

. activul este transferat astfel incat drepturile contractuale asupra fluxurilor de numerar ale
activelor si riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate sunt transferate.

La derecunoastere, Intreprinderea a recunoscut diferentele dintre valoarea contabila si contraprestatie.

Datoriile financiare (sau o parte a acestora) sunt derecunoscute atunci cand $i numai atunci cnd obligatia este
stinsa - adica atunci cand obligatia specificati in contract este indeplinitd sau anulati sau expird. Castigul sau
pierderea dintre valoarea contabils si suma platita este recunoscuts in profit sau pierdere.

In cazul in care conditiile unei datorii financiare existente (imprumuturi si credite) sunt modificate su bstantial,
se considerd cd acest lucru indeplineste criteriile de derecunoastere a datoriei initiale si se recunoaste o noua
datorie financiara.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinti parte integrati a acestor situatii financiare individuale 16 |



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

3. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.15. Instrumente financiare (continuare)
2.15.2.Clasificarea i evaluarea ulterioard a activelor financiare

Evaluarea activelor financiare depinde de clasificare, care este determinata de modelul de afaceri pentru
detinerea activului si de caracteristicile fluxurilor sale de numerar.

i) Cost amortizat

Activele sunt detinute in scopul obtinerii de fluxuri de numerar contractuale, care sunt exclusiv dobénzi si
principal, cum ar fi instrumentele de datorie vanilie, imprumuturile si creantele, inclusiv activele contractuale.
Dobéanda este calculatd folosind metoda dobanzii efective si este inclusa la venituri financiare in profit sau
pierdere. Deprecierea este prezentatd intr-un rand separat in profit sau pierdere.

ii) Valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI)

Daca, in plus fata de cele de mai sus, daca modelul de afaceri include si vanzarea activelor, atunci aceste active
sunt evaluate la valoarea justa, iar modificérile valorii juste trec prin OCL Veniturile din dobanzi sunt calculate
si prezentate ca mai sus. Deprecierea este inclusa in profit sau pierdere si reduce/creste castigul/pierderea la
valoarea justd recunoscutd in rezerva OCL

La derecunoastere, castigurile §i pierderile sunt reciclate in profit sau pierdere si sunt incluse in alte
castiguri/pierderi.

iii) Valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL).

Activele care nu indeplinesc criteriile de mai sus sunt evaluate ca FVTPL, iar modificérile valorii juste sunt
prezentate in alte castiguri/pierderi.

Pentru investitiile de capitaluri proprii pe care intreprinderea le considera investitii strategice pe termen lung,
Intreprinderea a ales, conform IFRS 9, s prezinte modificarile valorii juste prin alte elemente ale rezultatului
global. Cu toate acestea, spre deosebire de punctul ii) de mai sus, la vanzarea investitiilor, castigul/pierderea
cumulat(2) din OCI va fi transferat(d) in cadrul capitalurilor proprii si nu va fi reciclat(a) prin profit sau
pierdere.

Dividendele sunt recunoscute ca alte venituri atunci cand exista un drept de a primi plata.
2.15.3.Clasificarea si evaluarea datoriilor financiare

Instrumentele de datorie si de capitaluri proprii sunt clasificate fie ca datorii financiare, fie ca capitaluri proprii,
in conformitate cu substanta acordului contractual.

Datorii financiare

Datoriile financiare sunt clasificate fie ca datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere, fie ca alte
datorii financiare, care sunt evaluate la costul amortizat. Datoriile financiare sunt clasificate la valoarea justa
prin profit sau pierdere dacéd sunt detinute in vederea tranzactionarii sau dacd sunt desemnate in alt mod in
cadrul acestei clasificari. Castigurile si pierderile din astfel de datorii financiare sunt recunoscute in cadrul
altor castiguri si pierderi din situatia rezultatului global.

O datorie financiara este clasificata ca fiind detinuta in vederea tranzactionarii daca (a) a fost achizitionat in
principal in scopul réscumpdrarii ulterioare pe termen scurt; (b) la recunoasterea initiala face parte dintr-un
portofoliu de instrumente financiare identificate care au un model de obtinere a profitului pe termen scurt; sau
(c) este un instrument financiar derivat care nu este desemnat si eficient ca instrument de acoperire impotriva
riscurilor.
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IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel
2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.15. Instrumente financiare (continuare)
2.15.3. Clasificarea si evaluarea datoriilor financiare (continuare)

O datorie financiara poate fi desemnati la valoarea Justd prin profit sau pierdere la recunoasterea initiald daca
0 astfel de desemnare elimini sau reduce semnificativ 0 neconcor® nti de evaluare sau de recunoastere care
ar apdrea in caz contrar; sau (b) datoria financiard face parte dwtr-un grup de active financiare, datorii
financiare sau ambele, care este gestionat i a cdrui performanta este evaluata pe baza valorii juste ca parte a
strategiilor documentate de gestionare a riscurilor si de investitii ale entitatii; si (c) face parte dintr-un contract
care contine unul sau mai multe instrumente financiare derivate incorporate si intregul contract poate fi astfel
desemnat in conformitate cu standardele de raportare financiara aplicabile.

Alte datorii financiare sunt evaluate initial la valoarea justi, neta de costurile de tranzactie, si sunt evaluate
ulterior la costul amortizat folosind metoda dobénzii efective, cu cheltuieli cu dobanda recunoscute pe baza
randamentului efectiv, in cadrul costurilor financiare din situatia rezultatului global.

Intreprinderea derecunoaste datoriile financiare atunci cand obligatiile Intreprinderii sunt achitate, anulate sau
au expirat.

2.15.4.Compensarea instrumentelor Sfinanciare

Activele financiare si pasivele financiare sunt compensate, iar valoarea neté este raportata in situatia pozitiei
financiare numai atunci cand existi un drept executoriu din punct de vedere Juridic de a compensa valorile
recunoscute si existd intentia de a deconta pe baz netd sau de a realiza activul si de a deconta pasivul simultan.

in prezent, Intreprinderea nu compenseaza activele si pasivele financiare.
2.16.Creante comerciale

Creantele comerciale sunt sume datorate de clienti pentru bunuri vandute sau servicii prestate in cursul normal
al activitatii comerciale. Creantele comerciale sunt active financiare evaluate initial la valoarea justa, care este
considerata a fi costul lor de tranzactie, iar ulterior la costul lor amortizat, mai putin orice provizion pentru
pierderi. Rezerva pentru pierderi se bazeazs pe pierderile de credit preconizate pe toatd durata de viata,
evaluate si determinate la recunoasterea initiald si ajustate ulterior pentru orice modificare a asteptarilor.

2.16.1.Debitori si ajustdiri de depreciere pentru creante dubioase

Creantele dubioase trebuie si fie recunoscute in situatia rezultatului global si se constituie o ajsutare de
depreciere specifica daca se considera necesar. De la 1 ianuarie 2018, Intreprinderea a aplicat IFRS 9:
Instrumente financiare, care inlocuieste IAS 39: Instrumente financiare. Noul standard introduce noi cerinte
privind clasificarea si evaluarea, deprecierea si contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor. Creantele
comerciale sunt prezentate dupi deducerea ajustarii specifice pentru creante dubioase si depreciate, daci este

cazul.
2.17.Investitii

Intreprinderea isi clasificd investitiile in titluri de capital si titluri de creantd in urmatoarele categorii: active
financiare la valoarea justs prin profit sau pierdere, active detinute pana la scadentd si active financiare
disponibile pentru vanzare. Clasificarea depinde de scopul pentru care au fost achizitionate aceste investitii.
Conducerea determina clasificarea investitiilor la recunoasterea initiala si revizuieste aceasta clasificare la
fiecare data de raportare financiara.

2.18. Numerar si echivalente de numerar

in sensul situatiilor privind fluxurile de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind numerarul in
mand, depozitele la vedere detinute la banci si descoperirile de cont bancar. in situatia pozitiei financiare,
descoperirile de cont bancar sunt incluse in imprumuturile pe termen scurt.
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)
2.19. Creditele bancare si imprumuturile

Creditele bancare si imprumuturile sunt inregistrate initial la sumele primite, dupa deducerea costurilor de
tranzactie suportate. Creditele si imprumuturile sunt ulterior contabilizate la costul amortizat. Orice diferente
intre sumele primite (excluzand costurile de tranzactie) si valoarea de rascumpdrare sunt recunoscute in situatia
rezultatului global pe durata creditului si imprumutului folosind metoda dobénzii efective.

2.19.1. Costuri financiare

Dobénzile si alte costuri de imprumut utilizate pentru a finanta constructia sau productia de active sunt
capitalizate, pe masura ce activul este pregatit pentru utilizarea sa preconizatd. Toate celelalte costuri aferente
imprumuturilor sunt acoperite pe masurd ce sunt suportate in cursul perioadei de raportare.

2.20. Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatii de platd pentru bunuri si servicii care au fost achizitionate in cursul normal
al activitatii. Datoriile sunt clasificate ca fiind curente daci plata se efectueaza in termen de un an sau mai
putin. in caz contrar, acestea sunt prezentate ca datorii pe termen lung. Datoriile comerciale sunt evaluate
initial la valoarea justa si evaluate ulterior la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective.

2.21. Deprecierea activelor

Activele care au o duratd de viata utila nedeterminatd si care nu sunt amortizate sunt testate anual pentru
depreciere. Activele care sunt amortizate sunt revizuite pentru depreciere ori de céte ori evenimente sau
modificari ale circumstantelor indica faptul ca valoarea contabila ar putea sa nu mai fie recuperabild. O
pierdere din depreciere este recunoscutd pentru suma cu care valoarea contabila a activului depaseste valoarea
sa recuperabila. Valoarea recuperabild este cea mai mare dintre valoarea justa a unui activ minus costurile de

vénzare si valoarea de utilizare a activului. in scopul evaludrii deprecierii, activele sunt grupate in cele mai
mici grupuri pentru care exista fluxuri de numerar identificabile separat (unitati generatoare de numerar).

2.22. Stocuri

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul este determinat
prin metoda costului mediu ponderat. Valoarea realizabila neti este pretul de vanzare estimat in cursul normal
al activitatii comerciale minus costurile de finalizare si cheltuielile de vanzare.

2.23. Capitalul social

in conformitate cu Legea cu privire la intreprinderile de stat, capitalul social al intreprinderii este contributia
Guvernului Republicii Moldova in proportie de 100% si nu este divizat in actiuni. intreprinderea este detinuta
in proportie de 100% de catre stat.

2.24. Provizioanele

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand intreprinderea are o obligatie legald sau implicitd ca urmare a unor
evenimente trecute, este probabil ca va fi necesara o iegire de resurse pentru stingerea obligatiei si se poate
face o estimare fiabila a sumei. in cazul in care Intreprinderea se asteapta sa ramburseze un provizion, de
exemplu, in cadrul unui contract de asigurare, rambursarea este recunoscutd ca un activ separat, dar numai
daca rambursarea este practic sigurd.

2.25. Datorii pe termen lung

Datoriile pe termen lung sunt sume care vor fi exigibile dupa o perioada mai mare de 12 luni de la data de
raportare.

2.26. Evenimente ulterioare datei de raportare

Evenimentele ulterioare care furnizeaza informatii suplimentare cu privire la pozitia Intreprinderii la data
raportarii financiare sau cele care indica faptul ca principiul continuitatii activitatii nu este adecvat (evenimente
care necesita o ajustare) sunt reflectate in situatiile financiare individuale. Evenimentele ulterioare care nu sunt
evenimente de ajustare sunt prezentate in note atunci cand sunt semnificative.
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IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE)

2.27. Datoriile contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in aceste situatii financiare individuale. Ele sunt prezentate, cu
exceptia cazului in care posibilitatea unei iesiri de resurse care afecteazi beneficiile economice viitoare este
indepartata. ;

2.28. Pirti afiliate

O parte este considerata parte afiliata atunci cind, fie prin intermediul proprietétii, al drepturilor contractuale,
al relatiilor de familie sau in alt mod, aceasta are capacitatea de a exercita controlul direct sau indirect sau are
o influenta semnificativa asupra Intreprinderii.

2.29. Comparative

Pentru toate informatiile numerice din situatiile financiare individuale sunt prezentate informatii comparative
care se referd la perioada anterioari. Informatiile comparative sunt, de asemenea, incluse pentru informatiile
narative si descriptive atunci cand sunt relevante pentru o mai bund intelegere a situatiilor financiare
individuale din perioada curent.

2.30. Standarde si interpretiiri noi si amendate

intreprinderea a aplicat pentru prima data anumite standarde si amendamente care sunt in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la sau dupd 1 ianuarie 2024 (cu exceptia cazului in care se mentioneazi altfel).
intreprinderea nu a aplicat anticipat niciun alt standard, interpretare sau amendament care a fost emis dar nua

intrat inca in vigoare.

2.30.1. Clasificarea datoriilor ca fiind curent sau pe termen lung si a datoriilor pe termen lung cu
angajamente conditionale - Amendamente la IAS 1

Modificarile afecteaz doar prezentarea datoriilor ca curente sau pe termen lung in situatia pozitiei financiare
si nu valoarea sau momentul recunoasterii oricarui activ, datorie, venit sau cheltuiali sau informatiile
prezentate cu privire la aceste elemente. Amendamentele mai precizeaza ca numai clauzele pe care o entitate
trebuie sa le respecte pani la sfarsitul perioadei de raportare afecteazi dreptul entitatii de a amana decontarea
unei datorii timp de cel putin doudsprezece luni dupi data raportarii (si, prin urmare, trebuie luate in
considerare la evaluarea clasificarii datoriei ca fiind curentd sau pe termen lung). Astfel de clauze afecteaz
existenta dreptului la sfarsitul perioadei de raportare, chiar daca respectarea clauzei este evaluati numaj dupa
data raportarii (de exemplu, o clauza bazati pe pozitia financiara a entitatii la data raportdrii a carei respectare
este evaluata numai dupa data raportarii). Se mai precizeaza, de asemenea, ca dreptul de a aména decontarea
unei datorii timp de cel putin doudsprezece luni de la data raportdrii nu este afectat in cazul in care o entitate
trebuie sa respecte un angajament numai dupd perioada de raportare. Cu toate acestea, in cazul in care dreptul
entitatii de a aména decontarea unei datorii este conditionat de respectarea de citre entitate a clauzelor in
termen de doudsprezece luni de la perioada de raportare, o entitate prezintd informatii care permit utilizatorilor
situatiilor financiare si inteleaga riscul ca datoriile s devina rambursabile in termen de douasprezece luni de
la perioada de raportare.

2.30.2. Datoria din contractul de leasing in cadrul unei operatiuni de vinzare si leaseback - Modificiiri
la IFRS 16

Amendamentele la IFRS 16 adau g cerinte de evaluare ulterioar pentru tranzactiile de vanzare si leaseback
care indeplinesc cerintele din [FRS 15 Venituri din contracte cu clientii pentru a fi contabilizate ca o vanzare.
Modificarile impun vanzatorului-locatar sd determine ,,platile de leasing”™ sau ,.platile de leasing revizuite™
astfel incét vanzatorul-locatar si nu recunoasca un castig sau o pierdere care se refers la dreptul de utilizare
pastrat de vanzator-locatar, dupa data de inceput.
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICI CONTABILE MATERIALE (CONTINUARE}
2.30. Standarde si interpretiri noi si amendate (continuare)
9.30.3. Dezviluiri: Acorduri de finantare cu furnizorii - Amendamente la IAS 7si IFRS 7

Amendamentele adauga la IAS 7 un obiectiv de prezentare a informatiilor care prevede ca o entitate trebuie
si prezinte informatii cu privire la acordurile sale de finantare cu furnizorii, care sa permitd utilizatorilor
situatiilor financiare sa evalueze efectele acordurilor respective asupra datoriilor si fluxurilor de trezorerie ale
entitatii. In plus, IFRS 7 este modificat pentru a adduga acordurile de finantare cu furnizorii ca exemplu in
cadrul cerintelor de prezentare a informatiilor privind expunerea unei entitati la concentrarea riscului de
lichiditate.

Niciuna dintre aceste amendamente nu va avea un impact asupra situatiilor financiare individuale ale
intreprinderii la 31 Decembrie 2024.

2.31. Standarde emise, dar care nu au intrat incd in vigoare

Standardele si interpretrile noi si amendate care au fost emise, dar care nu au intrat inca in vigoare pana la
data emiterii situatiilor financiare individuale ale intreprinderii sunt prezentate mai jos. Intreprinderea
intentioneaza s aplice aceste standarde si interpretari noi si amendate, dacd este cazul, la momentul intrarii
acestora in vigoare.

2.31.1. Amendamente la clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare - Amendamente la IFRS 9
si IFRS 7

La 30 mai 2024, IASB a emis Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7, Amendamente la clasificarea si evaluarea
instrumentelor financiare (Amendamentele). Modificarile includ:

- O clarificare a faptului ca o datorie financiara este derecunoscuta la ,,data decontarii” si introducerea
unei optiuni de politica contabild (daca sunt indeplinite conditii specifice) pentru derecunoasterea
datoriilor financiare decontate utilizind un sistem de plati electronice inainte de data decontarii;

- Orientari suplimentare privind modul in care trebuie evaluate fluxurile de trezorerie contractuale pentru
activele financiare cu caracteristici de mediu, sociale si de guvernantd corporativa (ESG) si
caracteristici similare;

- Clarificari cu privire la ceea ce constituie ,,caracteristici fara recurs” si la caracteristicile instrumentelor
legate contractual;

_ Introducerea de informatii pentru instrumentele financiare cu caracteristici contingente si cerinte
suplimentare de prezentare pentru instrumentele de capitaluri proprii clasificate la valoarea justd prin
alte elemente ale rezultatului global.

Amendamentele intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 lanuarie 2026. Adoptarea
anticipata este permisé, cu optiunea de a adopta anticipat amendamentele doar pentru clasificarea activelor
financiare si informatiile aferente prezentate. in prezent, intreprinderea nu intentioneaza sa adopte anticipat
amendamentele. in ceea ce priveste modificarile referitoare la derecunoasterea datoriilor financiare care sunt
decontate printr-un sistem de plati electronice, intreprinderea efectueazd in prezent 0 evaluare a tuturor
sistemelor de plati electronice importante, pentru a stabili daca modificarile vor duce la o schimbare
semnificativa in raport cu practicile actuale si daca indeplineste conditiile pentru a aplica optiunea de politica
contabila de a derecunoaste astfel de datorii financiare inainte de data decontarii. in plus, Intreprinderea isi
revizuieste toate celelalte sisteme de plata pentru a se asigura ca activele financiare corespunzitoare sunt
derecunoscute atunci cand dreptul la fluxurile de trezorerie este stins si ca datoriile financiare corespunzitoare
sunt derecunoscute la data decontarii.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrati a acestor situatii financiare individuale 20|




IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2.31.2. IFRS 18 Prezentarea si dezvilluirea informatiilor in situatiile financiare

in Aprilie 2024, TASB a emis IFRS 18 Prezentarea si dezvaluirea informatiilor in situatiile financiare, care
inlocuieste 1AS 1 Prezentarea situatiilor financiare. IFRS 18 introduce noi cerinte de prezentare in cadrul
situatiei de profit si pierdere, inclusiv totaluri si subtotaluri specificate. in plus, entitétile trebuie si clasifice
toate veniturile si cheltuielile din situatia de profit si pierdere in una dintre cele cinci categorii: operationala,
investitii, financiare, impozit pe profit si activitati discontinue, primele trei fiind noi. Existé cerinte si optiuni
de prezentare specifice pentru entitdti, care au definit ca activititi de afaceri principalele (fie furnizarea de
finantare clientilor, fie investitii in anumite tipuri de active, fie ambele).

De asemenea, se impune prezentarea unor noi masuri de performantd definite de conducere. care sunt
subtotaluri ale veniturilor si cheltuielilor, $i se includ noi cerinte de agregare si dezagregare a informatiilor
financiare pe baza ,.rolurilor” identificate ale situatiilor financiare primare si ale notelor. La IAS 7 Situatia
fluxurilor de trezorerie au fost aduse modificari de mica amploare, care includ schimbarea punctului de plecare
pentru determinarea fluxurilor de trezorerie din activitatea operationald in conformitate cu metoda indirects,
de la ,profit sau pierdere” la »-profit sau pierdere din activitatea operationald” si eliminarea optionalitatii
privind clasificarea fluxurilor de trezorerie din dividende si dobénzi. in plus, existd modificiri consecvente la
alte cateva standarde.

IFRS 18 si amendamentele la celelalte standarde intra in vigoare pentru perioadele de raportare care incep la
I lanuarie 2027 sau ulterior acestei date, dar aplicarea anticipat este permisa si IFRS 18 poate fi aplicat

retroactiv. Intreprinderea lucreaza in prezent pentru a identifica toate efectele pe care modificarile le vor avea
asupra situatiilor financiare individuale si a notelor la situatiile financiare individuale.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

3.1. Factori de risc financiar

intreprinderea este expusa riscului de piatd, riscului de dobanda, riscului de credit, riscului de lichiditate,
riscului valutar, riscului operational, riscului de conformitate, riscului de litigii, riscului de reputatie si riscului
de gestionare a capitalului care rezulti din instrumentele financiare pe care le detine. Politig'le de management
a riscului utilizate de catre conducerea intreprinderii sunt prezentate mai jos:

3.1.1. Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa fluctueze ca urmare a modificarilor
preturilor pe piatd. Activele financiare disponibile pentru vanzare si activele financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere ale intreprinderilor sunt sensibile la riscul pretului de piatd care rezulta din incertitudinile
privind preturile viitoare ale investitiilor. Riscul de piata la care este expusd Intreprinderea este gestionat prin
diversificarea portofoliului de investiii.

3.1.2. Riscul de dobdndi

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa varieze ca urmare a modificarilor
ratelor dobanzilor de pe piata. imprumuturile acordate la rate variabile expun Intreprinderea la riscul de
dobanda a fluxurilor de numerar. imprumuturile acordate la rate fixe expun Intreprinderea la riscul valorii
juste a ratei dobanzii. Managementul Intreprinderii monitorizeaza fluctuatiile ratei dobanzii in mod continuu
si actioneaza corespunzator.

La data raportérii profilul ratei dobanzii aferent instrumentelor financiare purtatoare de dobéanda a fost:

A se vedea politicile contabile 2.15.
2024 2023

MDL '000 MDL '000

Instrumente cu rati flotanti
Datorii financiare 2,437 6,783

Orice crestere / (scaderea) a ratelor dobanzilor cu un punct procentual vor avea efect asupra rezultatelor si
capitalurilor proprii ale Intreprinderii.
A se vedea politicile contabile 2.15.
2024 2023
MDL '000 MDL '000

Instrumente cu rati flotanti
Datorii financiare 2,437 6,783
Impact asupra rezultatului (profit sau pierdere) 32 90

3.1.3. Riscul de credit

Riscul de credit apare atunci cand neindeplinirea obligatiilor uneia din parti poate duce la reducerea intrarilor
de numerar viitoare din activele financiare detinute la data raportarii. intreprinderea nu are instrumente
financiare care presupun concentrarea semnificativa a riscului de credit. intreprinderea are politici care sa
asigure ca vanzarile de produse si servicii sunt facute catre clienti cu o istorie de creditare adecvata si
monitorizeaza in mod continuu vechimea creantelor sale. Numerarul este tinut in institutii financiare
performante, intreprinderea avand politici ce presupun limitarea expunerii de credit pentru oricare din
institutiile financiare.

W]
(§%]
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decem brie 2024
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

3.1.3.  Riscul de credit (continuare)
Valoarea contabild a activelor financiare reprezinta expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea maxima
la riscul de credit la data de raportare a fost:
A se vedea politicile contabile 2.135.
2024 2023
MDL '000 MDL '000

Active financiare evaluate la valoarea Jjusta prin alte elemente ale

; 4,607 64,289
rezultatului global
Creante comerciale si alte creante 791,914 406,718
Total 796,521 471,007

3.1.4. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul care apare atunci cand maturitatea activelor si pasivelor nu se potriveste. O
pozitie necompensata imbunatateste potential profitabilitatea, dar poate creste, de asemenea, riscul de pierderi.
intreprinderea are proceduri de minimizare a unor asemenea pierderi, cum ar fi mentinerea de numerar
suficient si a altor active circulante foarte lichide si de a avea la dispozitie o cantitate adecvata de facilititi de
credit angajate.

Urmatoarele tabele contin detalii privind maturitatea contractuali rimasi a Intreprinderii pentru datoriile
financiare. Tabelele au fost elaborate pe baza fluxurilor de numerar neactualizate ale datoriilor financiare
bazate pe cea mai apropiati dati la care intreprinderea poate fi obligata si pliteasca. Tabelul include atit
dobénda, cét si fluxurile de numerar ale principalului.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FIN ANCIARE IN
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembri
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu excep

e 2024

DIVIDUALE

tia cazurilor ciind este specificat altfel

3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

3.1.4. Riscul de lichiditate (continuare)

A se vedea politicile contabile 2.15, 2. 18 5i 2.19.

Fluxuri de

31 Decembrie Valoarea 3lunisau intre3-12  Intre 1-5  Mai mult
2024 contabili "™ mai putin luni ani de 5 ani
confructuale

MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL'000 MDL'000 MDL '000
Numerar la bancd 15,908 15,908 15,908 - - -
si in casierie
Creante 791,914 791,914 791914 - - -
comerciale si alte
creante
Credite (743.497) (743,497) (25,225) (126,124) (592,149) -
Datorii comerciale (534,046) (534,046) (133,511) (400,534) - -
si alte datorii

(469,721) (469,721) 649,086 (526,658) (592,149) -
. Fluxuri de i x H .
31 Decembrie Valoarea —— 3lunisau  Intre 3-12 Intre 1-5 Mai mult
2023 contabild mai putin luni ani de 5 ani
contractuale

MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL 000 MDL '000
umer n bangt 10,676 10,676 10,676 . . ’
si in casierie
Creante
comerciale si alte 406,718 406,718 406,718 - - -
creante
Credite (568,393) (568,393) (19,582) (58,745) (490,066) -
Datorii comerciale
si alte datorii (389,339) (389,339) (97.335) (292,004) - -

(540,338) (540,338) 300,478 (350,750) (490,066) -

3.1.5. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa fluctueze datorita modificarilor ratelor de
schimb valutar. Riscul valutar apare atunci cand tranzactiile comerciale viitoare impreund cu activele si
datoriile recunoscute sunt denominate intr-o moneda, care nu este moneda functionala a Intreprinderii.
Intreprinderea este expusd riscului de schimb valutar care apare din variatiile unor monede in principal USD,
EUR si Franc elvetian. Administratia Intreprinderii urmareste fluctuatiile cursului de schimb valutar si
actioneazd corespunzator. De asemenea, conducerea reduce expunerea la risc asigurand echilibrul intre
finantele obtinute in valuté straind si in moneda nationala.

Analiza de sensibilitate

O consolidare de 10% a leului fatd de urmitoarele monede la 31 decembrie 2024 ar fi crescut (scazut)
capitalurile proprii $i profitul sau pierderea cu sumele prezentate mai jos. Aceasta analiza presupune cé toate
celelalte variabile, in special ratele dobanzilor, ramén constante. O reducere cu 10% a leului in raport cu
moneda in cauza, ar fi generat un impact egal si opus asupra profitului sau pierderii si capitalurilor.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

3.1.5. Riscul valutar (Continuare)
4 se vedea politicile contabile 2.15, 2.18 §i2.19
Profit sau pierdere

2024 2023

MDL '000 MDL "000

Euro (614) (8,640)
Dolar american 30 2,386
Franci elvetieni 280 (234)
Leu romanesc 2 -
Rubla ruseasca 579 3,561
277 (2,927)

3.1.6. Riscul operational

Riscul operational este riscul care deriva din deficientele legate de tehnologia informationala a Intreprinderii
si sistemele de control, precum i riscul de eroare umana si dezastre naturale. Sistemele Intreprinderii sunt
evaluate, mentinute si actualizate continuu,

3.1.7. Riscul de conformitate

Riscul de conformitate este riscul pierderii financiare, inclusiv amenzi si alte sanctiuni, care apare din
nerespectarea legilor sau regulamentelor statului. Riscul este minim izat datorita controalelor de monitorizare
aplicate de Intreprindere.

3.1.8. Riscul de litigiu

Riscul de litigiu este riscul pierderii financiare, intreruperii activittii Intreprinderii sau orice alta situatie
nedorita care apare din posibilitatea neexecutarii sau incalearii contractelor legale si in consecintd, a proceselor
legale. Riscul este minimizat prin intermediul contractelor utilizate de Intreprindere.

3.1.9. Riscul de reputatie

Riscul de pierdere a reputatiei care poate aparea din publicitatea negativa legati de operatiunile Intreprinderii
(fie adevarate fie false) poate rezulta intr-o reducere a clientelei, a veniturilor si in procese legale intentate
impotriva fmreprinderii. fntreprinderea aplica proceduri pentru a minimaliza acest risc,

3.1.10. Managementul riscului de capital

Obiectivele intreprinderii in gestionarea capitalului sunt de a proteja capacitatea intreprinderii de a-si continua
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii in scopul de a presta servicii de calitate pentru publicul
larg, intr-un mod profitabil, de a asigura cheltuielipentru actionari si de a mentine o structuri optima a
capitalului pentru a reduce costul de capital,

Intreprinderea monitorizeaza capitalul pe baza gradului de indatorare. Acest raport este calculat ca raportul
dintre datoria neti si total capital. Datoria neta se calculeazi ca totalul imprumuturilor. Capitalul total este
calculat ca "capital propriu", asa cum se arati in situatia pozitiei financiare, plus datoria neta.

Gradul de indatorare al Intreprinderii este calculat dupid cum urmeaza:
4 se vedea politicile contabile 2.15 si 2. 19.

2024 2023
MDL '000 MDL '000
Total imprumuturi (Nota 22) 743,497 568,393
Minus: Numerar si echivalente de numerar (Nota 20) (15,908) (10,676)
Datoria neta 727,589 557,717
Total capital propriu 2,919,675 2,628,680
Total capital 3,647,264 3,186,397
Gradul de indatorare 19.95% 17.50%
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE F INANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

3 MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
3.1.10. Manage:uentul riscului de capital (CONTINUARE)

Estimarea valorii juste
A se vedea politicile contabile 2.15.

Valoarea contabild Valoarea justi
2024 2023 2024 2023
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000

Active financiare

Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente 4,607 64,289 4,607 64,289
ale rezultatului global

Creante comerciale i alte 791,914 406,718 791,914 406,718
creante

Datorii financiare

Datorii comerciale si alte datorii (534,046) (389.,339) (534,046) (389,339)
Credite bancare (743.,497) (568,393) (743.497) (568.393)
Total (481,022) (486,725) (481,022) (486,725)

3.1.10.1. Recunoasterea evaluirii la valoarea justd in situatia pozitiei financiare

Valorile juste sunt primordial determinate folosind preturile de piatd sau in baza modelelor de evaluare
standard utilizand datele observabile pe piatd atunci cand acestea sunt disponibile si sunt prezentate pentru a
reflecta fluxurile de numerar brute asteptate. intreprinderea clasificd valoarea justa a instrumentelor sale
financiare intr-o ierarhie de trei nivele bazata pe sursa si observabilitatea datelor pietei.

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare contabilizate la valoare justa, prin metoda de evaluare.
Nivelele diferite au fost definite dupa cum urmeaza:
Nivelul 1 - preturile de piata (neajustate) pe pietele active pentru active si datorii identice.

Nivelul 2 - valorile de intrare altele decét preturile cotate pe piata incluse in Nivelul 1 care sunt observabile
pentru active si datorii, fie direct (pretul), fie indirect (derivat din pret).

Nivelul 3 - valorile de intrare pentru active si datorii care nu sunt bazate pe informatii observabile pe piatd
(intrari neobservabile).

3.1.10.2. Recunoasterea evaluirii la valoarea justi in situatia pozitiei financiare

Nivelul de clasificare 1 include in primul rand activele si datoriile financiare care sunt tranzactionate la bursa,
in timp ce Nivelul de clasificare 2 include cu predilectie activele si datoriile financiare a caror valoare justa
deriva in primul rand din cotatiile bursiere si cotatiile usor observabile. Nivelul de clasificare 3 include in
primul rand activele si datoriile financiare a caror valoare justa deriva predominant din modelele ce utilizeaza
estimari bazate pe piata privind locatia, calitatea si diferentialele creditare. in cazurile in care Intreprinderea
nu poate verifica valoarea justa prin intermediul datelor observabile pe piata (valoare justa de Nivelul 3), este

posibil ca un alt model de evaluare poate produce o estimare semnificativ diferitd a valorii juste.
in conformitate cu politica Intreprinderii tranzactiile si activitatile aferente instrumentelor financiare legate de

activitati de afaceri, sunt incheiate in baza cu unor aranjamente sau confirmari pentru ca soldurile catre / de la
un partener comun sé fie compensate in caz de neplata, insolvabilitate sau falimentul partii implicate.

Tabelul urmétor indica valoarea justd a activelor si datoriilor financiare la 31 decembrie 2024 si 2023. Alte
active si datorii care sunt evaluate la valoarea justa pe o bazé continud includ numerarul si echivalentele de
numerar. Nu sunt valori juste care sa fie evaluate pe 0 baza discontinud.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

3 MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

3.1.10. Managementul riscului de capital (continuare)

3.1.10.2. Recunoasterea evaluirii la valoarea justi in situatia pozitiei financiare (continuare)

A se vedea politicile contabile 2.15.

31 decembrie 2024

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
Active financiare evaluate la
valoarea justé prin alte elemente - = 4,607 4,607
ale rezultatului global
Creante comerciale si alte creante - - 791,914 791,914
Total - - 796,521 796,521
Datorii financiare
Datorii comerciale si alte datorii - - (534,046) (534,046)
Credite bancare - - (743,497) (743.497)
Total - - (481,022) (481,022)

Recunoasterea evaluiirii la valoarea justa in situatia pozitiei financiare (Continuare)

31 decembrie 2023

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
Active financiare - - 64,289 64,289
Creante comerciale si alte creante - - 406,718 406,718
Total - - 471,007 471,007
Datorii financiare
Datorii comerciale si alte datorii - - (389,339) (389,339)
Credite bancare - - (568,393) (568.393)
Total - - (486,725) (486,725)
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

4. ESTIMARI CONTABILE CRITICE §1 JUDECATI PROFESIONALE

Estimarile si judecitile profesionale sunt evaluate in mod continuu si se bazeazi pe experienta istorica si alti

factori incluzand evenimente viitoare care sunt considerate ca fiind rezonabile in anumite circumstante.

intreprinderea face estimari si presupuneri in privinta viitorului. Rezultatele estimérilor contabile vor fi rareori
egale cu rezultatele actuale. Estimarile si ipotezele care prezinta un risc semnificativ de a produce o ajustare
semnificativa a valorii contabile a activelor si datoriilor pe durata urmatorului exercifiu financiar sunt
prezentate mai jOs:

4.1 Recunoasterea veniturilor

intreprinderea aplica prevederile IFRS 15 pentru contabilizarea veniturilor din prestarea serviciilor, conform
ciruia veniturile si costurile de vanzare sunt recunoscute in momentul livrarii si la momentul in care toate
riscurile au fost transferate catre cumparator.

4.2 Provizioane pentru deprecierea creantelor

intreprinderea analizeaza creantele comerciale si alte creante pentru a se asigura de recuperabilitatea acestora.
Astfel de dovezi includ istoricul platilor clientului si pozitia financiara generald a clientului. Daca exista indicii
de nerecuperare, suma recuperabila este estimatd si se constituie un provizion pentru respectiva creantd.
Valoarea provizionului este inregistratd in situatia rezultatului global. Revizuirea riscului de credit este
continud, iar metodologia si ipotezele utilizate pentru estimarea provizionului sunt revizuite in mod regulat si
ajustate in consecinta.

4.3 Deprecierea stocurilor

[ntreprinderea isi revizuieste stocurile pentru a identifica dovezi privind probabilitatea de vanzare a stocurilor
si privind valoarea lor realizabila neta la iesire.

Valoarea deprecierii pentru stocuri invechite sau cu miscare lenta se bazeaza pe experienta anterioara, luand
in considerare valoarea stocurilor, precum si miscarea $i nivelul stocului pentru fiecare categorie din gestiune.

Valoarea provizionului din depreciere este recunoscutd in Situatia rezultatului global. Revizuirea valorii
realizabile nete a stocurilor este continud, iar metodologia si ipotezele folosite pentru estimarea sumei
provizionului pentru stocuri invechite si cu miscare lentd sunt revizuite in mod regulat si ajustate in
conformitate.

4.4 Impozitul pe venit

O judecatd profesionald semnificativa este necesard pentru determinarea provizionului privind impozitul pe
venit. Exista tranzactii si calcule pentru care determinarea impozitului pe venit final este incertd in cursul
normal al activitatii. intreprinderea recunoaste anticipat datoriile care pot aparea in cazul unui control fiscal
bazandu-se pe estimri referitoare la faptul daca taxe suplimentare vor fi datorate. in cazul in care rezultatul
final fiscal este diferit de sumele inregistrate initial, asemenea diferente vor influenta impozitul pe venit si
provizioanele aferente impozitului aménat pentru perioada in care astfel de determ indri sunt facute.

4.5 Durata de viati utild

Intreprinderea amortizeaza imobilizarile corporale pe durata lor de viata utila estimaté, care este revizuitd in
fiecare an. Duratele de viatd utila a activelor pot varia in functie de un numar mare de factori. Inovatia
tehnologica, ciclurile de viata ale produselor si programele de intretinere, toate acestea au un impact asupra
duratei de viata utile si a valorilor reziduale ale activelor.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel
4. ESTIMARI CONTABILE CRITICE SIJUDECATI PROFESIONALE (CONTINUARE)
4.6 Deprecierea investitiilor in piirti legate

Intreprinderea evalueaza periodic recuperarea investitiilor in filiale / entitdti asociate ori de cte ori sunt
prezenti indici de depreciere. Indicii de depreciere includ elemente cum ar fi scideri ale veniturilor,
profiturilor, fluxurilor de numerar sau modificiri nefavorabile semnificative in stabilitatea economica sau
politicd a unei anumite tari, care pot indica faptul ca valoarea contabila a unui activ e nerecuperabila. in cazul
in care circumstantele si faptele indica ca investitiile in filiale / entitati asociate pot fi depreciate, fluxul de
numerar actualizat asociat acestor investitii va fi comparat cu valoarea lor contabild pentru a stabili daci este
necesara o depreciere pand la valoarea justa a investitiilor.

4.7 Deprecierea activelor financiare disponibile pentru vinzare

Intreprinderea urmareste recomandarile 1AS 39 pentru a determina daci o investitie este doar temporar
afectatd. Aceasti determinare presupune rationament semnificativ.

in luarea acestei hotaréri, intreprinderea evalueaza, printre alti factori, durata si mésura in care valoarea justa
a unei investitii este mai mica decat costul acesteia, precum si starea financiar si perspectivele de afaceri pe
termen scurt ale emitentului, inclusiv factori cum ar fi industria si sectorul de performants, schimbari in
tehnologie si ale fluxului de numerar operational si financiar.

4.8 Evaluarea investitiilor necotate

Intreprinderea utilizeaza diferite metode de evaluare a investitiilor necotate. Aceste metode se bazeazi pe
ipotezele administratorului, care se bazeazi pe informatiile de pe piat la data de raportare.
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Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

5. VENITURI
A se vedea politicile contabile 2.5 5i 4.1.
2024 2023
MDL '000 MDL '000
Transportarea pasagerilor 44,659 47,037
Transportarea marfurilor 508,553 890,420
Total 553,212 937,457
6. ALTE VENITURI OPERATIONALE
A se vedea politicile contabile 2.5 §i 4.1.
2024 2023
MDL '000 MDL '000
}iﬂzarea materialului rulant de alte institutii de administrare a cail 20,054 79.490
Alte venituri din chirii (1) 16,862 15,508
Venituri din vanzarea imobilizarilor corporale 32,230 21,201
VAanzarea activelor curente 1,092 6,828
Reversare depreciere active financiare 321 -
Reversare depreciere stocuri 3,038 -
Alte venituri (2) 61,435 59,543
Total 135,033 182,570

(1) Venitul din chirii include chiria vagoanelor un serviciu acordat de catre Intreprindere clientilor séi.
(2) Alte venituri reprezinta serviciile suplimentare acordate clientilor si care sunt corelate cu serviciul de
transportare a marfurilor. De asemenea includ si venituri din reversarile deprecierii altor active circulante.

7. COSTUL VANZARILOR

A se vedea politicile contabile 2.6, 2. 17 58222

2024 2023
MDL '000 MDL '000
Salariul personalului 467973 513,011
Asigurari sociale si contributii 97,924 26,510
Servicii comunale 31,567 46,287
Amortizarea 111,970 83,073
Cheltuieli cu materiale 12,584 23.684
Costuri cu combustibilul 77,326 140,660
Alte costuri (1) 104,857 211,192
Total 904,202 1,044,418
(1) Alte costuri reprezintd cheltuielile legate de protectia muncii, amenajarea §i mentenanta.
8. CHELTUIELI ADMINISTRATIVE
‘ 3 i . %
A se vedea politicile contabile 2.6, 2.11 §i 2.22. 074 2023
MDL '000 MDL '000

Salariul personalului 28,133 34,862
Asigurari sociale si contributii 6,640 12,660
Amortizarea 729 791
Alte cheltuieli administrative 20,088 22,748
Total 55,589 71,060
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Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

9. ALTE CHELTUIELI
4 se vedea politicile contabile 2.6, 2.11 §i2.22

Utilizarea materialului rulant de alte institutii de administrare a caii
ferate

Alte remunerari personalului si stimulente

Costul activelor curente vandute

Amortizarea

Alte cheltuieli

Total

10. PROVIZIOANE SI CHELTUIELI CU DEPRECIEREA
4 se vedea politicile contabile 2.6, 2.11, 2.] 6,221,2225i224

Provizion pentru concediile neutilizate

Cheltuieli cu deprecierea - active financiare evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global

Cheltuieli cu deprecierea - active imobilizate

Ajustéri pentru deprecierea creantelor dubioase

Ajustari pentru deprecierea materialelor cu miscare lenta
Provizion pentru pierderi viitoare din litigii

Total

11. CHELTUIELI REPARTIZATE DUPA NATURA
A se vedea politicile contabile 2.6, 2.11 §i2.22.

Cheltuielile cu personalul (Nota 12)
Amortizarea

Costuri cu combustibilul

Alte cheltuieli (1)

Total

(1) Alte cheltuieli reprezinta cheltuielile legate de protectia muncii, amen

mentenanta.

12. CHELTUIELI CU PERSONALUL
4 se vedea politicile contabile 2.6,

Salariul personalului

Contributiile de asigurari sociale si alte contributii
Numérul mediu de angajati

Total

13. REZULTATUL FINANCIAR
4 se vedea politicile contabile 2.7 i 2.19. ].

Pierderi (castiguri) nete de schimb valutar
Cheltuieli cu dobanzi
Total

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integratd a acestor situatii financiare individuale

2024 2023
MDL '000 MDL '000
" 83,486
13,707 19,332
1,100 1,709
784 =
33,681 39,125
49,272 143,652
Retratare
2024 2023
MDL '000 MDL '000
(2,527) 1,608
- 321
11,831 -
4,477 4,000
- 23,029
(87) 10,326
13,683 39,284
Retratare
2024 2023
MDL '000 MDL '000
600,670 587,042
112,698 83,864
77,326 140,660
232,051 486,847
1,022,745 1,298,413

ajarea, reparatia curent si

2024 2023
MDL '000 MDL 000
496,106 547,872
104,563 39,170
5,245 5.900
600,670 587,042
2024 2023
MDL '000 MDL '000
1,416 4,321
2,437 6,783
3,853 11,103

(&%
(]



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decem brie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

14. IMPOZIT PE VENIT

A se vedea politicile contabile 2.8, 2.9 si 2.10.

intreprinderea a avut o pierdere fiscala pentru anul 2024. Astfel, in acest sens, nu apar datorii curente privind

impozitul pe venit.

2024 2023
MDL '000 MDL '000
Soldul initial-datorie 23,137 50,864
Cheltuielile (economii) cu impozitul amanat (Nota 14.1) (8,829) (27,727)
Sold final — creanti 14,309 23,137

14.1 DATORII PRIVIND IMPOZITUL AMANAT

Active si datorii* Valoare contabili Bazi fiscald Diferenti temporard
impozabild* | deductibild*
Imobiliziri corporale | A 1,855,170,807 1,441,146.956 | 414,023,852 -
Creanfe comerciale | 4 787,553,493 883,564,184 | 96,010,690 -
si alte creante
Proyimonpente | 5 18,034,496 - | 18,034,496
concediile neutilizate
Provizionpentru | p, 28,091,452 : S| 28,091.452
pierderi din litigii
Depraian D 152,651,419 ’ | 152,651419
stocurilor
| Total 2,841,501,667 2.324,711,139 | 510,034,542 198,777,367
Active si datorii* Datt.me an.mnata privind Crea.nﬁ awﬁnati privind
impozit pe profit impozit pe profit
Imobilizari corporale 49,682,862 -
Creante comerciale si ) 11,521,283
alte creante
Provnzlgn pentru ) 2,164,139
concediile neutilizate
Provizion pentru
pierderi din litigii ) 3,370,974
Deprepiica . 18,318,170
stocurilor
| Total 49,682,862 35,374,567
31.12.2023 Diferenta
31.12.2024
MDL MDL MDL
23,137,126 14,308,295 8,828,831

La situatia din 31 Decembrie 2024 datoria privind impozitul pe venit amanat a constituit MDL 23,137,126 iar

diferenta comparativa cu anul precedent a fost raportata in contul de profit si pierdere.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare individuale 32
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE IN

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

DIVIDUALE

16. IMOBILIZARI NECORPORALE

A se vedea politicile contabile 2.13.

Cost

La 1 ianuarie 2023

Intriri

Tesiri

La 31 decembrie 2023
Intréari

Lesiri

La 31 decembrie 2024
Amortizarea

La 1 ianuarie 2023
Calculata pe parcursul anului
Aferentd iesirilor

La 31 decembrie 2023
Calculata pe parcursul anului
Aferentd iesirilor

La 31 decembrie 2024
Valoarea contabili

La 31 decembrie 2023

La 31 decembrie 2024

17. ACTIVE FINANCIARE EVALUATE LA VALOAREA JUSTA

Programe Alt.e .
s : imobiliziri Total
informatice
necorporale
MDL '000 MDL '000 MDL '000
6,321 7,173 13,494
234 928 1,162
(6) (1,537) (1,543)
6,550 6,563 13,113
(170) - (170)
6,380 6,563 12,943
4,812 7,114 11,926
518 427 944
(6) (1,303) (1,309)
5,324 6,237 11,561
409 313 723
(170) - (170)
5,563 6,551 12,114
1,226 326 1,552
817 13 829

PRIN ALTE ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOABL
A se vedea politicile contabile 2.15. 2024 2023
MDL '000 MDL '000
La 1 ianuarie 64,289 4,778
Aditii de active financiare 30,192 59,999
Vanziri de active financiare (91,705) -
Ajustare cu de recunoasterea 3) (168)
Alte Miscéri Interne 1,512 -
Reversare depreciere 321 -
Cheltuieli din depreciere - (321)
La 31 decembrie 4,607 64,289
Valm;:"}eza‘tjustﬁ Cost 2023 Valoz;:(’)e;msta Cost 2023

MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
l\)’ffl;}; mobiliare necotate la 4,607 64.289 4,607 64.289
Total 4,607 64,289 4,607 64,289

Detaliile cu privire la investitii sunt dupa cum urmeaza:
2024 2023

Denumirea companiei MDL '000 MDL '000
Moldasig SA 3,000 3,000
SP Moldromukrtrans 1,300 1,300
Moldova Agroindbank (VMS) - 59,832
Altele 307 157
Total 4,607 64,289

Intreprinderea a efectuat achizitii semnificative de VMS (valori mobiliare de stat) in timpul anului 2023 prin

BC "Moldova Agroindbank" S.A..
ale rezultatului global (FVTOCI).

Aceste active financiare sunt evaluate la valoarea justa

prin alte elemente

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezintd parte integratd a acestor situatii financiare individuale |




iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

17. ACTIVE FINANCIARE EVALUATE LA VALOAREA JUSTA PRIN ALTE ELEMENTE ALE
REZULTATULUI GLOABL (Continuare)

Pe parcursul anului 2024 CFM a achizitionat aditional VMS in valoare de 30,192,216 MDL. in aceeasi
perioadd, CFM a vandut toate VMS-urile detinute, din care a incasat 91 704,600 MDL.

Deprecierea VMS-urilor achizitionate de CFM in 2024 a fost calculatd conform metodei utilizate la bancile
din Moldova. Suma recunoscuti ca depreciere pentru aceste active financiare a fost de 168,153 MDL,
reflectdnd ajustarea valorii juste a VMS-urilor in functie de factorii de risc si conditiile de piata. Din motiv ci
toate VMS-urile au fost derecunoscute, ajustarea in suma de 168,153 MDL a fost reversati in totalitate.

Achizitiile au fost realizate pe piata primard la diverse termene si randamente, conform detaliilor de mai jos:

Data Licitatiei Termen Cantitate (MDL) Pret propus (%) | Comision (MDL)
Circulatie

19 martie 2024 182 zile 30,146,074 4,09 46,142

19 decembrie 2023 91 zile 29,999,925 2,62 45,924

19 decembrie 2023 182 zile 29,999,945 4,99 46,121

Total 90,145,944 138,187

In cursul anului, intreprinderea a detinut valori mobiliare de stat,
risc redus, avand in vedere ci acestea sunt emise de stat
valori mobiliare au fost evaluate la valoarea Jjustd, iar
elemente ale rezultatului global. Toate valorile mobiliare

pe care le-a considerat investitii sigure si cu
§i garantate de suveran. Pe perioada detinerii, aceste
modificarile de valoare au fost recunoscute in alte
de stat au fost integral derecunoscute pana la sfarsitul

anului.

18. STOCURI
A se vedea politicile contabile 2.22. 2024 2023

MDL '000 MDL '000

Produse finite 123 124
Marfuri 2,300 2,203
Piese de schimb si alte consumabile, net 248,579 255,749
Ajustédri pentru deprecierea stocurilor cu miscare lent (152,651) (155,689)
Total 98.351 102,387

19. CREANTE COMERCIALE $1 ALTE CREANTE
A se vedea politicile contabile 2.16. 2024 2023

MDL '000 MDL '000

Creante comerciale 25,052 33,327
Minus: Ajustari din deprecierea creantelor dubioase (2,880) (9,764)
Creante comerciale - net 22,172 23,562
Avansuri achitate furnizorilor 800,081 397.346
Creante privind decontirile cu bugetul 2,701 8,128
Contributii neachitate de angajator 46 46
Alte creante 60,044 59.406
Alte creante si avansuri - net 885,044 488,488
Minus: Deprecierea altor creante si avansuri (93,130) (81.770)
Creante comerciale si alte creante, net 791,914 406,718

La data de 31 decembrie 2024, proiectul de restructurare a Ciilor Ferate di
proiectarea si reabilitarea tronsonului de cale ferati Bender —
in desfasurare. in cadrul acestui proiect, au fost efectuate pl
ZHONDEU (Contract din 21 .12.2021) in valoare totala

n Moldova nr. 7354994, care vizeaza
Basarabeasca — Etulia — Giurgiulesti, se afla inca
ati in avans catre furnizorul LLP TEMIRZHOL
de 754,001 mii MDL, in vederea continudrii

lucrérilor.
Miscirile in cadrul ajustirilor pentru deprecierea creantelor:
A se vedea politicile contabile 2.16 2024 2023
MDL '000 MDL '000

La 1 ianuarie 91,534 87,534
Ajustari din deprecierea creantelor dubioase 45,161 40,685
Derecunoasterea creantelor dubioase (40,685) (36,685)
La 31 decembrie 96,010 91,534

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare individuale 2
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

19. CREANTE COMERCIALE $l1 ALTE CREANTE (Continuare)

Expunerea intreprinderii la riscul de credit si de depreciere in raport cu creantele comerciale si alte creante

este raportata in nota 3 din situatiile financiare individuale.

2024 2023

MDL '000 MDL '000
Euro 770,226 369,054
Dolar american 7,091 2,128
Rubla ruseasca (1,122) -
Franci elvetieni 3,907 9,675
Leu Romanesc 118 118
Leu moldovenesc 11,694 25,743
Total 791,914 406,718

20. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

A se vedea politicile contabile 2. 18. 2024 2023

MDL '000 MDL '000
Numerar in casierie 36 37
Numerar la bancé 15,459 10,097
Transferuri de numerar in expeditie 414 543
Total 15,908 10,676

Numerar si echivalentele de numerar pe categorii:
2024 2023

MDL '000 MDL '000
Euro 20 1
Franci elvetieni 3,091 3,565
Leu moldovenesc 12,797 7,094
Dolar american - 16
Total 15,908 10,676

Expunerea Intreprinderii la riscul de credit si de depreciere in raport cu numerarul

este raportaté in nota 3 din situatiile financiare individuale.

21. CAPITALUL SOCIAL

si echivalentele de numerar

A se vedea politicile contabile 2.23. 2024 2023
MDL '000 MDL '000
Emis si achitat integral
La 1 ianuarie 2,628,680 2,475,231
Majorarea capitalului social 290,996 153,449
La 31 decembrie 2,919,675 2,628,680
22. CREDITE BANCARE
A se vedea politicile contabile 2.19. 2024 2023
MDL '000 MDL '000
Partea pe termen scurt a creditelor pe termen lung (1 an) 100,899 78,327
Credite pe termen lung (intre 1 si 5 ani) 642,598 490,066
Total 743,497 568,393

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta

parte integrata a acestor situatii financiare individuale
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE F INANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

22. CREDITE BANCARE (CONTINUARE)
A se vedea politicile contabile 2.19.

Ratele medii ponderate ale dobéanzii efective la data de raportare au fost dupa cum urmeaza:

2024 2023
Credite bancare 3.04% 6.84%
Creditele intreprinderii sunt exprimate in urmatoarele valute:
2024 2023
MDL '000 MDL '000
Euro 682,827 530,394
Leu moldovenesc 60,669 38,000
Total 743,496 568,394
Creditele sunt garantate dupa cum urmeaza:
= Locomotiva TE33AC no. 3007 cu valoarea contabila de 69,722,175 MDL.
23. PROVIZIOANE PENTRU ALTE DATORII
A se vedea politicile contabile 2.24.
La sfarsitul anului Intreprinderea are constituite urmatoarele provizioane:
2024 2023
MDL '000 MDL '000
Provizion pentru concediile neutilizate 18,034 20,572
Provizion pentru pierderi din litigii 28,091 28,179
Total 46,126 48,750
24. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII
A se vedea politicile contabile 2.20. 2024 2023
MDL '000 MDL '000
Datorii comerciale 151,707 151,276
Asigurari sociale si alte taxe 125,903 36,203
Avansuri primite 47,433 69,838
Salariile calculate 200,995 124,628
Alti creditori 8,008 7,394
Total 534,046 389,339

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezintd parte integrata a acestor situatii financiare individuale 39




IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

24. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII (CONTINUARE)

Datoriile Intreprinderii sunt exprimate in urmatoarele valute:

A se vedea politicile contabile 2.20. 2024 2023
MDL '000 MDL '000

Euro 18,278 20,660
Dolar american 3,852 10,444
Franci elvetieni 20,582 21,026
Rubla ruseasca 10,570 8,368
Leu moldovenesc 480,456 328.421
Leu roménesc 307 420
Total 534,046 389,339

Valoarea justa a datoriilor comerciale si altor datorii pe termen scurt sunt aproximative cu valorile contabile

prezentate sus.

25. VENITURI ANTICIPATE

Retratare

A se vedea politicile contabile 2.]2. 2024 2023
MDL '000 MDL '000

Subventii guvernamentale 20,443 80,494
Grant BERD 82,854 85,329
Alte venituri anticipate (piese de schimb locomotive) 7,621 5.389
Alte venituri anticipate 994 996
Total 111,912 172,207

conform Ordinului nr. 330 din 29.11.2024. Ca urmare, aceastd suma nu mai este disponibila pentru scopul
initial, iar CFM trebuie acum si identifice separat resursele necesare pentru realizarea obiectivelor de

dezvoltare.

26. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE
A se vedea politicile contabile 2.28.

26.1 Venituri din prestarea serviciilor

2024 2023
MDL '000 MDL '000
Metalferos SA 3,902 1,220
IM Moldromukrtrans SRL 3,988 12,258
Moldtelecom SA 23 39
Total 7,914 13,517
26.2 Procurarea bunurilor si serviciilor
2024 2023
MDL '000 MDL '000
Moldtelecom SA 1,310 1,422
Total 1,310 1,422

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrata a acestor situafii financiare individuale



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)
A se vedea politicile contabile 2.28.

26.3 Creante de la pirti afiliate

2024 2023
MDL '000 MDL '000
Metalferos SA 614 -
iM Moldromukrtrans SRL 119 39
Moldtelecom SA 17 1
Total 751 40
26.4 Datorii de la parti afiliate
2024 2023
MDL '000 MDL '000
Metalferos SA 224 17
iM Moldromukrtrans SRL 572 977
Moldtelecom SA 164 96
Total 960 1,090

26. DATORII CONTINGENTE

A se vedea politicile contabile 2.27.

intreprinderea nu avut datorii contingente la 31 decembrie 2024, in afari de cele descrise in aceste note.

27. ANGAJAMENTE
intreprinderea nu a avut nici un angajament de capital la 31 decembrie 2024.

28. CONTINUITATEA ACTIVITATII

A se vedea politicile contabile 2.1.

Situatiile financiare individuale pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2024 au fost intocmite pe baza
principiului continuitatii activitatii. Cu toate acestea intreprinderea a inregistrat un rezultat brut negativ de
350,989 mii MDL si o pierdere netd de 329,5 74 mii MDL in anul incheiat la 31 decembrie 2024. De asemenea,

fluxul net de numerar din activitatea operationald este negativ in valoare de 331,294 mii MDL.

Astfel de aspecte indica incertitudine referitor la continuitatea activitatii. Prin urmare, abilitatea Intreprinderii
de a-si continua activitatea depinde de capacitatea de a genera suficiente venituri viitoare, bazat pe suportul

financiar al bancilor creditoare si al actionarului.

Aceste situatii financiare individuale nu includ ajustari ce apar in urma rezultatului unei ast

legate de continuitatea activ itatii.
29. VOLATILITATEA RECENTA PE PIETELE FINANCIARE MONDIALE

fel de incertitudini

Procesul de reevaluare a riscului pe parcursul anilor 2007-2009 pe pietele financiare internationale a afectat
performanta acestor piete, inclusiv piata financiara si bancara din Moldova, si a sporit nivelul de incertitudine

in ceea ce priveste dezvoltarea economica viitoare.

Actuala criza de lichiditate la nivel mondial care a inceput in a doua jumatate a anului 2007 si care este incd
in desfasurare, a dus, printre altele, la un nivel scazut al finantarii pietei de capital, un nivel scazut de lichiditate
in sectorul bancar, si la majorarea ratelor de creditare interbancare. Incertitudinile de pe pietele financiare
globale au condus, de asemenea, la falimente bancare si salvari de banci in Statele Unite ale Americii, Europa
de Vest, Rusia si in alte regiuni. Astfel de situatii ar putea afecta capacitatea intreprinderii de a obtine
imprumuturi sau de a-si re-finanta operatiunile sale existente la termeni si conditii similare celor aplicabile
tranzactiilor anterioare. intr-adevir, amploarea impactului crizei financiare a demonstrat ca este imposibil de

anticipat sau a se proteja complet impotriva efectelor acesteia.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezintd parte integratd a acestor situaii financiare individuale




IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decem brie 2024

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

30. VOLATILITATEA RECENTA PE PIETELE FINANCIARE MONDIALE (CONTINUARE)
Debitorii sau creditorii Intreprinderii pot fi, de asemenea, afectati de situatia de crizd de lichiditate care ar
putea avea impact asupra capacititii lor de a rambursa sumele datorate. Deteriorarea conditiilor de operare

pentru debitori sau creditori poate, de asemenea, avea un impact asupra prognozelor de flux de numerar
efectuate de management si analizei de depreciere a activelor financiare si non-financiare.
#

in masura in care informatiile sunt disponibile, conducerea a refle tat estimdrile revizuite ale fluxurilor de
numerar viitoare cu privire la evaluarile sale de depreciere. Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele
asupra pozitiei financiare a Intreprinderii datorate deteriorarii continue a lichiditatii de pe pietele financiare si
volatilitatii marite in pietele monetare si de capital. Managementul considerd ca sunt luate toate masurile
necesare pentru a sprijini sustenabilitatea si cresterea afacerii Intreprinderii in conditiile actuale.

Riscul de tard si al mediului de afaceri din Republica Moldova

Operatiunile Intreprinderii sunt supuse riscului de tara fiind riscul economic, politic si social aferent business-
ului din Republica Moldova. Aceste riscuri includ chestiuni care decurg din politicile Guvernului, conditiile
economice, impunerea sau modificarea unor taxe si reglementari, fluctuatiile valutare si aplicabilitatea
drepturilor contractuale. Situatiile financiare individuale anexate reflectsd evaluarea de catre conducere a
impactului mediului de afaceri din Moldova asupra operatiunilor si pozitiei financiare ale Intreprinderii.
Viitorul mediu de afaceri poate fi diferit de evaluarea managementului. Impactul unor astfel de diferente cu
privire la operatiunile si pozitia financiar a Intreprinderii poate fi semnificativ.

30. MEDIUL POLITIC

Operatiunile si veniturile Intreprinderii continua sa comporte un grad sporit de volatilitate, fiind afectate de
mediul politic, legislativ si fiscal din Republica Moldova.

Printre altele, un impact semnificativ asupra operatiunilor Intreprinderii I-a avut criza politica din regiunea
Estica a Ucrainei care a escaladat la inceputul anului 2014. Conflictul militar si embargoul economic ce
continud, impreuna cu sanctiunile economice au cauzat scaderi in vanzari. Conducerea Intreprinderii nu poate
prezice ce modificari si conditii pot aparea si ce efect vor avea aceste schimbiri asupra situatiilor financiare
individuale a Intreprinderii.

In octombrie 2017 Guvernul Republicii Moldova a aprobat Conceptia pentru restructurarea sectorului feroviar
si a I.S. ,Calea Ferata din Moldova™ pentru anii 2018-2023. Scopul Conceptului constd in transformarea
domeniu in unul sustenabil din punct de vedere financiar, tehnic si social, capabil s concureze in viitor cu alte
moduri de transport atét in tara, cét si regiune. in acest sens, este prevazutd initierea reorganizérii prin separare
al.S.,.Calea Ferata din Moldova™ (CFM) in trei societati pe actiuni independente pentru infrastructura, calitori
si marfuri,

32. EVENIMENTE ULTERIOARE

La data semnarii situatiilor financiare individuale, Intreprinderea inregistreaza datorii restante fata de angajati,
in suma de 53,881 mii lei, reprezentdnd salariile aferente ultimelor trei luni, care nu au fost achitate pana la
aceastd datd. De asemenea, anumite obligatii fiscale ale Intreprinderii nu au fost achitate in suma de 205,460
mii Lei si majorarea de intarziere in suma de 66.737 mii lei, unele impozite si contributii fiind restante
incepand cu luna aprilie 2024, Existenta acestor datorii restante conduce la o crestere a incertitudinii
semnificative privind capacitatea Intreprinderii de a-si continua activitatea in conditii normale (principiul
continuitatii activitatii). Conducerea fntreprinderii monitorizeaza situatia si are in vedere masuri pentru
achitarea obligatiilor si pentru asigurarea continuitatii activitatii, in conformitate cu prevederile legale in
vigoare.

Notele explicative prezentate la paginile 11-42 reprezinta parte integrata a acestor situalii financiare individuale



