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1. RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT |

Catre conducerea “Cartus” SA
Raport cu privire la auditul Situatiilor Financiare

Opinie cu rezerve

Am auditat situatiile financiare ale “Cartus” SA  (,,Societatea”), care cuprind bilantul la data de 31
decembrie 2025 si situatia de f)roﬁt si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia
fluxurilor de numerar aferente exercitiului incheiat la data respectiva, si notele la situatiile financiare,
inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

In opinia noastri, cu exceptia efectelor posibile ale aspectului descris in sectiunea Baza opinici cu
rezerve din raportul nostru, situatiile financiare ale “Cartus” SA, pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2025 sunt intocmite, din toate punctele de vedere semnificative, in conformitate cu
Standardele Nationale de Contabilitate ale Republicii Moldova cu aplicare din 01 ianuarie 2014, cu
modificdrile si completirile ulterioare.

Baza pentru opinia cu rezerve
1. Stocuri cu miscare lenti si indicii de depreciere

In cadrul procedurilor de audit efectuate asupra stocurilor, au fost identificate stocuri fird miscare pe
parcursul ultimilor trei ani, respectiv perioada 2023-2025, in valoare totald de 1,051,115 lei. Acestea
sunt constituite din materiale in valoare de 9,503 lei, aferente unui numir de 29 pozitii, si mérfuri in
valoare de 1,041,612 lei, aferente unui numar de 357 pozitii.

Absenta miscarilor aferente acestor stocuri pe o perioadi indelungati reprezintd un indiciu al unei
posibile deprecieri. Potrivit pct. 44 din SNC ,,Stocuri”, la data raportirii, stocurile trebuie evaluate la
valoarea cea mai mica dintre valoarea contabili si valoarea realizabild neti. Prin urmare, Entitatea avea
obligatia de a analiza valoarea realizabild neta a acestor stocuri si, dupi caz, de a recunoaste ajustirile
corespunzatoare pentru depreciere.

In lipsa unor probe de audit suficiente si adecvate privind evaluarea valorii realizabile nete a stocurilor
respective, nu am putut determina dacd sunt necesare ajustiri asupra valorii contabile a stocurilor,
rezultatului financiar al perioadei si capitalului propriu la data de 31 decembrie 2025,

2. Stocuri sechestrate si limitari privind confirmarea soldurilor aferente

Urmare a procedurilor de audit efectuate, a fost identificat un sold de marfuri constituit in anul 2021,
reprezentand un lot de 99,970 cartuse, cu o valoare contabili de 9,220,618.48 lei. Asupra acestui lot a
fost aplicat sechestru in baza unei incheieri judecitoresti emise in anul 2021. Ulterior, in anul 2022, a
fost initiata o cauza penald, in cadrul cireia Entitatea a fost recunoscuti in calitate de parte vatamata.
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Potrivit informatiilor puse la dispozitia noastri, lotul respectiv de marfuri a fost initial avansat de cétre
compania OutdoorTeam LTD, Republica Belarus, in suma de 482,000 euro. Ulterior, o parte din
aceastd sumd, in marime de 428,025 euro, a fost cesionatd catre compania North Weapon LTD,
Turcia. Pentru soldurile si tranzactiile aferente acestor contraparti, nu am putut obtine confirmari
externe din partea companiilor mentionate.

La data raportirii, conform informatiilor furnizate de Entitate, marfurile sechestrate se afld in custodie
la depozitul Detagamentului cu-Destinatie Speciala ,, PANTERA™, situat in or. Cricova, str. Luceafarul
nr. 9.

Avand in vedere existenta sechestrului, incertitudinile aferente cauzei penale in derulare, precum sl
imposibilitatea obtinerii confirmarilor externe de la contrapartile implicate, nu am putut obtine probe
de audit suficiente si adecvate pentru a determina dacd valoarea contabild a marfurilor respective,
precum si eventualele datorii, creante, venituri, cheltuieli sau ajustiri aferente, sunt prezentate
corespunzitor in situatiile financiare la data de 31 decembrie 2025.

3.Avansuri acordate pentru stocuri cu incertitudini semnificative privind recuperabilitatea

in componenta stocurilor sunt reflectate avansuri acordate pentru procurarea de stocuri, in valoare
totald de 5,063,257 lei, pentru care existd indicii semnificative privind incertitudinea recuperabilitatii
acestora. Totodata, pentru soldurile aferente acestor avansuri nu am putut obtine confirmiri externe din
partea contrapartilor relevante.

Soldul respectiv este compus din urmétoarele:

a) Avans acordat citre Benelli Armi S.p.A., Italia, in suma de 817,963 lei, echivalentul a 41,382
euro, format in anul 2020 in contextul unei fraude informatice. Conform ordonantei din 15 iunie 2022,
urmirirea penala aferenti acestei cauze a fost suspendata, situatia rimanand neschimbatd pana la data

prezentului raport.

b) Avans acordat ciitre Nuova Armeria, Roménia, in suma de 4,245,294 lei, echivalentul a 219,570
euro, format in baza a doud contracte incheiate la datele de 15 septembrie 2022 si IS noiembrie
2022, in valoare de 165,000 euro si, respectiv, 54,570 euro. Ambele contracte au fost achitate integral
in avans, insd, pand la data raportarii, bunurile aferente nu au fost livrate pe teritoriul Republicii
Moldova in adresa Entititii. In legaturd cu aceste contracte sunt nregistrate litigii, dosarele aferente
aflandu-se pe rolul Tribunalului IlIfov, Roménia.

Avand in vedere vechimea acestor solduri, circumstantele de formare a avansurilor, existenta litigiilor
si/sau a procedurilor penale, precum si imposibilitatea obtinerii confirmérilor externe de la
contrapirtile implicate, nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a determina
daci valoarea contabild a avansurilor acordate pentru stocuri este recuperabila.

In consecintd, nu am putut determina dacd sunt necesare ajustari privind valoarea acestor avansuri,
precum si efectele aferente asupra stocurilor, rezultatului financiar al perioadei si capitalului propriu la

data de 31 decembrie 2025.
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4. Limitare privind, confirmarea externi a creantelor si datoriilor

fn cadrul procedurilor de audit, au fost transmise solicitiri de confirmare externd pentru soldurile
aferente creantelor si datoriilor Entitétii la data raportarii. Din totalul soldurilor pentru care au fost
solicitate  confirmari, au fost obtinute rdspunsuri care acoperd22.53% din valoarea
creantelor si 2.12% din valoarea datoriilor.

S. Litigiu privind obligatii aferente chiriei pentru bunuri imobile

Am fost informati de citre Entitate despre existenta dosarului civil nr. 2-20061731, intentat
de Ministerul Afacerilor Interne impotriva ,,Cartus” S.A., avind ca obiect incasarea datoriilor
aferente chiriei pentru bunurile imobile.

Prin Hotararea Judecitoriei Chisindu, sediul Centru, din 15 februarie 2024, actiunea inaintata de
Ministerul Afacerilor Interne a fost admisa partial, fiind dispusa incasarea de la ,,Cartus” S.A. a
datoriei in suma de 454,452.67 lei, a penalitatii in suma de 454,452.67 lei, precum si a cheltuielilor de
judecatd in suma de 27,267.16 lei. Ulterior, prin Decizia Curtii de Apel Chisindu din 22 aprilie 2026,
hotdrérea instantei de fond a fost mentinuta. Astfel, in baza hotararilor judecitoresti pronuntate, rezulti
o obligatie totald fata de Ministerul Afacerilor Interne in sumé de 936,172.50 lei.

Conform evidentei contabile a Entititii, la data examindrii, obligatia aferenti acestui litigiu era
reflectatd doar partial. Diferenta nerecunoscuta nu a fost inregistrati in contabilitate nici sub forma de
datorie, nici sub forma de provizion, dupa caz.

Aviand n vedere existenta hotirérilor judecatoresti pronuntate si informatiile disponibile cu privire la
stadiul litigiului, Entitatea urma si analizeze necesitatea recunoasterii integrale a obligatiei aferente, fie
ca datorie, fie ca provizion, in functie de natura si gradul de certitudine al obligatiei.

in lipsa reflectirii integrale a obligatiei si in absenta unor probe de audit suficiente si adecvate, inclusiv
confirmdri externe sau alte documente justificative relevante, nu am putut obtine un grad rezonabil de
asigurare cu privire la exhaustivitatea, existenta si evaluarea datoriilor si/sau provizioanelor aferente
acestui litigiu.

In consecintd, datoriile si/sau provizioanele Entitdtii pot fi subevaluate, iar rezultatul financiar al
perioadei si capitalul propriu pot fi supraevaluate corespunzitor, in masura in care ajustirile contabile
necesare nu sunt reflectate in situatiile financiare.

Incertitudinea semnificativi legati de continuitatea activititii

In conformitate cu ISA 570 ,,Continuitatea Activitatii” atragem atentia asupra Notei Explicative la
situatiile financiare, care indica faptul ci Societatea a inregistrat flux net de numerar negativ din
activitatea operationald in suma de 4,503,601 lei pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025. Acest
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aspect, impreund cu alte aspecte prezentate in Nota Explicativi, indicd existenta unei incertitudini
semnificative care poate genera indoieli semnificative cu privire la capacitatea Societitii de a-si
continua activitatea.

Opinia noastri nu este modificatd cu privire la acest aspect.

Am desfagurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-uri).
Responsabilititile noastre Tn baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
. Responsabilitatea auditorului pentru auditul situaiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fatd de Entitate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis
de Consiliul pentru Standardele Internationale de Eticd pentru Contabili, coroborat cu cerintele etice
relevante pentru auditul situatiilor financiare din Republica Moldova si ne-am indeplinit celelalte
responsabilititi etice, conform acestor cerinte si Codului IESBA. Credem cia probele de audit pe care
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastra.

Aspectele cheie ale auditului

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importantd pentru auditul Situatiilor Financiare din perioada curentd. Aceste aspecte au
fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei asupra
acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte. Cu exceptia aspectului descris in
sectiunea ,,Baza pentru opinia cu rezerve”, am determinat cd nu existd alte aspecte cheie de audit care
trebuie comunicate in raportul nostru.

Responsabilititile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea este responsabila de intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare in conformitate
cu Standardele Nationale de Contabilitate ale Republicii Moldova cu aplicare din 01 ianuarie 2014, si
pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii Entitatii
de a-si continua activitatea, prezentind, daca este cazul, aspecte referitoare la continuitatea activitatii si
utilizand contabilitatea pe baza continuitdtii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
intenfioneazd si lichideze Compania sau sd opreasca operatiunile, fie nu are nicio altd alternativa
realista n afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara al Entitatii.

Responsabilitatea auditorului
Responsabilitatea noastrd este de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii financiare pe baza
auditului efectuat.
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Obiectivele noastre gonstau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
precum $i in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabild
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garanfie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa,
dacd aceasta exista.

Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, in mod rezonabil, ¢i acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam rationamentul
profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

e Identificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie
de frauda, fie de eroare, proiectim si executim proceduri de audit ca rispuns la respectivele
riscuri si obtinem probe de audit suficiente §1 adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decét cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intenfionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

e intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Entitétii.

e Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de citre
conducere.

e Formulim o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de cdtre conducere a
contabilitatii pe baza continuitétii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute,
daca exista o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Entitatii de a-si continua activitatea. In cazul
in care concluzionim ca existd o incertitudine semnificativd, trebuie sa atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentari sunt neadecvate, sd ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Entitatea sd nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

e Evaluim prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentérilor de informatii, si masura in care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.
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De asemenea, punem la dispozitia persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat
cerintele etice relwante privind independenta si cd le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ci ne afecteaza independenta si, acolo unde este
cazul, masurile de siguranfa corespunzitoare.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

in conformitate cu prevederile pct. 24 din Hotirarea Guvernului nr. 875 din 22.12.2015 ,,Cu privire la
aprobarea Regulamentului cu privire la modul de selectare a entitatilor de audit si termenii de referintd
pentru auditarea situatiilor financiare individuale ale intreprinderilor de stat/municipale si societatilor
pe actiuni, in care cota statului depiseste 50% din capitalul social”, conducerea Entititii are obligatia
de a elabora pentru perioada precedenta si perioada auditata informatia comparativa privind analiza
activitatii economico - financiare cu utilizarea indicatorilor economico - financiari, calculati conform
formulelor de calcul prezentate in anexa la Regulament.

Responsabilitatea noastrd, conform pet. 25 al Hotararii Guvernului nr. 875 din 22.12.2015, consti in
contrasemnarea (validarea) de citre noi a informatiei prezentate de conducerea Entitatii.

» Entitatea a efectuat calculele indicatorilor economico-financiari pentru perioada de activitate a
anului 2025, comparativ cu perioada precedentd (anul 2024), in conformitate cu Anexa la
Regulamentul cu privire la modul de selectare a entitdtilor de audit gi termenii de referintd
pentru auditarea situatiilor financiare individuale ale intreprinderilor de stat/municipale si
societatilor pe actiuni, in care cota statului depaseste 50% din capitalul social, aprobat prin
Hotararea Guvernului nr. 875 din 22.12.2015.

» Noi am efectuat verificarea informatiei comparative privind calculele indicatorilor
economico-financiari pentru perioadele anilor 2025/2024 efectuate de Intreprindere.

Am contrasemnat (validat) informatia in cauza §i confirmam coerenfa indicatorilor cu
prevederile legislatiei in vigoare mentionate.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
Sergiu Soimu, auditor certificat.

in numele ,,First Audit International” S.R.L.,

Director Administrativ, Auditor certificat
Sergiu Soimu

Certificat de calificare a auditorului
seria AG nr. 000119 din 30.06.2006

Chisiniu, str. M. Kogilniceanu, 61-7
29.05.2026



»Cartus” SA SITUATII FINANCIARE 2025

2. Situatii Financiare (pentru exercitiul incheiat la 31.12.2025)

2.1.Bilant
31.12.2025
Nr. Cod Inceputul Sfirgitul
cpt. ) Y rd. perioadei de perioadei de
: gestiune gestiune
1 e 2 3 4 5

A. | ACTIVE IMOBILIZATE
I. Imobiliziri necorporale
1. Imobilizéri necorporale in curs de executie 010 0 0
2. Imobiliziri necorporale in exploatare, (otal 1 920 6,514 2,081
din care:
2.1. concesiuni, licente si marci 021 5,600 1,400
2.2. drepturi de autor si de titluri de protectie 022 0 0
2.3. programe informatice [ 023 914 681
2.4. alte imobiliziri necorporale 024 0 0
3.Fondul comercial 030 0 0
4. Avansuri acordate pentru imobiliziri necorporale 040 0 0
Total imobiliziri necorporale 050 6,514 2,081
(rd.010+rd.020+rd.030+rd.040)
I1. Imobilizari corporale
1.Imobilizéri corporale in curs de executie 060 0 0
2. Terenuri 070 0 0
3.Mijloace fixe, total 080 67,929 94,131
din care:
3.1. cladiri 081 0 0
3.2. constructii speciale 082 0 0
3.3. magini, utilaje si instalatii tehnice 083 32,459 62,834
3.4. mijloace de transport 084 0 0
3.5. inventar si mobilier 085 0 0
3.6. alte mijloace fixe 086 35,470 31,297
4, Resurse minerale 090 0 0
5. Active biologice imobilizate 100 0 0
6. Investitii imobiliare 110 0 0
7. Avansuri acordate pentru imobiliziri corporale 120 0 0
Total imobiliziri corporale 130 67,929 94,131
(rd.060+rd.070-+rd.080+rd.090-+rd. 100+rd. 1 10-+rd. 120)
111, Investitii financiare pe termen lung
1. Investitii financiare pe termen lung in parti neafiliate 140 0 0
2. Investifii financiare pe termen lung in par(i afiliate, total 150 0 0
din care:
2.1. actiuni si cote de participatie detinute in partile afiliate 151 0 0
2.2. imprumuturi acordate in parti afiliate, total 152 0 0
2.3. imprumuturi acordate in aferente intereselor de participare 153 0 0
3.4. alte investitii financiare 154 0 0
Total investitii financiare pe termen lung 160 0 0
(rd.140+1d.150)
IV.Creante pe termen lung si alte active imobilizate
1. Creante comerciale pe termen lung 170 0 0




H " FE FE B BB RN E BB EEEEEEEDSNS

,Cartus” SA

SITUATII FINANCIARE 2025

31.12.2025
i Cod Ince situl
cN;;. 4G LY rd. periocafdl:iutlie pe?iféféii de
gestiune gestiune
2. Creante ale partilor afiliate pe termen lung 180 0 0
inclusiv: creante aferente intereselor de participare 181 0 0
3. Alte creante pé termen lung 190 0 0
4. Cheltuieli anticipate pe termen lung 200 0 0
5. Alte active imobilizate 210 0 0
Total creante pe termen lung si alte active imobilizate 220 0 0
(rd.060+rd.170+rd. 1 80+rd.190+rd.200+1d.210)
Total active imobilizate 230 74,443 96,212
(rd.050 + rd.130 + rd.160 + rd.220)
B. | Active circulante
I. Stocuri
1. Materiale si obiecte de micé valoare si scurta duraté 240 57,842 56,508
2. Active biologice circulante 250 0 0
3. Productia in curs de executie si produse 260 0 0
4, Produse si mirfuri 270 20,321,576 23,667,455
5. Avansuri acordate pentru stocuri 280 4,804,409 5,844,477
Total stocuri (rd.240 + rd.250 + rd.260 + rd.270+1d.280) 290 i | i
IL. Creante curente si alte creante circulante
1. Creante comerciale curente 300 47,261 47,761
2. Creante ale pértilor afiliate curente 310 0 0
inclusiv: creante aferente intereselor de participare 31 0 0
3. Creante ale bugetului 320 42,505 226,286
4. Creante ale personalului 330 21,446 21,446
5. Alte creante curente 340 1,471,509 1,492,496
6. Cheltuieli anticipate curente 350 10,944 13,259
7. Alte active circulante 360 10,211 9,375
Total creante curente si alte creante circulante 370 1,603,876 1,810,623
(rd.300 +rd.310 + rd.320 + rd.330+rd.340+rd.350+rd 360)
IIL. Investitii financiare curente
1. Investitii financiare curente in parti neafiliate 380 0 0
2. Investitii financiare curente in pérti afiliate, total 390 0 0
din care:
2.1. actiuni si cote de participatie detinute in partile afiliate 391 0 0
2.2. imprunuturi acordate partilor afiliate 392 0 0
2.3. imprumuturi acordate aferente intereselor de participare 393 0 0
2.4. alte investitii financiare in pérsi afiliate i 394 0 0
Total investi(ii financiare curente (rd.380+rd.390) 400 0 0
IV. Numerar si stocuri binesti 410 2,341,591 657,205
Total active circulante (rd.290+rd.370 + rd.400 + rd.410) 420 S 32,036,204
Total active (rd,230 + rd.420) 430 29,203,737 32,132,480
10



1 ,Cartus” SA SITUATII FINANCIARE 2025
(continuare)
31.12.2025
Nr. PASIV Cod Inceputul Sfirsitul
cpt. rd. perioadei de perioadei de
gestiune gestiune
1 e 14 2 3 4 )
C. | CAPITAL PROPRIU
I. Capital social si neinregistrat
' 1. Capital social 440 617,810 617,810
- 2. Capital nevarsat 450 0 0
: 3. Capital neinregistrat 460 0 0
4. Capital retras s 470 0 0
. 5. Patrimoniu primit de la stat cu drept de proprietate 480 0 0
Total capital social si neinregistrat 490 617,810 617,810
(rd.440+rd.450+rd470+rd.480)
. II. Prime de capital 500 0 0
ITI. Rezerve
1. Capital de rezervi 510 77,004 77,004
! 2. Rezerve statutare 520 10,965,704 12,260,226
3. Alte rezerve 530 0 0
- Total rezerve (rd.510+rd.520+rd.530) 540 11,042,708 12,337,230
: IV. Profit (pierdere)
1. Corectii ale rezultatelor anilor prccedemiw 550 0 0
. 2. Profit nerepartizat (pierdere neacoperitd) al anilor precedenti s60 | 4,029,183 2,660,665
' 3. Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 570 0 581,868
4. Profit utilizat al perioadei de gestiune 580 0 0
. Total profit (pierdere) (rd.550 + rd.560 + rd.570 + rd.580) 590 4,029,183 3,248,533
V. Rezerve din reevaluare 600 0 0
- VI. Alte elemente de capital propriu 610 0 0
TOTAL CAPITAL PROPRIU 620 15,689,701~ 1GREEES
- (rd.490 + rd.500+ rd.540 + rd.590+ rd.600+ rd.610)
D. | DATORII PE TERMEN LUNG
k. 1.Credite bancare pe termen lung 630 0
. 2.Imprumuturi pe termen lung 640 0 0
din care:
; 2.1, imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 641 0 0
- inclusiv: imprumuturi din emisiunea de obligatiuni convertibile 642 0 0
' 2.2. alte imprumuturi pe termen lung 643 0 0
' 3. Datorii comerciale pe termen lung 650 0 0
- 4. Datorii fata de persoane afiliate pe termen lung 660 0 0
inclusiv: datorii aferente intereselor de participare 661 0 0
. 5. Avansuri primite pe termen lung 670 0 0
- 6. Venituri anticipate pe tremen lung 680 0 0
7. Alte datorii pe termen lung 690 0 0
. TOTAL DATORII PE TERMEN LUNG R 700 0 0|
(rd.630 + rd.640 + rd.650 + rd.660+rd.670-+rd.680+rd.690)
. 11
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31.12.2025 [
Nr. PASIV Cod Inceputul Sfirsitul
cpt. rd. perioadei de | perioadei de
gestiune gestiune
E. | DATORII CURENTE
1. Credite bancare petermen scurt 710 625,000 1,500,000
2. imprumuturi pe termen scurt, total 720 1,111,108 3,082,847
din care:
2.1. imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 721 0 0
inclusiv: imprumuturi din emisiunea de obligatiuni convertibile 722 0 0
2.2. alte imprumuturi pe termen scurt 723 1,111,108 3,082,847
3. Datorii comerciale curente = 730 226,769 348,861
4. Datorii fa(d de partile afiliate curente 740 0 0
inclusiv: datorii aferente intereselor de participare | 741 0 0
5. Avansuri primite curente 750 9,456,332 9,307,162
6. Datorii fa{d de personal 760 338,994 342,675
7. Datorii privind asigurarile sociale si medicale 770 75,313 47,844
8. Datorii faja de buget 780 556,475 0
9. Datorii fatd de proprietari 790 0 0
10. Venituri anticipate curente 800 0 0
11. Alte datorii curente 810 623,203 896,225
TOTAL DATORII CURENTE 820 13,013,194 15,525,614
(rd.710+ 1d.720 + d.730 + rd.740 +rd.750 + rd. 760 + rd. 770 +
rd. 780 + rd.790 + rd.800 + rd.810)
F. | PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru beneficii angajatorilor 830 403,905 325,236
2. Provizioane pentru garantii acordate cumparétorilor/clientilor 840 0 0
3. Provizioane pentru impozite 850 96,937 78,057
4. Alte provizioane 860 0 0
TOTAL PROVIZIOANE (rd.830+ rd.840 + rd.850 + rd.860) 870 500,842 403,293
TOTAL PASIVE 880 29,203,737 32,132,480
(rd.620 + rd. 700 + rd.820 + rd.870)

Prezentele Situatii Financiare, politicile contabile utilizate si notele anexate, ce constituie parte
integrantd a acestor situatii financiare, au fost autorizate de catre conducerea “Cartug” SA la data de

29.05.2026 si semnate in numele Societitii de catre:

Contabil-sef: Maria Custiuc

12
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»Cartus” SA

SITUATII FINANCIARE 2025

2.2. Situatia de profit si pierdere

Cod Perioada de gestiune
Indicatori rd. precedenta curenta
1 2 5 &
Venituri din vinziri, total - 010 17,781,368 16,765,655
din care: i
venitul din vinzarea produselor si marfurilor 011 17,237,835 15,351,967
venitul din prestarea serviciilor gi executarea Jucrarilor 012 543,533 1,413,688
venitul din contracte de constructie 013 0 0
venitul din contracte de leasing 014 0 0
venitul din contracte de microfinantare 015 0 0
Alte venituri din vinziri 016 0 0
Costul vinzirilor, total 020 9,488,218 9,032,004
din care:
valoarea contabild a produselor si mérfurilor vindute 021 9,488,218 9,032,004
costul serviciilor prestate si lucrérilor executate tertilor 022 0
costuri aferente contractelor de constructie 023 0 0
costuri aferente contractelor de leasing 024 0 0
costuri aferente contractelor de microfinantare 025 0 0
alte costuri aferente vinzirilor 026 0 0
Profit brut (pierdere brutd) (rd.010 —1d.020) 030 8,293,150 7,733,651
Alte venituri din activitatea operationala 040 10,952 19,364
Cheltuieli de distribuire 050 1,953,822 2,083,384
Cheltuieli administrative 060 4,282,670 4,698,108
Alte cheltuieli din activitatea operationald 070 492,424 342,535
Rezultatul din activitatea operationalii: profit (pierdere) (rd.030 + 080 1,575,186 628,988
1d.040 - rd.050 — rd.060 — rd.070)
Venituri financiare, total 090 51,245 100,560
din care:
venituri din interese de participare 091 0 0
inclusiv: veniturile obtinute de la pirtile afiliate 092 0 0
venituri din dobinzi 093 0 0
inclusiv: veniturile obtinute de la pirtile afiliate 094 0 0
venituri din alte investitii financiare pe termen lung 095 0 0
inclusiv: veniturile obtinute de la partile afiliate 096 0 0
venituri aferente ajustdrilor de valoare privind investitiile financiare pe | 097 0 0
termen lung si curente
venituri din iesirea investitiilor financiare 098 0 0
venituri aferente diferentelor de curs valutar si de sumi 099 51,245 100,560
Cheltuieli financiare, total 100 71,060 73,247
din care:
Cheltuieli privind dobinzile 101 0 0
inclusiv: veniturile obtinute de la pirtile afiliate 102 0 0
cheltuieli aferente ajustirilor de valoare privind investitiile financiare 103 0 0
pe termen lung si curente L
cheltuieli aferente iesirii investitiilor financiare 104 0 0
cheltuieli aferente diferentelor de curs valutar si de sumi 105 71,060 73,247
| Rezultatul profit (pierdere) finaciar(i) (rd.090-rd.100) 110 -19,815 27,313
Venituri cu active imobilizate si exceptionale 120 0 0
Cheltuieli cu active imobilizate si exceptionale 130 0 0
Rezultatul din operatiuni cu active imobilizate i exceptionale: 140 0 0
profit (pierdere) (rd.120-rd.130)
Rezultatul din alte activitati: profit (pierdere) (rd.110+rd.140) 150 -19.815 27,313
Profit (pierdere) pini la impozitare (rd.080 + rd.150) 160 1,555,371 656,301
Cheltuieli privind impozitul pe venit 170 192,853 74,433
Profit net (pierdere neti) al perioadei de gestiune (rd.160 - rd.170) 180 1,362,518 581,868
13
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SITUATII FINANCIARE 2025

2.3. Situatia modificarilor capitalului propriu

Sold la Sold la
2‘!’; Indicatori Cr:d p;’:;’:f::;‘;e Majordrl | = Diminudri p;ﬁ’:&i‘;’ -
gestiune : estiune
1 L2 3 4 R 6
L. | Capital social si neinregistrat :
I. Capital social 010 617,810 617,810
2. Capital nevirsat | 020 - 3
3. Capital neinregistrat 030 | et i
4. Capital retras 040
5. Patrimoniul primit de la stat cu drept 050
de proprictate
Total capital social §i neinregistrat
(rd.010 + rd.020 + rd.030 + rd.040 + 060 617,810 617,810
1d.050)
II. | Prime de capital 070 Sy .
III. | Rezerve
1. Capital de rezerva 080 77.004 a 77,004
2. Rezerve statutare 090 10,965,704 1,321 ,42 27,120 12,260,226
3. Alte rezerve 100 40,875 40,875
L ey 110 | 11,042,708 | 1,362,517 67,995 | 12,337,230
Profit (pierdere)
1. Corectii ale rezultatelor anilor
; 120
precedenti
2. Profit nerepartizat (pierdere 130 4.029.183 1,362,518 2,666,665
neacoperitd) al anilor precedenti ) ol
1v. | 3- Profit net (pierdere nets) al 140 581,868 581,868
perioadei de gestiune
4. Profit utilizat al perioadei de 150
gestiune
Total profit (pierdere) (1d.120 +
1d.130 + rd. 140 + rd. 150) 160 4,029,183 581,686 1,362,518 3,248,533
V. | Rezerve din reevaluare 170
VI. | Alte elemente de capital propriu 180
Total capital propriu (rd.060 +
rd.070 + rd. 110 + rd. 160 + rd. 170 + 190 15,689,701 1,944,385 1,430,513 16,203,573
1d.180)

Prezentele Situatii Financiare, politicile contabile utilizate si notele anexate, ce constituie parte
integranta a acestor situatii financiare, au fost autorizate de citre conducerea “Cartus” SA la data de

ietdtii de catre:

Contabil-sef: Maria Custiuc ?/q&?/z,—
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2.4. Situatia fluxurilor de numerar

Cod Perioada de gestiune
Indicatori rd. precedenta curenta
1 2 3 4
Fluxuri de numerar din activitatea operationala g
Incasiri din vinziri 4 -~ 010 21,587,831 20,016,863
Plagi pentru stocuri si servicii procurate 020 11,820,273 16,252,822
Plati ciitre angajafi i organe de asigurare sociald si medicala 030 4,909,970 5,571,904
Dobinzi plitite 040 220,265 105,394
Plata impozitului pe venit 050 210,510 167,000
Alte incasari 060 85,300 53,850
Alte plati 070 2,174,097 2,477,194
Fluxul net de numerar din activitatea operationali (rd.010 - 080 2,338,016 -4,503,601
rd.020 — rd.030 — rd.040 — rd.050 + rd.060 — rd.070 )
Fluxuri de numerar din activitatea de investitii
Incaséri din vinzarea activelor imobilizate 090 0 0
Plati aferente intriirilor de active imobilizate 100 0 0
Dobinzi incasate 110 0 0
Dividende incasate 120 0 0
inclusiv: dividende incasate din straincitate 121 0 0
Alte incasdri (plafi) 130 0| 0
Fluxul net de numerar din activitatea de investitii (rd.090 — 140 0 0
rd.100 + rd.110 + rd.120 + rd.130)
Fluxuri de numerar din activitatea financiara
Incasdri sub forma de credite si imprumuturi 150 2,000,000 6,000,000
Pliti aferente rambursarii creditelor §i imprumuturilor 160 2,347,225 3,148,241
Dividende platite 170 207,279 0
inclusiv: dividende platite nerezidentilor 171 0 0
Incasiri din operatiuni de capital 180 0 0
Alte incasari (plagi) 190 0 0
Fluxul net de numerar din activitatea financiari 200 554,504 | 2,851,759
(rd.150 - rd.160 — rd.170 + rd.180 + rd.190)
Fluxul net de numerar total (= rd.080 + rd.140 + rd.200) 210 1,783,512 -1,651,842
_ﬁi‘fgfheﬁfé-a‘éCﬁ'fs_valutar favorabile (nefavorabile) T 220 -77,447 -32.544
Sold de numerar la inceputul perioadei de gestiune 230 635,526 2,341,591
Sold de numerar la sfirsitul perioadei de gestiune (£ rd.210 + 240 2,341,591 657,205
rd.220 + rd.230)

Prezentele Situatii Financiare, politicile contabile utilizate si notele anexate, ce constituie parte
integrantd a acestor situatii financiare, au fost autorizate de catre conducerea “Cartus” SA la data de

Contabi]-g:eWustiuc
Adtecsfs —
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3. Note explicative la Situatiile Financiare

NOTA EXPLICATIVA
la Situatiile Financiare pentru anul 2025
ds i3 ale Societitii pe Actiuni ,,Cartus”

I. Informatii generale:

I.S. ,Cartus” a fost intemeiati la data de 09 decembrie 1998 prin  ordinul nr. 291 al
Ministerului Afacerilor Interne (Fondatorului) cu genul de activitate (licentiat) — importul si
comercializarea armelor i munitiilor cu destinatie civil.

in 2019 prin Hotararea Guvernului nr.244/2019 din 24.04.2019 Guvernul a decis asupra
reorganizarii prin fuziune (absorbtie) a i.S. ,,Pulbere”, I.S. »Magazinul Specializat de Arme Dinamo-
MA” cu 1.S. ,,Cartus”, in calitate de intreprindere absorbanta.

Ulterior, in conformitate cu Hotdrérea Guvernului nr. 244/2019 intreprinderea de Stat ’Cartus”
a fost reorganizatd prin transformare in Societate pe Actiuni “Cartus”, inregistrati in Registrul de stat
al persoanelor juridice sub nr. 442126 din 12.06.2020, codul fiscal 1002600041066.

Fondator al S.A. “Cartus” este Agentia Proprietitii Publice, sediul entititii este in mun.
Chiginau, sec. Centru, str. Mitropolit Gurie Grosu, 1. Capitalul social inregistrat constituie 617 810,00
lei divizat in 123562 actiuni ordinare nominative.

Principalele genuri de activitate ale intreprinderii sunt:

. Producerea, asamblarea, importul si (sau) exportul, reexportul, comercializarea armelor
$i munitiilor cu destinatie civila si repararea armelor cu destinatie civila;

. Producerea, importul, exportul, reexportul, comercializarea, depozitarea materialelor
explozive si (sau) efectuarea lucrarilor cu explozibil de uz civil;

. Producerea, ansamblarea, importul, exportul, reexportul, comercializarea, depozitarea
articolelor pirotehnice si (sau) prestarea serviciului ”Spectacole pirotehnice si focuri de artificii” cu
articole pirotehnice de divertisment de destinatie profesionali;

. Comertul cu ridicata al altor produse nealimentare de larg consum;

Situatiile Financiare ale S.A. ,,Cartus”, au fost intocmite in conformitate cu prevederile
Standardelor Nationale de Contabilitate. Abateri de la principiile de bazi si caracteristicile calitative
prevazute in Politicile contabile nu au fost inregistrate.

Pe parcursul perioadei de gestiune numarul mediu scriptic al salariatilor a fost de 16 persoane,
lar salariul mediu a constituit 17308.09 lei.

I1. Dezviluirea politicii contabile

Situatiile financiare sunt intocmite in conformitate cu prevederile Legii nr. 287/2017 si SNC in
vigoare la 31 decembrie 2024. Abateri de la principiile generale si caracteristicile calitative prevazute
in Legea nr. 287/2017 si SNC nu au fost comise.

Perioada de gestiune coincide cu anul calendaristic.

Indicatorii situatiilor financiare ale S.A.”Cartus” au fost determinati in baza metodelor si
procedeelor prevazute in politicile contabile aprobate prin ordinul directorului institutiei nr. 160 din 31
decembrie 2024. Pe parcursul perioadei de gestiune nu au fost operate modificiri in politicile
contabile.

Indicatorii Situatiilor Financiare au fost determinati in baza metodelor previzute de Politicile
contabile ale entitdtii. Imobilizarile necorporale si corporale se recunosc pe obiecte de evidenti
evaluate la cost de intrare. Evaluarea ulterioara a imobilizirilor necorporale si corporale se efectueazi
la valoarea contabila.
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in componenta mijloacelor fixe sunt incluse imobilizarile corporale transmise in exploatare,
valoarea cédrora depiseste plafonul stabilit de legislatie.

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale s-a calculat prin metoda liniard incepand cu
prima zi a lunii, care urmeaza dupa luna transmiterii acestora in exploatare.

Imobilizarile necorporale sunt inregistrate in bilant conform modelului bazat pe cost.

Mijloacele de' transport si alte obiecte de mijloace fixe sunt inregistrate in bilant conform
modelului bazat pe cost.

Suma prejudiciului material de primit este inregistrat in marime integrald in componenta altor
venituri din activitatea operationala.

Creantele comerciale compromise sunt decontate la cheltuielile perioadei prin metoda directa.

Materialele consumate la prestarea serviciilor sunt incluse in costul serviciilor.

Valoarea anvelopelor si acumulatoarelor procurate separate de mijloacele de transport, dupa anul
2020, a fost decontate la cheltuielile curente in marime de 100%, iar cele aflate in stoc pand in anul
2020 sunt decontate conform normelor aprobate prin Ordinul Ministerului Transporturilor si
Gospodariei Drumurilor al Republicii Moldova nr.124 din 29.07.2005.

In componenta obiectelor de mici valoare si scurtd durati sunt incluse bunurile, valoarea unitard
a carora nu depéseste plafonul stabilit de legislatie.

Veniturile din vanzari cuprind veniturile din comercializarea marfurilor si prestarea serviciilor.

" Ajustarea veniturilor curente in cursul perioadei de gestiune este efectuata prin intocmirea
inregistrarilor contabile de stornare si suplimentare.

Componenta cheltuielilor de distribuire, cheltuielilor administrative si a altor cheltuieli din
activitatea operationald a fost stabilitd de catre entitate de sine statitor si in baza SNC”Cheltuieli”.

Ajustarea cheltuielilor curente in cursul perioadei de gestiune este efectuatd prin intocmirea
inregistrarilor contabile de stornare si suplimentare.

Operatiunile de export/import de active/servicii si alte tranzactii de comert international se
evalueazi in lei moldovenesti, prin recalcularea valutei strdine la cursul de schimb al BNM stabilit la
data primirii declaratiei vamale si a actului de indeplinire a serviciilor.

Elementele monetare in valuta strdind (creantele, datoriile cu exceptia avansurilor acordate si
primite pentru procurari/livrari de active si servicii) sunt recalculate in monedd nationald la data
raportarii.

Cheltuielile privind impozitul pe venit se contabilizeaza in baza metodei impozitului pe venit

curent.
IT1. Imobilizdri necorporale

Miscdrile in imobilizarile necorporale in exploatare pe parcursul anului 2025 este prezentat in
continuare:

Costul de intrare TOTAL, lei Miireci si licente Programe Alte imobiliziri
informatice necorporale
Sold 1a 01.01.2025 79,355 37,550 39,627 2,178
Intrari
Tegiri .

Sold la 31.12.2025 79,355 37,550 39,627 2,178
Amortizare TOTAL, lei Mireci i licente Programe Alte imobiliziri
acumulati informatice necorporale

Sold Ia 01.01.2025 72,841 31,950 38,713 2,178

Sold 1a 31.12.2025 77,274 36,150 38,946 2,178
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IV. Imobiliziiri corporale

Valoarea contabila a imobilizirilor corporale existente la Societate la finele perioadei de gestiune
este in marime de 2,009,625 lei, iar amortizarea imobilizirilor corporale constituie 1,915,494 lei.

3

Ponderea cea mai mare in componenta mijloacelor fixe o detine valoarea de bilan{ a maginelor,
utilaje si instalatiile tehnice cu 66.75 % din volumul total dupi care urmeaza alte mijloace fixe, cu
33.25 %.

V. Investitii financiare
Societatea nu detine investitii financiare in perioada anului 2025.
VL. Creantele

Valoarea contabild a fiecarei grupe de creante la inceputul si sfarsitul perioadei de gestiune,
inclusiv cota curentd a creantelor pe termen lung, este prezentati in tabelul 6.1.

Tabelul 6.1.
Informatii privind valoarea contabili a creantelor pentru anul 2025
Nr. ert. Grupe de creante Suma, lei

1a 01.01.2025 | la 31.12.2025

8 Creante comerciale curente 47,261 47,761

2 Avansuri acordate pentru stocuri 4,804,409 5,844,477

% Creante ale bugetului 42,505 226,286

4. Creante ale personalului kil 21,446 21,446
| & Alte creante _ 1,471,509 1,492,496
i TOTAL _ ) 6,387,130 7,632,466

Avansurile acordate pentru stocuri constituie cea mai mare parte din totalul activelor circulante
inregistrate la data raportirii.

Pe parcursul perioadei de gestiune au fost inregistrate creante comerciale compromise in suma de
5,618,319.04 lei (tabelul 6.2.).
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Tabelul 6.2.

Descifrarea creantelor comerciale
compromise inregistrate in anul 2025

Denumirea entitatii Suma, lei Motivul calificiirii creantei drept
§ compromisi
BENELLI ARMI SpA ITALY 817,963.19|Creantele cu termen de prescriptie

expirat conform Codul Civil, art.391
alin.(1), este depusa cerere la politie
privind urmdrirea penala privind
frauda cibernetici din 03.09.2020,
agteptdim Decizia finala, pentru a
putea trece la cheltuieli aceasta suma.

Olinec SRL 47,260.93 | Creantele cu termen de prescriptie
expirat conform Codul Civil, art.391
alin.(1), asteptam Hotarirea Judecatii
de lichidare a persoanei juridice, apoi
vom avea dreptul la trecerea acestei
sume la cheltuieli si restabilirea tva
aferenta livrarilor.

Toderita Oleg 21,446.43|Creantele cu termen de prescriptie
expirat conform Codul Civil, art.391
alin.(1), nu este certificat de deces a
persoanei fizice din acest motiv nu
avem dreptul de a o trece la
cheltuieli.

NUOVA ARMERIA SRL 32027810 4,245,294.27| Creantele cu termen de prescriptie
expirat conform Codul Civil, art.391

alin.(1), Dosar in desfasurare cu nr.
D 2933/93/2025.
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Gondiu Vasile Tacov 0962504891480 486,354.22|Creantele cu termen de prescriptie
expirat conform Codul Civil, art.391
alin.(1), Dosar civil in desfisurare cu
" nr.2-2212|813-12-2-t7082022

TOTAL creante compromise inregistrate in 5,618,319.64 X
perioada de gestiune

- W

VII. Stocuri

Informafia privind stocurile pentru anul 2025, in contextul prevederilor de SNC "Stocuri", este
prezentata in tabelul 7.1.
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Note explicative la Situatii Financiare

VIL.Capitalul propriu

Tabelul 7.1.
Informatii privind stocurile pentru anul 2025
Nr. Denumirea indicatorilor Suma, lei
crt. 1
I. |Valoarea stocurilor intrate in perioada de gestiune, inclusiv: 25,926,539
Materiale 92,442
Obiecte de micd valoare si scurtd durata 56,004
Produse X
Marfuri 25,778,093
2. |Valoarea stocurilor iesite in perioada de gestiune, inclusiv: 22,559,908
Materiale 93,777
Obiecte de micd valoare si scurtd durata 33,918
Produse - X
Marfuri 22,432,213
3. |Valoarea contabila a stocurilor evaluate la valoarea realizabila neti la situatia X
din data raportarii, inclusiv:
- la cost de intrare X
|- ajustarea pentru deprecierea stocurilor - X
4. |Suma ajustérii pentru deprecierea stocurilor in perioada de gestiune X
- recunoscuta X
- decontata - X
5. |Valoarea contabild a stocurilor confiscate la situatia din data raportarii | 9,220,618

Entitatea S.A.”Cartus” are un singur fondator Agentia de Proprietiti Publice, care detine cota
de 100% in capitalul social: 617,810 lei. in anul 2025 a fost inceputd procedura de majorare a
capitalului social al Societitii din contul Capitalului de rezerva si Fondul de dezvoltare a societatii in
valoare de 370,686 lei, procedura de inregistrare este finalizatd in anul 2026. Rezervele entitatii la
finele perioadei de gestiune au constituit suma de 12,337,230 lei, fiind formate din capital de rezerva
in valoare de 77,004 lei si Rezerve statutare 12,260,226 lei.

Rezultatul financiar al anului 2025 constituie profit in marime de 581,868 lei.

Valoarea totald a capitalului propriu, in anul curent a crescut cu 513,872 lei fatd de anul
precedent.

IX. Datorii

La data raportarii entitatea nu inregistreaza datorii cu un termen de achitare mai mare de 5 ani.
Valoarea contabild a fiecarei grupe de datorii la inceputul si sfargitul perioadei de gestiune, este
prezentata in tabelul 9.1.
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Tabelul 9.1.
Informatii privind valoarea contabili a datoriilor pentru anul 2025
Nr. Grupe de datorii Suma, lei
crt. e Datorii pe termen lung si
curente
la 01.01.2025 | l1a31.12.2025

1. |Credite bancare pe termen lung si scurt 625,000 1,500,000
2. imprumuturi pe termen scurt 1,111,108 3,082,847
3. |Avansuri primite curente 9,456,332 9,307,162
4. |Datorii comerciale curente 226,769 348,861
5. |Datorii fata de personal 338,994 342,675
6. |Datorii privind asiguririle sociale si medicale 75,313 47,844
7. |Datorii fata de buget 556,475 0
7. | Alte datorii curente 623,203 896,225
TOTAL 13,013,194 15,525,614

in perioada de gestiune nu au fost decontate la venituri curente datorii cu termenul de prescriptie

expirat, din motiv cd sunt intentate procese de judecat.

Ponderea cea mai mare in totalul datoriilor curente o detin avansurile primite curente cu o

pondere de 59.95%.

X. Provizioane

In perioada anului 2025 entitatea a ajustat soldul provizionului rdmas aferent anului
2023,2024 cu suma de 45,346 lei, precum si a constituit provizioane pentru indemnizatia zilelor de
concediu anual existentente si impozite aferente acestora la 31.12.2025, in mirime de 251,848 lei.
Astfel soldul provizionului la sfarsitul perioadei de gestiune constituie 403,293 lei.

XI.Analiza veniturilor din vanziri

in perioada de referinta, societatea a obtinut venituri totale in valoare de 16,885.6 mii lei, dintre
care venituri din activitatea operationald in suma de 15,351.9 mii lei, acestea au cea mai mare pondere
in totalul veniturilor (91.57% din total venituri obtinute pe intreprindere), ceea ce denoti o buni

functionare a activititii de baza a institutiei.

Analiza veniturilor pe tipuri de activitiiti este expusa in tabelul

Tabelul 11.1.

Indicatori lei ponderea, %
l. Venituri din activitatea operationald, din care: 16,765,655 99.29
e Venituri din vanzarea mérfurilor 15,351,967 91.57
e Venituri din prestarea serviciilor i executarea 1,413,688 8.43
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Indicatori lei ponderea, %
lucririlor
2. Alte venituri operationale 19,364 0.12
3. Venituri financiare, total 100,560 059
| 4. Venituri din alte activitati -
Total venituri S.A. ”Cartus” 16,885,579 100.0
XII. Cheltuieli
In anul 2025 au fost inregistrate categoriile semnificative de cheltuieli prezentate in tabelul 12.1.
Tabelul 12.1.
Aprecierea structurii cheltuielilor activititii operationale in dinamici
= : 73 z
Suma, lei A hatorca RJ:;:“I Ponderea, ,% Devierea
Tngicatort 2024 2025 absoluth, | crestere, | 2024 | 2025 | Ponderdl,
lei o %
(1]
1 2 3 4=3-2 5 6 7 8=7-6
Costul vinzirilor 9,488,218 9,032,004 -456,214 -5.05 58.51 55.90 -2.61
Cheltuieli de distribuire 1,953,822 2,083,384 -129,562 -6.22 12,05 12.90 0.85
Cheltuicli administrative 4,282,670 4,698,108 415,438 8.84 26.41 29.08 2.67
Alte cheltuieli din 492,424 342,535 -149 8R9 =
o 7 413.75 3.03 212 -0.91
activitatea operationali
To{al. ch‘e'ltulell a-le 16217 134 16,156,031 -320,227 1,98 100.00 | 100.00 0.00
activititii operationale
Vemtu'ri din activitatea 17,792,320 16,785,019 | -1,007,301 -6.00 X x X
operationala

Tabelul dat structureaza informatia pe tipuri de cheltuieli ale activitat
reflecta clar care din ele au condus la micsorarea cheltuielilor perioadei. Co

11 operationale, ceea ce
respunzator perioadelor

supuse analizei, se constatdi ci la nivel de entitate evolutia in sumd absolutd a cheltuielilor este
inferioara evolutiei veniturilor.

In baza calculelor efectuate, se observda o micsorare a cheltuiel
320.23 mii lei sau cu 1.98 %,

ilor operationale per total cu
Micsorarea cheltuielilor operationale a avut loc pe seama scaderii

cheltuielilor de distribuire, altor cheltuieli operationale §i costul vanzirilor. Din punct de vedere

structural, observam ci ponderea principald in component
ambele perioade, o detine costul vanzarilor (55.90%)

XIII. Analiza Situatiei fluxurilor de numerar

a cheltuielilor activititii operationale, in

Necesitatea analizei fluxului de numerar este determinati de decalajul dintre rezultatul financiar

st fluxul de numerar. Rationamentul informatiilor obtinute se efectueazi pornind de

considerente:

v' Desfagurarea reusita a activita

tit operationale trebuie si genereze flux net pozitiv.

la urmatoarele

v Mentinerea si dezvoltarea potentialului economic al entititii conditioneazi fluxul net
negativ din activitatea de investitii.
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v Fluxurile pozitive din activitatea operationald si cea financiard (in caz de necesitate)
trebuie si compenseze fluxul negativ din activitatea de investitii.
Nerespectarea primei si ultimei conditii provoaci sciderea soldului de numerar i insolvabilitatea
entitatii, iar neglijarea celui de-al doilea aspect determind reducerea potentialului Entitatii in
perspectiva.

Tabelul 13.1

Evolutia fluxurilor de numerar la entitatea S.A.”Cartug”

Nr. Tipuri de activitati Anul precedent Anul curent
dfo
1 Fluxul net de numerar din activitatea 2,338,016 -4,503,601
operationala
2 Fluxul net de numerar din activitatea de investitii 0 0
3 Fluxul net de numerar din activitatea financiard -554,504 2,851,759
4 | Fluxul net de numerar total 1,783,512 -1,651,842

Din datele tabelului 13.1 se observa ca entitatea S.A.”Cartus” inregistreazd un flux net de
numerar negativ in perioada de gestiune, ceea ce semnificd ci societatea a consumat mai multi bani
decat a generat. Fluxul net de numerar negativ este un semnal de risc financiar, indicand faptul
societatea nu genereaza suficient numerar din activitatea operationald si depinde de surse externe
pentru a-si sustine activitatea.

XIV. Analiza rezultatelor financiare si rentabilitagii

Calculul indicatorilor economico-financiari

Calculul indicatorilor economico - financiari ai Societitii a fost efectuat in corespundere cu cerintele
Hotaririi Guvernului nr. 875 din 22.12.2015, ,,pentru aprobarea Regulamentului cu privire la modul de
selectare a societatilor de audit si termenii de referintd pentru auditarea situatiilor financiare anuale ale
intreprinderilor de stat si societatilor pe actiuni in care cota statutului depéseste 50% din capitalul

propriu”.
Tabelul 14.1.
Nr. Indicatori Indicatori Indicatori Abaterea
d/o 2024 2025
1 Rata activelor imobilizate | Tot. active imobilizate/ 0.25 0.30 +0.04
(rata imobiliziirilor) Total active
2 Rata activelor circulante | Total active circulante/ 99.75 99.70 -0.04
Total active
3 Rata creantelor in Total creante/ 5.42 5.56 +0.14
valoarea totald a activelor | Total active
4 Rata creantelor curente in | Total creante curente/ 5.43 5.58 +0.15
valoarea activelor Total active circulante
circulante
5 Rata stabilitatii financiare | (total cap. Propriu +total 0.54 0.50 -0.03
dat.t. lung)/Total pasive
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Nr. Indicatori Indicatori Indicatori Abaterea
d/o 2024 2025
6 Rata datoriilor curente Total datorii curente/ 1 1 +0.00
Total datorii
7 Rata datoriilor totale sau | (Tot.dat. pe tern.lung+ 46.28 49.57 +3.37
rata de indatorare +Totaldatorii curente)/
(coeficientul de atragere | Total Pasive
a surselor imprumutste)
8 Rata solvabilitatii Total passive/ 2.16 2.02 -0.14
generale Total datorii
9 Rentabilitatea veniturilor | Profit brut (pierd.bruta)* 46.64 46.16 -0.51
din vinzari *100/Venit din vinzari
10 | Rata generala de Total passive/ 1.86 1.98 +0.12
acoperire a capitalului Total capital propriu
propriu (rata parghiei
financiare)
11 Coeficientul corelatiei Total datorii/ 0.86 0.98 +0.12
dintre sursele Total capital propriu
imprumutate §i sursele
proprii
12 Rata autonomiei globale | Total capital propriu/ 53.72 50.43 -3.30
(coeficientul de Total pasive
autonomie)
13 Numirul de rotatii ale Venituri din vinzari/ 10.69 9.95 -0.74
creantelor curente Val.medie a creantelor
curente totale
14 Fondul de rulment net Total active circulante- 15615258.00 16107361.00 +492103.00
Total datorii curente
15 Lichiditatea curenta Total active circulante/ 2.16 2.01 -0.14
Total datorii curente
16 Rentabilitatea activelor Profit (pierd.)pina la 5.38 2.14 -3.24
(economici) imp.*100%/Val.medie.acti
ve totale
17 Durata de colectare a Val.med.creante curente* 33.68 36.19 +2.51
creantelor curente 360zile/ Venit. vinziri
18 | Numarul de rotatii ale Venituri din vinzari/ 0.62 0.55 -0.07
activelor Val.medie a activelor
19 Numirul de rotatii a Venituri din vinzari/ 1.39 1.14 -0.25
datoriilor curente Val.media a datoriilor
curente
20 Perioada de achitare a Nr. zilelor per. Gest.(360) 258.50 316.11 +57.61
datoriilor curente / Coef. de rotatic a
datoriilor curente
21 Rata de acoperire a Flux net num. activ. oper. 17.30 -28.27 -45.57
datoriilor cu numerar [Total dat TL + total
datorii curente
22 Rentabilitatea capitalului | Profit net * 100/ Val. 9.01 3.65 -5.36
propriu (financiard) Medie a capitalului
propriu

Conform indicatorilor de analizd a activitatii economice si performanta financiard a entitétii,
concluzionam urmatoarele:

Lichiditatea curenti evidentiaza capacitatea companiei de a-si plati datoriile pe termen scurt
din activele circulante. La 31.12.2025 coeficientul lichiditatii curente este de 2.01, ceea ce denota
faptul cd Entitatea poate sa-si achite datoriile pe termen scurt din activele circulante. insd {indnd cont
de faptul ca cea mai mare parte a activelor curente o constituie stocurile care nu pot fi transformate
imediat in mijloace banesti si avansurile citre nerezidenti pentru care existd incertitudini semnificative

24



==

,Cartus” SA Note explicative la Situatii Financiare

privind posibilitatea recuperirii sau transformdrii in scurt timp in stocuri comerciale, societatea ar
putea intra in incapacitate de platd in perioada lunilor cu vanzari mici (martie-iulie), fiind nevoita sa
apeleze la surse financiare din exterior.

In rezultatul analizei indicatorilor economico-financiari ai intreprinderii nu am identificat
evenimente, conditii sau aspecte care sd indice existenta unei incertitudini, care ar pune la indoiala in
mod semnificativ capacitatea entititii de a-si continua activitatea conform principiului continuitatii.

XV. Analiza surselor de finantare

Conform datelor din bilantul societdtii ,,Cartus” S.A., in anul 2025 activitatea institutiei nu a
inregistrat investitii si nu a beneficiat de finantare din partea fondatorului. Totodatd, aceasta a
contractat imprumuturi in valoare de 2.5 milioane lei de la ,,Loteria Nationald a Moldovei” S5.A. si de
2.0 milioane lei de la 1.S. ,,Nodul Hidroenergetic Costesti”, precum si un credit bancar in suma de 1.5
milioane lei, completate de surse proprii obtinute din comercializarea marfurilor §i prestarea
serviciilor.

Contabil-sef: Maria Custiuc ﬁ/%(é/é’
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4. Confirmarea Independentei Auditorilor
(vezi si declaratiile de eticd si independenti din 20.11.2025)

Cerinte de etica si independentd (asa cum sunt stabilite de IFAC, precum si reglementirile
nationale de independenti aplicabile).

Cu referinta la “Cartus” SA. confirmam faptul c, pentru perioada acoperiti de auditul nostru, precum si
prin data acestei confirmdri, ne-am respectat cerintele de eticd relevante, inclusiv cerintele de
independentd aplicabile la auditarea situatiilor financiare a “Cartus” SA. pentru exercitiul incheiat la
31.12.2025.

Confirmam ca noi, echipa de audit, persoanele mentionate in Scrisoarea de misiune din 20.11.2025 —
Sergiu Soimu, Alexei Grajdian, Aneta Siu, Galina Badicu:

o Am fost auditori independenti in sensul normelor de independentd mentionate anterior;

o Nu detinem informatii despre orice circumstante care au amenintat, sau care pare si
ameninte, independenta noastra;

° Vom continua si ludm mdsuri si si monitorizim serviciile noastre pentru a mentine
conformitatea in materie de independentd, cel putin pana la aprobarea situatiilor financiare
pentru exercitiul incheiat la data de 31.12.2025 de catre Consiliul de Administratie a “Cartus”
SA.

Nu existd alte circumstante care afecteaza capacitatea noastrd de a confirma aspectele de mai sus sau
suntem in cunostin{d de cauza care au o influentd asupra independentei noastre, care ar trebui si fie
aduse la cunostinta.

5. Semnitura

Sergiu Soimu S AT 29 mai 2026
(Semnat de Auditorul Independent)’= Data

Director Administrativ,

Auditor certificat

Certificat de calificare a auditorului
seria AG nr. 000119 din 30.06.2006
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