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Nota introductiva

Comisia de cenzori a S.A. ,,Metalferos” a fost constituita in baza deciziei Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor din 26.06.2025, avand urmatoarea componenta:

1. Cazacu Diana—sef, Directie evidenta contabila, sef adjunct, Directiei generala
management institutional, Ministerul Finantelor;

2. Gorceac Tatiana—sef adjunct Directia metodologii si reglementari, Agentia
proprietatii Publice;

3. Liliana Tolocico— consultant principal, Directia analizd si prognozare
macroeconomicd, Ministerul Dezvoltarii Economice si Digitalizarii.

Pe perioada anului 2025, Comisia de cenzori si-a desfasurat activitatea in temeiul
prevederilor art. 70 si art. 71 din Legea nr. 1134/1997 privind societétile pe actiuni,
mandatului acordat de Adunarea Generala a Actionarilor din 26.06.2025, Statutului S.A.
”Metalferos”, Regulamentul Comisiei de Cenzori cat si al reglementarilor prevazute de
Legea contabilitdtii si raportdrii financiare nr. 287/2017, efectuand controlul activitatii
economico-financiare a S.A. ,,Metalferos” pentru anul 2025, in baza situatiilor financiare
puse la dispozitie de catre organul executiv al societatii, precum si altor informatii
relevante din evidenta contabild, dupa cum urmeaza:

Situatiile financiare pentru anul 2025;

Raportul auditorului independent pentru anul 2025;
Politicile de contabilitate pentru anul 2025, aprobata prin ordinul nr. 114 din
29.12.2024, registrele contabile, declaratiile fiscale;

Raportul anual pentru anul 2025;

Proces-verbal privind rezultatele inventarierii;

Informatia aferenta impozitelor transferate in bugetul de stat;
Informatia privind remunerarea muncii;

Tabelul de rotatii s1 solduri;

Statutul S.A. ,,Metalferos”;

Regalement intern al S.A. ,,Metalferos”;

Acte, rapoarte,;( au fost tematice restituire TVA)

Alte informatii relevante.

Obiectivul controlului consta in analiza indicatorilor economico-financiari principali
in vederea aprecierii situatiei financiare, stabilitatii, performantelor societatii si
continuitatii activitatii acesteia. Controlul la S.A. ,,Metalferos” a fost efectuat prin metoda
selectiva.

Comisia de Cenzori a verificat documentele aferente activitatii societatii si situatiile
financiare anuale la situatia din 31.12.2025, in baza documentelor contabile primare puse
la dispozitie de organul executiv al Societaii.

Pe parcursul anului 2025 Comisia de Cenzori nu a fost sesizata cu cereri sau reclamatii
de cdtre actionari sau terte persoane privind activitatea desfasuratd de catre societate.
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I. Prezentarea generald a S.A. ,,Metalferos”

Denumirea completd a companiei: Societatea pe Actiuni pentru achizitionarea,
prelucrarea si livrarea metalelor feroase si neferoase ,,Metalferos”;

Denumirea prescurtatia: S.A. ,,Metalferos”;

Forma organizatorico-juridica: Societate pe actiuni de tip deschis;

Adresa Juridica a Societitii pe Actiuni: MD-2055, Republica Moldova, mun.
Chisinau, Zona Industriala Vatra, str. Feroviarilor nr.1 bl. 3.

S.A. Metalferos este Inscrisd Tn Registrul de Stat al persoanelor juridice cu numarul
de inregistrare Nr. 105044020 din 05.07.1995, cod fiscal: 10026000025822

S.A. ,,Metalferos” este societate pe actiuni cu forma de proprietate mixta. Capitalul
social al societatii inregistrat la Agentia Servicii Publice constituie 3 590 420 lei, din care
cota statului constituie 78,28% (2 810 650 lei), cota altor persoane fizice constituie 21,72%
(779 770 lei). Pe parcursul anului 2025 modificari in structura capitalului social nu s-au
efectuat.

Numarul total de valori mobiliare aflate in circulatie: 359 042 unitati.

Valoarea nominala a unei valori mobiliare constituie 10 lei.

Principalul gen de activitate prestat de catre S.A. ,,Metalferos”, licentiat de catre
Camera de Licentiere (licenta seria A MMI nr. 002439 din 11.04.2007, valabila pana la
11.04.2027) este colectarea, pastrarea, prelucrarea, comercializarea precum si exportul
resturilor i deseurilor de metale feroase si neferoase, de baterii de acumulatoare uzate,
inclusiv in stare prelucrata.

Alte genuri de activitate desfasuratd: colectarea, pastrarea, prelucrarea,
comercializarea precum si exportul resturilor si deseurilor de sticld, carton, plastic,
pelicula, inclusiv in stare prelucrata.

S.A. ,Metalferos” dispune de independentd juridica, comerciald, financiara si
organizationald, bilant independent si conturi in banci.

Organele de conducere ale S.A. ,,Metalferos” sunt Adunarea generala a actionarilor,
Consiliul societatii, organul executiv, Comisia de cenzori si Comitetul de audit.

Tn perioada de gestiune 2025 societatea s-a concentrat pe imbuntitirea conditiilor de
lucru ale salariatilor si pe asigurarea conditiilor necesare pentru a face fata provocarilor din
economia RM, si in special in sectorul gestionarii deseurilor de metale feroase si neferoase,
precum si aktor tipuri de deseuri precum carton/hirtie, plastic, sticla,.

In perioada de referinta, dreptul de prima semnitura pe documentele financiare a fost
exercitat de Directorul general, dl Petru Bondari, numit in functia de director general la
22.10.2024. Dreptul de a doua semndturda pe documentele banesti a fost detinut de
directorul financiar, dl Alexei Andronatii, pana la data de 11 iulie 2025, cand acest drept
I-a fost retras. Ulterior, dreptul de a doua semnatura a fost atribuit dlui Petru Bondari, care
a exercitat concomitent atat dreptul de prima, cat si de a doua semnatura.

Persoanele nominalizate sunt responsabile pentru activitatea financiara a societatii.
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Personalul Intreprinderii este structurat in 17 sectii si subdiviziuni, cu un efectiv total
de 160,25 de unitati incluse in Statele de personal, si 10 elevi din invatamantul dual, fiind
repartizat pe subdiviziuni dupd cum urmeaza:
conducerea si aparatul administrativ;
departamentul economico-financiare, serviciul juridic si serviciul resurse umane;
servicii de paza, transport si deservire tehnica,
sectii de productie (metale feroase, neferoase, alte deseuri, Vehicule scoase din uz);
subdiviziuni teritoriale (Balti, Molovata);
personal auxiliar si elevi din invatamantul dual.

ok owdE

I1. Patrimoniul societatii

Activitatea S.A. ,Metalferos” este reglementatda de Legea privind societatile pe
actiuni nr.1134/1997, Statutul Societatii pe Actiuni ,,Metalferos", aprobat la adunarea
generala a actionarilor si Inregistrat Agentia Serviii Publice 19.09.2022(de alte acte
legislative ce tin de domeniul ei de activitate.

Compania isi desfasoard activitatea licentiatd, in baza autorizatiilor de mediu pe
adresele:

- Mun. Chisinau, Zona industriala Vatra, str. Feroviarilor 1/3;

- Mun. Balti, str. Boris Glavan.

- Raionul Dubasari, comuna Molovata-noua.

Conform Situatiilor financiare, rezultatul din activitatea operationald a societatii este
negativ, pierderile fiind estimate la 26 816 733 lei.

Datele Raportului situatiilor financiare arata cd valoarea totald a patrimoniului
intreprinderii a scazut in decursul anului 2025 cu 8,97%, stabilind o descrestere in marime
de 26 816,7 mii lei comparativ cu anul precedent.

Diminuarea activelor in perioada de raportare se datoreazd micsorarii activelor
circulante cu 9,16%, in timp ce activele imobilizate s-au majorat cu 4,51%.

In urma examindrii si analizei indicatorilor prezentati in situatiile financiare pentru
anul 2025, Comisia de cenzori a constatat urmatoarele.

Conform bilantului contabil valoarea totala a activelor la situatia din 31 decembrie
2025 a constituit 307 513,1 mii lei si s-a micsorat comparativ cu situatia la inceputul
perioadei cu 24 148,9 mii lei.

Valoarea totala a activelor imobilizate a constituit 47 712,4 mii lei, mai mult cu
2059,7 mii lei fata de anul precedent.

Valoarea mijloacelor fixe constituie la sfarsitul perioadei 25 347,3 mii lei, mai mult
cu 1 394,4 mii lei fatd de anul precedent.

Valoarea terenurilor constituie 12 687,0 mii lei.

Valoarea imobilizarilor corporale in curs de executie au constituit 9 605,7 mii lei,
majorandu-se cu 651,7 mii lei fata de perioada precedenta.
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Imobilizarile necorporale constituie 6,6 mii lei, cu 4,5 mii lei mai mult fatd de
perioada precedenta.

Valoarea totala a activelor circulante constituie 259 800,6 mii lei, valoarea lor fiind
cu 26 208,6 mii lei mai mica fata de anul precedent.

Tn perioada de gestiune stocurile s-au micsorat cu 30 007,9 mii lei fati de perioada
anului precedent si constituie 61 431,7 mii lei, din care stocurile de materiale — cu 27 503,9
mii lei, constituind 60 980,5 mii lei.

Creantele curente si alte active circulante, conform situatiei de la 31.12.2025 au
constituit 198 326,7 mii lei (76,34% din totalul activelor circulante) si s-au majorat
cu 92373 mii lei fatd de datele inregistrate la sfarsitul perioadei de gestiune
precedente.

Creantele comerciale curente constituie 39 065,1 mii lei, majorandu-se cu
16225,7 mii lei comparativ cu anul precedent.

Creante ale bugetului conform situatiei din 31.12.2025 constituie 150 617,8 mii
lei (ceea ce constituie 75,9% din volumul total al creantelor curente), mai putin cu
9757,7 mii lei fatd de anul precedent. Cea mai mare parte a acestel sume reprezinta
taxa pe valoare adaugata (TVA) spre deducere (achitata furnizorilor) care poate fi
folosita la micsorarea obligatiunilor de platd a taxei pe valoarea addugata la livrari
impozabile pe teritoriul Republicii Moldova.

Analiza structurii activelor evidentiaza majorarea ponderii activelor imobilizate de la
13,8% la 15,5%, concomitent cu diminuarea ponderii activelor circulante cu 1,76 puncte
procentuale. Cresterea ponderii activelor imobilizate a fost determinata, in principal, de
majorarea ponderii mijloacelor fixe cu 1,02 puncte procentuale, in timp ce reducerea
ponderii activelor circulante a fost influentatd de diminuarea ponderii stocurilor de
materiale cu 6,82 puncte procentuale.

Componenta structurii activelor circulante in 2025 inregistreaza unele modificari
negative In comparatie cu perioada respectiva a anului precedent si anume:

e majorarea creantelor curente cu 9 271,8 mii lei (sau cu 4,93%), astfel se
inregistreaza cresterea obligatiunilor creantelor privind facturile
comerciale si a altor creantelor curente;

e micsorarea stocurilor cu 30 007,9 mii lei (sau cu 32,82%);

e micsorarea altor active circulante cu 34,5 mii lei (sau cu 3,80%).

Componenta stocurilor este formata in mare parte din stocuri de materiale (99,3%).

La situatia din 31.12.2025 soldul numerarului in casierie si la conturile curente
constituie 42,1 mii lei si s-a micsorat fatd de soldul de la inceputul anului cu 5438,1 mii
lei.

Per general valoarea numerarului in casierie si conturi curente este reflectata in
tabelul:



Comisia de Cenzori a S.A. ,, METALFEROS”

Tabelul nr. 1 (lei

Indicatori Perioada de gestiune
2024 2025
Casa 77,32 16,56
Conturi curente in moneda nationala 145 924,85 20 582,36
Conturi curente in valuta striaina 5334 209,7 21 550,33
Total: 5480 211,87 42 149,25

I11. Datoriile pe termen lung si pe termen scurt
Analiza structurii capitalului propriu si dinamica acestuia se prezinta, dupa cum

urmeaza:

Tabel nr. 2
Struct_ura capital 31.12.2024 31.12.2025 Devierea
propriu +/- %
A 1 2 3=2-1 4=3/1*100
Capital social si 3590 420 3590 420 i i
neinregistrat (lei)
o :
Yo dln_TotaI Capital 1.20 % 1.32 %
Propriu
Rezerve (lei) 374 081 109 374 081
109

o :
Yo dln_ Total Capital 125.06% 137.38%
Propriu
Total Capital Propriu (lei) 299 117 573 272 300 840 -26 816 733 -8,97 %
% din Total Pasiv 97,25% 88,55%

e~ o e

a patrimoniului intreprinderii, desi datele din tabel aratd ponderea diminuatd a
capitalului propriu din totalul pasivelor societdtii, totusi se asigurd securitatea
financiara a actionarilor si creditorilor.

Ponderea mijloacelor proprii s-a micsorat de la 90,19% pana la 88,55%,
stabilind micsorarea abaterii absolute a ponderii procentuale cu 1,64 in anul 2025, ca
rezultatul unei majorari a abaterii absolute a ponderii datoriilor curente cu 1,61 puncte
procentuale. Astfel, valoarea capitalului permanent s-a diminuat cu 26 892,6 mii lei,
sau cu 8,97%.

Ponderea micsoratd a componentei surselor proprii de finantare revine
rezervelor statutare, care constituie 137,4% din capitalul propriu. Rezervele statutare
nu inregistreaza modificdri in comparatie cu perioada corespunzdtoare a anului
precedent, si constituie 374 081 mii lei.
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Suma pierderii neacoperite este parte a capitalului propriu, la sfarsitul perioadei
de gestiune, si constituie 105 370,7 mii lei. Pierderea netd in anul de raportare a atins

valoarea de 26 816,7 mii lei.

Datoriile societatii conform situatiei de la 31.12.2025 constituie 35 212,2 mii
lei, care s-au majorat cu 2 667,8 mii lei fata de perioada precedenta.

Din suma totala a datoriilor:

- datoriile privind impozitul pe profit aménat s-au diminuat cu 75,8 mii lei;
- Cea mai mare cota a datoriilor curente o constituie datoriile comerciale 26 805, 1

mii lei (sau 78,12%);

- provizioane aferente concediilor nefolosite 549,3 mii lei;

- alte datorii constituie 7 371,8 mii lei si sunt formate din:
* datorii fata de personal privind retribuirea muncii 2 849,4 mii lei;
*datorii fatd de stat privind asigurarile sociale 683,3 mii lei;
*datorii fatd de stat privind alte taxe si impozite 526,7 mii lei;

*datorii fatd de fondator 99,8 mii lei;
*alte datorii calculate 3 202,6 mii lei.

Evaluarea structurii mijloacelor imprumutate a arata urmatorii coeficienti:

Dinamica coeficientilor de structura a capitalului

Tabel nr.3
Coeficienti 31.12.2024 | 31.12.2025 | Abat.
Abs.
pP.p
1. Coeficientul de concentrare a capitalului | 9,81 11,27 +1,46
Tmprumutat, %
2. Coeficientul de atragere pe termen lung a|1,78 1,43 -0,35
mijloacelor imprumutate, %
3. Coeficientul indatorarii pe termen lung, %:
3.1 - n raport cu capitalul social 15,93 13,81 -2,12
3.2 - in raport cu capitalul propriu 0,19 0,18 -0,01
3.3 -in raport cu capitalul permanent 0,19 0,18 -0,01
4. Coeficientul de autofinantare a capitalului | 99,65 99,62 -0,03
permanent, %

Coeficientul de atragere a capitalului Tmprumutat este opus nivelului de autonomie
(autofinantare), si determind nivelul indatorarii intreprinderii, respectiv, la finele anului

2025 valoarea lui constituie 11,27%.

Cota datoriilor pe termen lung constituie 1,43% la finele anului 2025, fiind in crestere
cu 0,35 puncte procentuale, ca urmare a micsordrii sumei datoriilor pe termen lung
comparativ cu datoriile curente. Nivelul indatordrii pe termen lung in raport cu capitalul
social a scazut in comparatie cu anul precedent, cu 2,12 puncte procentuale. Nivelul
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indatorarii pe termen lung in raport cu capitalul permanent este sub pragul de siguranta
maxima (0,01%), ce stabileste nivelul intreprinderii, care nu este supus riscului de a nimeri
sub influenta strdina si poate asigura creditorii potentiali cu garantii financiare.

Nivelul autofinantarii capitalului permanent este un indicator alternativ fatd de
indicatorii numiti mai sus, si caracterizeaza capacitatea societdtii de a atrage, in caz de
necesitate, noi imprumuturi, asigurand totodatd un anumit nivel de garantii pentru creditori
autofinantare a capitalului permanent, conform tabelului atinge 99,62%, care confirma
nivelul inalt de stabilitate financiara a societatii.

V. Analiza economico-financiardi

Tipurile de activitate si serviciile prestate sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Tabel nr. 4 (lei)

Tipul de activitati Suma veniturilor din vanzari, lei Devieri

la 31.12.2024 la 31.12. 2025 (+5-)
Comercializarea deseurilor
neferoase 66 945 849.9 99 272 178,85 +32 326 328,95
Comercializarea deseurilor 207 542 861,48 | 336 803 817,32 +129 260 955,84
feroase
Comercializarea altor deseuri 71167,53 510 114,89 +438 947,36
Prestarea altor servicii 81 709,66 1061 303,29 +979 593,63
Locatiunea incéperilor 268 424,86 116 581,09 | -151 843,77
Total vanzari 274 910 013,43 437 763995 | +162 853 981,57

Veniturile din vanzari au constituit 437 764,0 mii lei, inclusiv din comercializarea
metalelor feroase 336 803,8 mii lei, iar din comercializarea metalelor neferoase — 99 272,2
mii lei, din prestarea serviciilor — 1 061,3 mii lei si alte venituri din locatiunea bunurilor
neutilizate — 116,6 mii lei. In comparatie cu perioada precedenti veniturile din vanziri s-
au majorat cu 162 854,0 mii lei.

Costul vanzarilor productiei a constituit 354 386,5 mii lei, fiind 1n crestere fata de
perioada precedenta cu 145 964,1 mii lei. Ponderea costului vanzarilor in total venituri din
vanzari constituie 80,95 la suta.

Cheltuielile de distribuire au constituit 55 794,5 mii lei, cu 12 836,1 mii lei mai
mult decét anul precedent.

Cheltuielile administrative au constituit 14 120,3 mii lei si s-au majorat fata de
perioada precedenta cu 3,5 mii lei.
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Alte cheltuieli operationale au constituit 38 534,9 mii lei, cu 2 622,6 mii lei mai
mult fatd de anul precedent.

Indicatorii financiari ale activitatii societatii pentru anul 2025 reflectd o situatie
pozitiva . Veniturile din vanzari au crescut cu 162 853,9 mii lei, iar costul vanzarilor s-a
majorat cu 145 964,1 mii lei. Consumurile la I(unu) leu a produsului finit a crescut cu 0,04
lei si a atins valoarea de 0,80 lei. Majorarea semnificativa (in marimi absolute) a veniturilor
din vanzari a dus la faptul ca profitul brut a crescut cu 16 889,9 mii lei. Majorarea profitului
brut a avut drept consecinta faptul ca intreprinderea poate acoperi in general cheltuielile
aferente activitatii de baza (care se includ in costul vanzarilor).

Activitatea financiara s-a soldat cu pierderi de 3 940,1 mii lei, ca urmare a majorarii
rapide a cheltuielilor aferente diferentelor de curs valutar In comparatie cu veniturile
respective. Din evenimentele exceptionale a fost inregistrat profit in marime de 59,8 mii
lei.

in urma analizei fluxului de mijloace binesti s-a constatat, ci:

Incasirile din vanzari in anul 2025 au constituit 480 506,6 mii lei si sunt in crestere fata de
perioada precedenta cu 190 814,4 mii lei:

Platile au constituit 483 180,3 mii lei, inclusiv:

- plati pentru stocuri $i servicii procurate au constituit — 447 201,6 mii lei;

- plati catre angajati si organe de asigurare sociala si medicala — 32 220,2 mii lei;

-.plata impozitului pe venit — 0 mii lei;

- alte incasari din activitatea operationala — 60 715,7 mii lei

- alte plati — 7 366,3 mii lei;

Dividende platite — 43,1 mii lei;

Diferente de curs valutar favorabile — 470,8 mii lei.

Ponderea incasarilor banesti din vanzari din totalul incasarilor constituie 87,36%, iar
abaterea absoluta a ponderii procentuale s-a micsorat cu 6,43 puncte procentuale fata de
perioada precedenta .

In valoare absoluta, suma incasarilor din vanzari s-a majorat cu 148 102,3 mii lei
(sau cu 54,51%) fatd de perioada precedentd . Alte incasdri banesti din activitatea
operationala inregistreaza crestere cu 42 715,7 mii lei (2,4 ori). Articol de plati pentru
stocurile si serviciile procurate este in crestere cu 142 423,3 mii lei (146,73%). Platile
banesti cdtre angajati si organele de asigurare sociala si medicala au crescut cu 1,48% (ceea
ce reprezintd o crestere cu 741,3 mii lei). Plati banesti din activitatea operationald s-au
micsorat cu 3 632,4 mii lei (cu 49,3%), iar cota lor in suma totala a platilor a constituit
0,77%. Ca urmare a majorarii generale a platilor pentru stocuri, pentru angajati si organe
de asigurare sociala in anul 2025, a fost Inregistrat un flux net al mijloacelor banesti cu
semnul minus, in marime de 2 649,0 mii lei, si micsorare fata de fluxul negativ din anul
precedent cu 51 552,2 mii lei.

Activitatea investitionald a intreprinderii in anul 2025, cat si in cel precedent nu
inregistreaza incasari sau plati. Ca urmare, suma fluxului net de mijloace banesti din
activitatea de investitii este egal cu zero. In anul 2025 au fost achitate dividende in marime

de 24,7 mii lei, ceea ce constituie o scadere cu 18,4 mii lei comparativ cu anul precedent.
10
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Ca urmare, suma fluxului net negativ de mijloace banesti din activitatea financiara s-a
diminuat cu 18,4 mii lei (cu 42,67%) comparativ cu anul 2024.

In final, fluxul negativ de mijloace banesti din activitatea operationala nu a acoperit
fluxul negativ din cea financiard, fapt ce a dus la un flux net total de mijloace banesti in
anul 2025 cu semnul minus, constituind 2 673,7 mii lei, fiind cu 51 449,22 mii lei mai
putin fatd de fluxul pozitiv din anul precedent. In practica internationald nivelul
satisfacator al mijloacelor banesti obtinute de intreprindere in rezultatul activitatii sale,
pentru acoperirea cheltuielilor de procurare a mijloacelor fixe, investitii nete in stocuri de
productie, se determina cu ajutorul coeficientului suficientei mijloacelor banesti. VValoarea
acestui coeficient egal cu l(unu) indica faptul cd intreprinderea si-a acoperit necesitatile
sale de mijloace banesti fara o finantare din exterior. In cazul scaderii marimii
coeficientului sub I(unu) sursele interne de mijloace banesti pot fi insuficiente pentru
mentinerea nivelului de plata a dividendelor si crestere a productiei. Pentru evaluarea cotei
de reinvestire a mijloacelor banesti in active se foloseste coeficientul reinvestirii
mijloacelor banesti. In practica internationald reinvestirea la un nivel de 8 -10% se
considera satisfacatoare. Un astfel de rezultat ar indica faptul ca intreprinderea urmeaza o
politica de reinvestire in active a mijloacelor banesti disponibile, evitand ,,inghetarea" lor
n conturile bancare.

V. Rezultatul din activitatea economico-financiara

Profitul brut al Societatii constituie 83 377,5 mii lei si s-a majorat cu 16 889,9 mii
lei sau cu 25,4% fatd de perioada precedenta. Aceasta majorare se datoreaza majorarii
semnificative a venitului din vanzari. Majorarea profitului brut a avut drept consecinta
faptul ca societatea poate acoperi in general cheltuieli aferente activitatii de baza
(care se includ in costul vanzarilor).

Pierdere din activitatea operationala inregistreaza valoarea de (23 021,5) mii lei
si s-a micgorat fatd de finele anului precedent cu 2 534,0 mii lei.

Tn rezultatul activititii financiare Societatea a obtinut pierdere in marime de (3 940,1)
mii lei, cu 5 435,5 mii lei mai putin fata de perioada precedenta de gestiune, ca
urmare a majorarii rapide a cheltuielilor aferente diferentelor de curs valutar in
comparatie cu veniturile respective.

Din Rezultatul activitatii economico-financiare pentru anul 2025, Societatea a obtinut
pierdere pana la impozitare in marime de (26 901,7) mii lei sau cu 2 982,8 mii lei mai mult
fatd de perioada precedenta.

Prin urmare, Tn rezultatul activititii societatea a Tnregistrat pierdere in marime de 26
816,7 mii lei sau cu 3 065,9 mii lei mai mult fata de perioada precedenta.
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Indicatorii economico-financiari

Tabel nr. 4
ch: Indicatori Formula de calcul 2024 2025
1 | Rata activelor imobilizate Total active imobilizate/Total active 0,14 0,16
(rata imobilizarilor)
2 | Rata activelor circulante Total active circulante/Total active 0,86 0,84
3 Rata creantelor in valoarea Total creante/Total active 0,58 0,64
totald a activelor
4 Rata creantelor curente in Total creante curente/Total active 0,67 0,76
valoarea activelor circulante
circulante
5 | Rata stabilitatii financiare (Total capital propriu +Total datorii 0,90 0,89
pe termen lung)/Total pasive
6 | Rata datoriilor curente Total datorii curente/Total datorii 0.98 0.99
7 | Rata datoriilor totale sau (Total datorii pe termen lung + Total 0,10 0,11
rata de indatorare totala datorii curente)/Total pasive
(coeficientul de atragere a
surselor imprumutate)
8 | Rata solvabilitatii generale Total pasive/Total datorii 10,19 8,73
9 | Rentabilitatea veniturilor Profit brut (pierdere bruta) x 24,19 19,05
din vanzari 100%/Venituri din vanzari
10 | Rata generala de acoperire Total pasive/Total capital propriu 1,11 1,13
a capitalului propriu
11 | Coeficientul corelatiei Total datorii/Total capital propriu 0,11 0,13
dintre sursele imprumutate
si sursele proprii
12 | Rata autonomiei globale Total capital propriu/Total pasive 0,90 0,89
(coeficientul de
autonomie)
13 | Numarul de rotatii ale Venituri din vanzari/Valoarea medie a 1,55 2,25
creantelor curente creantelor curente totale
14 | Fondul de rulment net (lei) | Total active circulante — Total datorii | 254 036 699 | 224 897 560
curente
15 | Lichiditatea curenta Total active circulante/Total datorii 8,95 7,48
curente
16 | Rentabilitatea activelor Profit (pierdere) pina la impozitare -7,21 -8,42
(sau profit net/pierdere neta a
perioadei de gestiune) x
100%/Valoarea medie a activelor
totale
17 | Durata de colectare a Valoarea medie a creantelor curente x 232,03 159,95
creantelor curente (zile) 360 zile/Venituri din vanzari
18 | Numarul de rotatii ale Venituri din vanzari/Valoarea medie a 0,83 1,37
activelor activelor
19 | Numarul de rotatii ale Venituri din vanzari/Valoarea medie a 13,61 13,13

datoriilor curente

datoriilor curente
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20 | Perioada de achitare a Numarul zilelor in perioada de 26,44 27,42
datoriilor curente gestiune (360)/Coeficientul de rotatie
al datoriilor curente
21 | Rata de acoperire a Fluxul net de numerar din activitatea -1,69 -0,08
datoriilor cu numerar operationala/Total datorii pe termen
lung + Total datorii curente
22 | Rentabilitatea capitalului [Profit net (pierdere neta) al perioadei --7,69 -9,42
propriu de gestiune (sau profit (pierdere) pina
la impozitare)] x 100%/Valoarea
medie a capitalului propriu

Din rezultatele obtinute in tabelul prezentat, la calculul ratelor activelor imobilizate
si circulante se evidentiaza ponderea scdzutd a activelor imobilizate (16% din activele
entitatii).

Rata creantelor in valoarea totala a activelor in anul 2025 constituie 0,64 puncte,
rata creantelor curente in valoarea activelor circulante constituie 0,76 puncte, precum
si durata de colectare a creantelor curente in anul 2025 constituie 159,95 zile, fapt ce
indica micsorarea perioadei de achitare a valorii serviciilor prestate de clientii companiei.

Concentrarea critica a activelor in creante a condus la imobilizarea capitalului
circulant si la absenta unui flux real de numerar din activitatea operationala.

Societatea pastreaza un nivelului de stabilitate financiara inalt — 0,89% pentru anul
2025, dispunand de o rezerva semnificativa de capital propriu si o indatorare minima.
Totusi, aceastd stabilitate este neutralizatd de eficienta operationald scazutd, dinamica
negativa a Rentabilitatii activelor (-8,42) si Rentabilitétii capitalului propriu (-9,42) atesta
o eroziune a capitalului ca urmare a generarii pierderilor nete. In lipsa unor masuri de
optimizare a structurii costurilor si de accelerare radicala a rotatiei creantelor, marja de
sigurantd existentd va fi absorbitd de pierderile curente, ceea ce creeaza riscuri pe termen
lung pentru situatia financiara a societatii.

Ponderea micsoratd a componentei surselor proprii de finantare revine rezervelor
statutare, care constituie 136,83% din capitalul propriu. Rezerve statutare nu inregistreaza
modificari in comparatie cu perioada corespunzdtoare a anului precedent si constituie 372
602 mii lei. Suma pierderii neacoperite, fiind ca parte a capitalului propriu, la sfarsitul
perioadei de gestiune a constituit 78 553,9 mii lei, 1ar Pierderea neta in anul de raportare
a atins valoarea de 105 370,7 mii lei.

Coeficientul de atragere a surselor imprumutate este opus nivelului de autonomie
(autofinantare) si reprezinta nivelul indatorarii intreprinderii, si ,valoarea lui la finele
anului 2025 constituie 11,27%. Cota datoriilor pe termen lung constituie 1,43% la finele
anului 2025, fiind in crestere cu 0,35 puncte procentuale, ca urmare a micsorarii sumei
datoriilor pe termen lung comparativ cu datoriile curente. Nivelul indatorarii pe termen
lung in raport cu capitalul social a scazut in comparatie cu anul precedent cu 2,12 puncte
procentuale. Nivelul Tndatorarii pe termen lung in raport cu capitalul permanent este sub
pragul de sigurantd maxima (0,01%) Deci S.A Metalferos nu este supusa riscului de a
nimeri sub influenta straind si poate asigura creditorii potentiali cu garantii financiare.
Nivelul autofinantarii capitalului permanent este un indicator alternativ fatd de indicatorii
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numiti mai sus §i caracterizeaza capacitatea societatii de a atrage in caz de necesitate, noi
imprumuturi, asigurand totodatd un anumit nivel de garantii pentru creditori in ceea ce
a capitalului permanent, atinge 99,62%, si confirma nivelul Tnalt de stabilitate financiara a
societatii.

Rata solvabilitatii generale a inregistrat o valoare de 8,73 puncte. Acest coeficient,
cu toate ca a Inregistrat o diminuare fata de anul precedent, confirma ca intreprinderea are
un grad Tnalt de acoperire a surselor imprumutate cu activele totale de care dispune.

Rata generala de acoperire a capitalului propriu a constituit 1,13 puncte, ceea ce
ne arata ca intreprinderea se finanteaza in mare parte din sursele proprii.

Importanta bilantului financiar in analiza financiara decurge din faptul ca serveste la
determinarea marjei de securitate financiara prin intermediul fondului de rulment, care
permite intreprinderii sda faca fatd riscurilor pe termen scurt, garantand solvabilitatea
acesteia si care in anul 2025 a alcatuit 224 897 560 lei, ce reflectd o perspectiva relativ
favorabila intreprinderii sub aspectul lichiditatii sale.

Rentabilitatea veniturilor din vanzari reflecta capacitatea intreprinderii de a obtine
profit din comercializarea produselor, marfurilor si prestarea serviciilor, indicand 1in
general eficienta Intregii activitati economice a societatii.

In rezultatul majoririi veniturilor din vanziri in comparatie cu costul vanzirilor,
rentabilitatea vanzarilor in baza profitului brut s-a micsorat de la 24,19% pana la 19,05%
Totodata pierderi din activitatea operationald au constituit 23 021,5 mii lei, obtinand
rentabilitatea vanzarilor in baza profitului din activitatea operationala (-5,26%).

Rentabilitatea activelor. Dupa continutul sau economic, acest indicator reflecta
nivelul profitului obtinut de la fiecare leu al mijloacelor investite in circuitul societatii,
indiferent de sursa de finantare a acestora. Nivelul rentabilitdtii activelor demonstreaza
capacitatea unitatii economice de a-si utiliza cat mai eficient activele sale, in perioada de
gestiune si a atins nivelul de -8,42 la suta. Societatea nu se afla in intervalul de siguranta
pozitiva.

Analiza vitezei de rotatie (sau recuperabilitatii) a activelor, inclusiv a activelor nete
arata ca in ambele cazuri s-au produs schimbari importante - numarul de rotatii s-a micsorat
respectiv de la 0,83 in anul 2024 pana la 1,37 in anul 2025. Aceasta inseamna ca activele
se afla mai putin timp in fiecare ciclu de productie. Gradul practic egal de schimbare a
vitezei de rotatie a activelor Tn general si a activelor nete este legat de ritmurile echivalente
de modificare a valorii medii anuale a activelor in general, respectiv valorii medii anuale a
activelor nete.

Rentabilitatea capitalului propriu este cel mai important indicator de masurare a
performantelor. Indicatorul este calculat ca raport intre profitul net obtinut de societate si
capitalul propriu, acestea din urma reprezentand practic contributia actionarilor la
finantarea afacerii. Rentabilitatea capitalului propriu Tn perioada de gestiune a constituit (-
9,42) la sutd sau cu 1,73 mai putin decét in anul precedent. Totodata, este recomandata
mentinerea valorii rentabilitdtii capitalului propriu la nivel de cel putin de 15%, fapt ce
plaseaza societatea intr-o pozitie mult sub nivelul recomandat.
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Rata de acoperire a datoriilor cu numerar sau Coeficientul lichiditatii absolute este
0,001 puncte procentuale, si arata ce parte a datoriilor curente Intreprinderea o poate achita
doar din contul mijloacelor banesti. Acest indicator este in scadere semnificativa datorita
majorarii creantelor comerciale curente, fiind in descrestere fatd de sfarsitul anului
precedent. Nivelul scazut al mijloacelor banesti la sfarsitul anului se explica prin faptul
stingerea obligatiunilor pentru marfa livrata.

Lichiditatea curentd masoard capacitatea societdtii de a plati datoriile pe termen
scurt utilizand activele pe termen scurt din bilant. Pe parcursul perioadei de gestiune
lichiditatea curentd (active circulante /datorii curente) a constituit 3,17 puncte. Rata
lichiditatii curente in 2025, depdseste marimea optima stabilita, fiind in descrestere fata de
anul precedent cu 0,78. In aceast situatie societatea nu are nevoie si se imprumute sau sa
vanda o parte din activele imobilizate pentru a-si plati datoriile. Se apreciaza ca valoarea
minima admisa poate varia intre 1,0- 2,5 puncte.
curente intreprinderea o poate achita folosind pentru acest scop mijloace banesti si creante
curente. Nivelul acestui indicator inregistreaza micsorare in anul 2025 cu 1,28 puncte, ca
rezultat al diminuadrii stocurilor.

V1. Inventarierea

Tn perioada 01.10.2025-31.10.2025 a fost efectuatd inventarierea generala a activilor
(stocuri de metale, mijloace fixe, active necorporale) si datoriilor existente a Societatii de
catre Comisiile de inventariere care au fost desemnate prin Ordinul nr. 61 din 23
septembrie 2025.

Inventarierea a fost efectuatd in conformitate cu prevederile Legii contabilitatii si
raportdrii financiare nr. 287/2017, Regulamentului privind inventarierea, aprobat prin
Ordinul Ministerului Finantelor nr.60 din 29.05.2012.

Comisia Centrala a examinat rezultatele verificarii faptice a activelor, creantelor si
datoriilor entitatii, constatand urmatoarele:

In urma verificirii faptice a activelor entititii (stocuri de metale, mijloace fixe si
active necorporale), pe sectii si in baza situatiei comparative generale, s-a constatat
corespondenta deplind dintre datele faptice si cele reflectate in evidenta contabila.

Totodata, gestiunea mijloacelor banesti si a documentelor cu regim special este
conforma, nefiind depistate discrepante, lipsuri sau surplusuri.

In urma analizei soldurilor contabile, a actelor de verificare si a termenelor de
prescriptie, Comisia a stabilit necesitatea efectudrii urmatoarelor ajustari:

Contul 225 ,,Creante privind decontarile cu bugetul”: S-a constatat o divergenta
pozitiva in suma de 1 000,79 lei, soldul contabil fiind mai mic decét cel confirmat de
Serviciul Fiscal de Stat. Tn acest sens, se dispune ajustarea soldului conform actului de
verificare cu SFS, pe urmatoarele capitole:

- 114535 -1 000,00 lei;
- 111210 - 0,36 lei;
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- 141221 -0,43 lei.

Contul 218 ,,Ajustiri pentru deprecierea stocurilor”: S-a identificat un sold Tn
suma de 1 236 282,79 lei aferent stocurilor instrainate in anii 2023-2024. Conform
prevederilor IAS 2 ,,Stocuri”, mentinerea ajustarii nu este justificata in lipsa obiectului
deprecierii. In consecint, se aproba radierea sumei respective si recunoasterea veniturilor
operationale, cu respectarea principiului simetriei fiscale aferente anului 2022.

Contul 536 ,,Datorii privind dividendele calculate”: S-a identificat suma de 188
131,28 lei reprezentand dividende aferente anului 2022. Tn temeiul art. 49 alin. (13) din
Legea nr. 1134/1997 privind societdtile pe actiuni si al prevederilor Codului civil al
Republicii Moldova, termenul general de prescriptie de 3 ani a expirat, iar dividendele
nereclamate raman la dispozitia societatii. Se dispune radierea obligatiei respective si
recunoasterea veniturilor corespunzatoare.

Conturile 221 si 224 ,,Creante si avansuri”: Comisia confirmd majoritatea
soldurilor prin acte de verificare, cu exceptia:

- creantei comerciale in suma de 487,92 lei;

- avansului acordat avocatului in suma de 49 397,00 lei;

- avansului acordat catre TRUCK SRL in suma de 30,00 lei.

Avand in vedere expirarea termenului de prescriptie extinctiva si lipsa probabilitatii
obtinerii unor beneficii economice viitoare, conform IFRS, se dispune radierea acestora in
suma totald de 49 914,92 lei, prin recunoasterea cheltuielilor operationale.

In rezultatul examindrii, Comisia centrald de inventariere a propus:

- Directorului General aprobarea rezultatelor inventarierii prin emiterea
ordinului privind regularizarea soldurilor. Prezenta documentatie constituie
temei legal pentru efectuarea ajustarilor contabile aferente.

- Serviciului Contabilitate reflectarea ajustarilor respective in evidenta contabila
conform notelor aferente conturilor 218, 221, 224, 225 s1 536 pana la data de
31.12.2025, in vederea asigurdrii prezentarii fidele a situatiilor financiare in
conformitate cu IFRS.

Rezultatele inventarierii au fost reflectate in procesul-verbal semnat de catre toti
membrii Comisiei centrale, fiind aprobate de Directorul general al societatii.

VIIl. Remunerarea muncii

Remunerarea muncii angajatilor Societatii s-a efectuat in conformitate cu Codul
Muncii al Republicii Moldova, Legea salarizarii nr. 847/2002, Hotararii Guvernului
nr.743/2002 cu privire la salarizarea angajatilor din unitatile cu autonomie financiara,
Hotararii Guvernului nr.846/2024 privind stabilirea cuantumului salariului minim pe tara
pentru anul 2025, Contractul colectiv de munca, incheiat Intre administratia intreprinderii
s1 Comitetul Sindical al Societatii.
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Numarul mediu scriptic al personalului S.A. ,,Metalferos”, pe parcursul anului 2025
a constituit 142 persoane, fiind atestatd o majorare cu 6 persoane comparativ cu perioada
anului 2024,

Angajarea si eliberarea personalului Societatii s-a efectuat in temeiul ordinelor
semnate de conducatorul Societatii si vizate de sefii directiilor respective.

Fondul de remunerare a muncii pentru anul 2025 a constituit 41 624,2 mii. lei, cu
11581,8 mii. let mai mult fata de anul precedent, datoritd angajarii personalului si majorarii
salariilor tarifare/functie.

Salariul mediu lunar pe societate a constituit cca 24 427 lei si s-a majorat in
comparatie cu anul precedent cu 5 848 lei.

Referitor la remunerarea muncii organului executiv al societdtii mentiondm ca, in
anul 2025 atributiile de conducere manageriala a societatii au fost realizate de catre dl Petru
Bondari, in baza contractului de managemnt nr. 5 din data de 22.11.2024.

Consiliul societdtii, in conformitate cu prevederile pct. 5 din HG nr. 743/ 2022 a luat
decizia privind plafonul concret al salariului conducatorului, pasibil limitarii, pentru anul
in curs, in marime de 5 salarii medii pe societate, ce constituie 98 956 lei.

In baza materialelor prezentate de citre societate s-a constatat ci, in perioada
lanuarie - decembrie 2025, Directorul general a beneficiat de venit in forma de:

» salariul de functie — 341 392,12 lei,

= spor pentru complexitate —68 278,43 lei,

= premii trimestriale — 39 294,00 lei.
Totodata, pe parcursul anului Directorul general a obtinut alte venituri (deplasari,
indemnizatia de concediu, (in marime de 34 333,42 le1).

VIII. Sponsorizari (filantropii) si alte cheltuieli

In cadrul Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor din 26.06.2025, din motiv ca
societatea a Inregistrat pierderi Tn marime de 23 750 827 lei, AGA a luat de act situatia
financiara curentd, nefiind alocate resurse pentru formarea Fondului de consum (alte
scopuri, in corespundere cu legislatia si statutul societatii).

Pe parcursul anului 2025, din cauza lipsei resurselor financiare prevazute pentru
filantripie si sponsorizare (), Tn anul 2025 nu au fost efectuate.

IX. Utilizarea mijloacelor banesti pentru deplasari in interes de serviciu

In rezultatul efectuirii controlului documentelor de deplasare a personalului in interes
de serviciu pentru anul 2025, s-a constatat ca acestea au fost efectuate conform
prevederilor  Regulamentului cu  privire la  delegarea personalului
entititilor din Republica Moldova , aprobat prin Hotararea Guvernului nr.10 din 05
ianuarie 2012. La deconturile de avans sunt anexate ordinul semnat de conducator care
indicd perioada, cu anexarea documentelor corespunzatoare, ce confirmd cheltuielile

efectuate. Compensarea cheltuielilor de deplasare s-a efectuat pentru zilele aflarii efective
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in deplasare, inclusiv pentru ziua plecarii si sosirii, determinate conform mentiunilor din
ordinul de deplasare si in documentele de calatorie prezentate.

Verificarea selectiva a deconturilor de avans sub aspectul corespunderii cu plafoanele
(cazare, diurnd), precum si respectarea termenilor prezentarii darilor de seama privind
cheltuielile efectuate, nu a stabilit abateri de la prevederile Regulamentului cu privire la
delegarea personalului entitatilor din Republica Moldova, aprobat prin Hotararea
Guvernului nr.10/2012.

Astfel in perioada anului 2025, pentru efectuarea deplasarilor in interes de serviciu a
directorului general (conducatorului entitatii) au fost decontate mijloace financiare in
marime de 6 325 lei,. Cheltuielile respective au fost suportate pentru asigurarea deplasarii
Directorului general in Polonia, or. Varsovia, la Tirgul International pentru Tehnologii de
Reciclare si Recuperarea Materiilor prime Recycling Tech 2025.

Deplasarile in interiorul republicii cat si peste hotarele ei se efectueazd in baza
ordinului emis de catre directorul general. Total cheltuieli de deplasare inclusiv directorul
general — 552 522 lei.

Pentru anul 2025, la cursuri de formare profesionala au fost delegati 25 persoane, cu
un numar total de ore de 1056, costurile constituind 40,5 mii lei.

X. Control, audit si managementul riscurilor

In temeiul hotararii Adunarii generale a actionarilor din 26.06.2025, pentru efectuarea
auditului obligatoriu al situatiilor financiare anuale, a fost incheiat contract cu compania
de audit ,,Audit Concret” SRL.

Auditorul independent S.A. ,,Audit-Concret” a efectuat auditul situatiilor financiare
individuale ale S.A. ,,Metalferos” pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
sl a emis 0 opinie cu rezerve.

Potrivit concluziilor auditorului, situatiile financiare prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiarda, performanta financiara si fluxurile de trezorerie ale
societatii, Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS),
cu exceptia aspectelor care au stat la baza exprimarii opiniei cu rezerve.

Principalele rezerve formulate de auditor sunt:

* Auditorul nu a putut participa la inventarierea fizica a imobilizérilor corporale si a
stocurilor si nici nu a putut obtine probe alternative suficiente pentru confirmarea existentei
si valorii acestora la data raportdrii. Din acest motiv, nu a putut determina daca sunt
necesare ajustari ale valorii activelor si ale rezultatului financiar al exercitiului.

* Societatea nu a aplicat cerintele IFRS 9 privind evaluarea deprecierii creantelor si
recunoasterea pierderilor de credit asteptate. Ca urmare, creantele considerate incerte, in
valoare de 17,046 milioane lei, nu au fost ajustate prin constituirea provizioanelor
corespunzatoare, ceea ce a condus la supraevaluarea activelor societatii cu aceeasi suma.

Auditorul a evidentiat si urmatoarele aspecte:
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» Existenta unor riscuri externe generate de tensiunile geopolitice si instabilitatea
economica internationald, insad conducerea societatii considera cd acestea nu au un impact
semnificativ asupra pozitiei financiare si a activitatii societatii.

« In anul 2025 societatea a inregistrat o pierdere neti de 26,8 milioane lei (comparativ
cu 23,8 milioane lei in anul 2024). Cu toate acestea, situatiile financiare au fost intocmite
pe baza principiului continuitatii activitdtii, conducerea apreciind ca societatea isi poate
continua activitatea n viitorul previzibil.

In ceea ce priveste Raportul conducerii, auditorul a constatat ca acesta este conform
cu situatiile financiare si include informatiile prevazute de legislatia aplicabila, fara a
identifica denaturdri semnificative.

Concluzia principald a auditorului este cd valoarea activelor societdtii este
supraevaluata cu 17,046 milioane lei ca urmare a neaplicarii cerintelor IFRS 9 privind
deprecierea creantelor.

Auditorul recomanda:

= claborarea si documentarea unei metodologii de evaluare a pierderilor din
deprecierea creantelor in conformitate cu IFRS 9;

= revizuirea si completarea politicilor contabile privind clasificarea creantelor si
determinarea pierderilor de credit asteptate;

* implementarea unor proceduri care sa asigure evaluarea periodica si corecta a
recuperabilitatii creantelor.

Comisia de cenzori considerd necesara implementarea integrala a recomandarilor
formulate de auditorul independent, cu prioritate a masurilor privind evaluarea si
deprecierea creantelor, perfectionarea politicilor contabile si consolidarea controlului
intern, in vederea asigurarii unei imagini fidele a situatiei financiare a societatii si
diminuarii riscurilor aferente activitatii economico-financiare.

XIl.  Defalcariin buget

Tnanul 2025, S.A. ,,Metalferos’’ si-a onorat totalmente obligatiunile sale citre bugetul
de stat, bugetul unitatilor administrativ — teritoriale, fondul asigurarilor sociale si medicale.

In anul 2025, S.A. , Metalferos” si-a executat integral obligatiile fiscale si de plata
aferente bugetului public national, inclusiv fatd de bugetul de stat, bugetele unitatilor
administrativ-teritoriale, bugetul asigurarilor sociale de stat si fondurile asigurarii
obligatorii de asistentd medicala.

Pe parcursul anului 2025, societatea a transferat la bugetul public national plati in
suma totala de 12 818 361 lei, in crestere cu 925 972 lei fata de anul precedent. Cele mai
semnificative contributii au fost aferente contributiilor de asigurdri sociale de stat
obligatorii, impozitului pe venit retinut din salariu si primelor de asigurare obligatorie de
asistenta medicala.
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La data de 31 decembrie 2025, obligatiile fiscale ale societatii au avut caracter curent,

fiind generate de activitatea operationald desfasuratd si nefiind inregistrate restante
semnificative la achitarea obligatiilor fata de buget.

Totodata, potrivit situatiilor financiare, la sfarsitul perioadei de raportare societatea

inregistreaza creante fata de buget in valoare de 150 617 763 - lei, care reprezintd 75,9
% din activele circulante si 48,98% din totalul activelor. Aceste creante sunt formate
preponderent din sume aferente taxei pe valoarea adaugata si altor plati fiscale recunoscute
in conformitate cu legislatia fiscala. Potrivit prevederilor legale aplicabile, o parte a acestor
sume are caracter deductibil si nu este susceptibild de restituire din bugetul de stat.

Tabel nr. 5 (lei)

Devieri
Nr. Denumirea impozitelor 2024 2025 (2025 fati de
2024)
1 Cor_ltribug_i_i de asigurari sociale de stat 6 788 586 8 254 836 +1 466 250
obligatorii
2. Impozit pe venit retinut din salariu 2 710 848 3170 627 +459 779
3 Pr1m§ dej asigurare obligatorie de asistenta 9109 407 3105 072 +095 665
medicala
4. Dividende n bugetul de stat (50%) 0 0 0
S. Impozit retinut din dividende (6%) 4 044 3000 -1 044
6. Impozit pe bunurile imobiliare 105 000 99 483 -5517
7 Taxavp‘entru .ur‘l.lta‘glle comerciale si/sau 8 625 25 754 +17 129
prestari servicii
8. Impozit pentru amenajarea teritoriului 23 881 21744 -2 137
9. Taxa pentru folosirea drumurilor 148 950 140 602 -8 348
10. | Alte impozite* 5797 58 262 +52 465
11. | Taxa pe valoare adaugata 0 1 864 +1 864
12. | Impozit pe venit retinut la sursa de plata 913 064 4 463 093 +3 550 029
13. Impozitul pe venit (12%) 0 0
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14, POL_IMI_ED-17 / alte plati pentru poluarea 0 2 786 +2 786
mediului

15. | Amenzi 159 3300 +3 141
Total: 12 818 361 19 377 650 +6 559 289

* Include taxa de licentd/autorizare (1 300 lei), alte plati pentru poluarea mediului (52 000 lei),
impozitul funciar (300 lei), taxa de stat (2 177 lei), etc.

In urma verificarii efectuate asupra decontirilor cu bugetul public national, Comisia
de cenzori constatd ca S.A. ,Metalferos” si-a onorat obligatiile fiscale curente in
conformitate cu prevederile legislatiei In vigoare.

In anul 2025, societatea a transferat la bugetul public national plati in suma totala de
19 377,7 mii lei, ceea ce reprezinta o crestere cu 6 559,3 mii lei sau 51,2% fatd de anul
2024. Majorarea platilor se datoreaza, in principal, cresterii contributiilor de asigurari
sociale de stat obligatorii cu 1 466,3 mii lei, a primelor de asigurare obligatorie de asistenta
medicald cu 995,7 mii lei, precum si a impozitului pe venit retinut la sursa de plata cu 3
550,0 mii lei.

Comisia de cenzori apreciaza pozitiv disciplina fiscala a societatii si constatd ca
obligatiile fatd de buget au avut un caracter curent, fiind generate de activitatea
operationald desfasurata. Totodata, dinamica ascendenta a platilor fiscale reflecta cresterea
volumului operatiunilor economice si a fondului de remunerare a muncii.

Comisia recomanda organului executiv sd asigure in continuare monitorizarea
permanenta a obligatiilor fiscale si a creantelor fatd de buget, precum si mentinerea unui
sistem eficient de control intern Tn domeniul fiscal-contabil, Tn vederea prevenirii
eventualelor riscuri fiscale si financiare.

Analiza conturilor extrabilantiere

In urma examinarii situatiilor financiare ale S.A. ,,Metalferos” pentru anul incheiat
la 31 decembrie 2025, Comisia de cenzori constatd cd societatea detine un volum
semnificativ de creante si este expusa unor riscuri aferente recuperdrii acestora, care
necesitd monitorizare permanenta. Astfel, la finele perioadei de gestiune, alte creante ale
societdtii constituie 159,3 mil. lei, dintre care creantele privind TVA insumeaza 149,6 mil.
lei, reprezentand partea preponderenta a activelor circulante.

Totodata, auditorul independent a atras atentia asupra faptului ca societatea nu a
constituit ajustari pentru deprecierea creantelor in conformitate cu IFRS 9, creantele
considerate incerte fiind estimate la 17,046 mil. lei, ceea ce genereazd un risc de
supraevaluare a activelor si poate influenta situatia patrimoniala a societatii.

Comisia remarcd faptul ca societatea inregistreaza pierderi nete in ultimii ani,
inclusiv o pierdere de 26,8 mil. lei in anul 2025, iar rezultatul reportat negativ a ajuns la
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105,4 mil. lei, fapt ce impune monitorizarea atenta a tuturor angajamentelor si riscurilor
contingente care ar putea afecta continuitatea activitatii.

Comisia de cenzori apreciaza ca riscurile aferente elementelor extrabilantiere si
angajamentelor contingente ale societatii sunt gestionabile la data raportarii, insd necesita
0 monitorizare permanentd, in special sub aspectul recuperdrii creantelor, evaludrii
pierderilor de credit asteptate si identificarii eventualelor obligatii conditionale care pot
avea impact asupra patrimoniului societdatii. De asemenea, Comisia considera necesara
prezentarea periodica catre Consiliul societatii a informatiilor privind litigiile, garantiile,
creantele compromise si alte angajamente contingente care pot genera riscuri financiare
viitoare.

XIl.  Concluziile si recomandarile Comisiei de cenzori

Concluzii:

Tn rezultatul analizei activitatii economico-financiare, conform actelor prezentate
spre examinare, comisia de cenzori constatd ca S.A. ,Metalferos” este o societate
independenta juridic, comercial, organizational.

In opinia Comisiei de cenzori, situatiile financiare pentru anul 2024 au fost intocmite
in conformitate cu Legea contabilitatii si raportarii financiare nr.287 din 15.12.2017,
Politicile contabile aprobate prin Ordinul Directorului nr. 98 din 29.12.2023, IFRS, Planul
general de conturi contabile, cat si alte acte legislative si normative din domeniu si prezinta
sub toate aspectele semnificative rezultatele activitatii economico-financiare a societatii la
31.12.2024. Acest fapt este confirmat si de catre raportul auditorului independent, intocmit
de catre compania de audit ,,Soverina Audit” SRL.

Recomandari:

1. Asigurarea monitorizarii continue a obligatiilor fiscale si1 a respectarii
termenelor de achitare, in vederea mentinerii disciplinei fiscale si prevenirii aplicarii
sanctiunilor.

2. Consolidarea sistemului de control intern Tn domeniul financiar-contabil si
fiscal, inclusiv prin verificarea periodica a corectitudinii calcularii si declararii impozitelor
st taxelor.

3. Monitorizarea si gestionarea eficientd a creantelor fatd de buget si a altor
creante semnificative, cu evaluarea periodica a recuperabilitatii acestora si a impactului
asupra lichiditatii societatii.

4. Prezentarea periodica cdtre Consiliul societdtii a informatiilor privind
executarea obligatiilor fiscale, riscurile identificate si masurile Tntreprinse pentru
diminuarea acestora.

S. Asigurarea conformitdtii permanente cu modificdrile legislatiei fiscale si
contabile, prin actualizarea procedurilor interne si instruirea personalului responsabil.- sa
asigure reducerea perioadei de recuperare a creantelor si diminuarea volumului creantelor
restante;
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6.

Implementarea masurilor de optimizare a costurilor operationale si

administrative;

7.

Consolidarea controlului asupra gestionarii fluxurilor de numerar si a

riscurilor financiare;

8.

Tntreprinderea masurilor pentru imbunatitirea indicatorilor de rentabilitate si

cresterea eficientei utilizarii activelor;

9.

Sa fie monitorizat impactul riscurilor contingente asupra continuitatii

activitdtii si asupra indicatorilor financiari ai societatii.

10.
>

Executarea recomandarilor auditului, si anume:
Sa se asigure implementarea cerintelor IFRS 9 privind deprecierea creantelor,
inclusiv evaluarea periodicd a recuperabilititii acestora si constituirea
ajustarilor/pierderilor de credit asteptate pentru creantele cu risc de neincasare.
Sa fie elaborata si aprobatd o metodologie interna privind evaluarea si
monitorizarea creantelor, care sa stabileascd criterii clare de clasificare a
acestora, indicatorii de risc si modul de calcul al pierderilor de credit asteptate.
Sa fie revizuite politicile contabile ale societatii, in vederea alinierii acestora la
cerintele IFRS si la recomandarile auditorului independent.
Sa fie efectuata o analiza detaliatd a creantelor compromise si litigioase, cu
elaborarea unui plan de recuperare a acestora sau, dupa caz, de valorificare a
cailor legale disponibile pentru incasarea datoriilor.
Sa fie consolidat controlul intern asupra procesului de inventariere a
patrimoniului, prin asigurarea documentdrii complete a procedurilor de
inventariere si a participarii tuturor persoanelor responsabile, astfel incat
rezultatele inventarierii sa poata fi verificate si confirmate inclusiv in cadrul
misiunilor de audit extern.
Sa fie prezentat Consiliului societatii un plan de masuri pentru implementarea
recomandarilor auditorului, cu indicarea responsabililor si a termenelor de
executare.
Sa fie instituit un mecanism de monitorizare trimestriald a creantelor
comerciale si a creantelor cu grad ridicat de risc, cu raportarea periodica catre
Consiliul societatii.
Sa fie analizate cauzele care au generat pierderile financiare inregistrate n anul
2025 si sd fie elaborate madsuri de eficientizare a activitdtii economico-
financiare, in vederea imbunatatirii rezultatelor financiare si mentinerii
continuitatii activitatii societatil.
Organul executiv sa informeze trimestrial Consiliul societdtii si Comisia de
cenzori despre stadiul implementarii recomandarilor auditorului independent si
al masurilor corective Intreprinse.

In contextul celor expuse, Comisia de cenzori confirma verificarea Darii de seama
financiare anuale a societatii pentru anul 2025 si, in temeiul art. 86 alin. (3) din Legea nr.
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1134/1997 privind societdtile pe actiuni, prezintd spre aprobare Adundrii Generale a
Actionarilor prezentul Raport.

Comisia de Cenzori:

Membru Cazacu Diana

Membru Gorceac Tatiana

Membru Liliana Tolocico
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