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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Cdtre conducerea
Combinatului de panificatie din Chisindu ,, Franzelufa” S4

Raport cu privire la auditul Situatiilor Financiare

Opinia cu rezerve

Am auditat situatiile financiare individuale ale ,Franzeluta” SA (,Entitatea”), intocmite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS-uri), care cuprind Situatia
pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025, Situatia profitului sau pierderii i a altor elemente ale
rezultatului global, Situatia modificarilor capitalului propriu, Situatia fluxurilor de trezorerie la aceastd
dati, si Notele la situatiile financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

Situatiile financiare individuale pentru perioada de gestiune incheiatd la 31 decembrie 2025 se
identifica astfel:

- Total Active Nete/Capital propriu MDL 302,607,666

- Profit net al perioadei de gestiune MDL 16,173,831

in opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale celor prezentate la sectiunea Bazele opiniei cu
rezerve a raportului nostru, situatiile financiare individuale ale ,Franzeluta” SA, pentru perioada
financiard incheiatd la 31 decembrie 2025 oferd o imagine fideld, sub toate aspectele semnificative
pozitia si performanta financiara ale ,Franzeluta” SA, a fluxurilor sale de trezorerie si modificérilor
capitalului propriu, in conformitate cu Standardele Internafionale de Raportare Financiara si Legea
Contabilitatii si Raportarii Financiare nr. 287 din 15 decembrie 2017.

Baza pentru opinia cu rezerve

Stocuri cu miscare lenta

La 31 decembrie 2025 valoarea stocurilor de materiale reflectata in Situatiile Financiare constituie 89,3
min lei, fiind prezentate la valoarea de cost, contrar prevederilor Politicilor Contabile pentru anul 2025
(p.2.5), cét si prevederilor IAS 2 ,,Stocuri” care solicitd recunoasterea stocurilor la valoarea cea mai
mica dintre cost si valoarea realizabila neta.

Testele efectuate de auditori in cadrul misiunii de audit au identificat stocuri, care nu au inregistrat
misciri pe parcursul ultimilor 3 ani (2023-2025) si care prezentd semne de depreciere.

Tinem si mentiondm, cd pe parcursul perioadei de gestiune Entitatea a inregistrat si stocuri cu migcare
lenta pentru care la fel nu a fost efectuatd in cadrul inventarierii anuale testarea la depreciere a
acestora, pentru a determina valoarea realizabild netd si a efectua ajustdrile necesare in evidenta
contabila.

In felul acesta, tindnd cont de prevederile p.9 din IAS 2 ,Stocuri” Entitatea urma sd evalueze §i
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prezinte stocurile in Situatiile Financiare la valoarea cea mai mica dintre cost i valoarea realizabila
neta.

Creante compromise si creante cu termen de prescriptie expirat

La data de 31 decembrie 2025, Societatea inregistreaza in Situatiile Financiare creante fard miscare pe
parcursul ultimilor 3 ani (2023 -2025) in valoare de 5,4 mln. lei, din care cu valori peste 100 mii — 4,5
min. lei, iar creante compromise si care se afla in litigii peste 3,2 min. lei (Europrod Invest SRL 649,3
mii lei, IS Statiunea Didactico-Experimentala Stiuceni 1.250,0 mii lei, Sphere Group SRL 1.259,2 mii
lei). Probabilitatea de recuperare a acestora creante este incerta.

Politicile Contabile ale entititii pentru anul 2025 prevdd decontarea creantelor compromise in mod
direct la cheltuielile perioadei de gestiune curente fard crearea provizioanelor (p.2.6), metodad prevazuta
de SNC, insi cadrul de reglementare si raportare financiard pentru Entitate este conform IFRS, ceea ce
presupune estimarea §i recunoasterea provizionului pentru creante compromise in conformitate cu
prevederile IAS 37 ,,Provizioane, datorii contingente si active contingente”.

Provizioane

In conformitate cu prevederile IAS 37 ,,Provizioane, datorii contingente si active contingente”, IAS 19
.Beneficiile angajatilor” si p.2.9 din Politicile Contabile pentru anul 2025 i intru respectare
principiului prudentei, Entitatea urma sd constituie provizioane aferente cheltuielilor si platilor
preliminare la achitarea indemnizatiilor pentru concediile ordinare ale personalului. Soldul concediilor
anuale neutilizate la situatia din 31 decembrie 2025 constituie 16,987 zile, ceea ce exprimat valoric ca
urmare a testelor efectuate de auditori constituie estimativ 9,7 min. lei” (*a fost determinat in baza
informatiei cu privire la suma salariului mediu anual per angajat, care la randul sdu a fost determinat
pornind de la suma totald a retribuirii muncii in cadrul entitdtii pentru anul 2025 si conform
metodologiei de calculare a indemnizatiei de concediu prevazute in HG 426/2004).

Impozitul pe profit

Atat IAS 12 .. Impozit pe profit”, cét si Politicile Contabile a Entitatii pentru anul 2025 prevad calculul
impozitului pe profit aménat, ce presupune identificarea diferentelor temporare dintre baza fiscald a
activelor si a datoriilor si valoarea contabild a acestora din situatia pozitiei financiare. Contrar celor
enuntate, calculul impozitului pe profit nu a fost efectuat.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-uri).
Responsabilitifile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
., Responsabilitatea auditorului pentru auditul situatiilor financiare” a raportului nostru. Suntem
independenti fatd de Entitate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis
de Consiliul pentru Standardele Internationale de Etica pentru Contabili, coroborat cu cerintele etice
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relevante pentru auditul situatiilor financiare din Republica Moldova si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati etice, conform acestor cerinte si Codului IESBA. Credem cé probele de audit pe care
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspectele cheie ale auditului

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional au avut cea
mai mare importantd pentru auditul Situatiilor Financiare din perioada curentd. Aceste aspecte au fost
abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei asupra acestora
si nu oferim o opinie separatd cu privire la aceste aspecte. In plus, fatd de aspectul descris in sectiunea
Baza pentru opinie cu rezerve, am determinat cd aspectele descrise mai jos reprezintd aspecte cheie de
audit care trebuie comunicate in raportul nostru.

- in conformitate cu prevederile pct.9 din IAS 36 Deprecierea activelor la sfirsitul fiecdrei
perioade de raportare Entitatea trebuie sd estimeze dacd existd indicii ale deprecierii activelor. In
cazul in care sunt identificate astfel de indicii, Entitatea trebuie sd estimeze valoarea recuperabild a
activului,

Politicile Contabile ale Societdtii pentru anul 2025 prevad determinarea deprecierii activelor.

Contrar celor expuse anterior, Societatea nu a efectuat testarea indicilor pentru deprecierea activelor in
cadrul efectudrii anuale a inventarierii patrimoniului.

Reesind din cele expuse, Entitatea auditatd trebuie sd includa modificéri in procedurile interne de
desfasurare a inventarierii anuale, [udnd in considerare procedura de efectuare a testirii deprecierii
activelor.

Alte informatii
Raport asupra raportului conducerii

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Aceste informatii, pe
langa situatiile financiare, includ si raportul conducerii.

Opinia noastrd cu privire la aceste situatii financiare nu acopera acele alte informatii si cu exceptia
cazului in care se mentioneazd explicit in raportul nostru, nu exprimdm niciun fel de concluzie de
asigurare cu privire la acesta.

In legaturd cu auditul situatiilor financiare individuale pentru perioada de gestiune incheiati la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastra este de a citi acele informatii si in acest demers, sd apreciem
dacd existid neconcordante semnificative intre acele alte informatii si situatiile financiare, si daca
acesteia sunt eronate semnificativ, precum si corespunderea raportului conducerii cu prevederile
legislatiei, suntem obligati sé raportdm cu privire la aceste aspecte.
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In ceea ce priveste Raportul Conducerii am citit si raportim ci Raportul Conducerii este intocmit in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile articolului 23 din Legea contabilitatii si
raportérii financiare nr. 287/2017.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
opinia noastra:
- In Raportul Conducerii nu am identificat informatii care si nu fie in concordanti, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;
- Raportul Conducerii a fost intocmit in conformitate cu prevederile articolului 23 din Legea
contabilitétii si raportarii financiare nr. 287/2017.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale pentru exercitiului financiar incheiat la data de 31.12.2025 cu privire la Entitatea si la
mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul Conducerii care si fie eronate
semnificativ.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea este responsabild de intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare in conformitate
cu IFRS, si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.
La intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru aprecierea capacitétii Entitatii
de a-si continua activitatea, prezentdnd, daca este cazul, aspecte referitoare la continuitatea activitatii si
utilizdnd contabilitatea pe baza continuititii activitdtii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
intentioneazi sa lichideze Entitatea sau sd opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realistd
in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiard al Entitatii.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii financiare pe baza
auditului efectuat.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind mésura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabilad
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului cd un audit desfasurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa,
daci acesta exista.
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Denaturirile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare §i sunt considerate semnificative dacé se poate
preconiza, in mod rezonabil, c& acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam rationamentul
profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

e Identificim si evaluim riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie
de frauds, fie de eroare, proiectim si executdim proceduri de audit ca rdspuns la respectivele
riscuri §i obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturiiri semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

o Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitiii
controlului intern al Entitatii.

o Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimérilor
contabile si al estimrilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de cétre
conducere.

e Formuldim o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de catre conducere a
contabilititii pe baza continuitétii activitatii i determindm, pe baza probelor de audit obtinute,
dacd existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Entitatii de a-si continua activitatea. in cazul
in care concluzionim ci existi o incertitudine semnificativa, trebuie si atragem atenfia in
raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentiri sunt neadecvate, sd ne modificdim opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pani la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Entitatea s nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuititii activitatii.

e Evaluim prezentarea, structura si confinutul general al situatiilor financiare. inclusiv al
prezentirilor de informatii, si masura in care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicim persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

De asemenea, punem la dispozitia persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si ci le-am comunicat toate relafiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne afecteazd independenta si, acolo unde este
cazul, masurile de siguranti corespunzitoare.
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Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

in conformitate cu prevederile art. 24 din Hotérérea Guvernului nr. 875 din 22.12.2015 ,,Cu privire la
aprobarea Regulamentului cu privire la modul de selectare a entitatilor de audit §i termenii de referinta
pentru auditarea situatiilor financiare individuale ale intreprinderilor de stat/municipale si societatilor pe
actiuni, in care cota statului depaseste 50% din capitalul social”, conducerea Entitafii are obligatia de a
elabora pentru perioada precedenti si perioada auditatd informatia comparativa privind analiza activitéii
economico-financiare cu utilizarea indicatorilor economico-financiari, calculati conform formulelor de
calcul prezentate in anexa la Regulament.

Responsabilitatea noastrd, conform art. 25 al Hotardrii Guvernului nr. 875 din 22.12.2015, constd in
contrasemnarea (validarea) de cdtre noi a informatiei prezentate de conducerea Entitafii.

> Entitatea a efectuat calculele indicatorilor economico-financiari pentru perioada de activitate a anului
2025, comparativ cu perioada precedentd (anul 2024), in conformitate cu Anexa la Regulamentul cu
privire la modul de selectare a entititilor de audit §i termenii de referintd pentru auditarea situatiilor
financiare individuale ale intreprinderilor de stat/municipale si societatilor pe actiuni, in care cota
statului depaseste 50% din capitalul social, aprobat prin Hotérirea Guvernului nr. 875 din 22.12.2015.

» Noi am efectuat verificarea informatiei comparative privind calculele indicatorilor economico-
financiari pentru perioadele anilor 2025/2024 efectuati de Entitate.
Am contrasemnat (validat) informatia in cauzd, si confirmim coerenta indicatorilor cu prevederile
legislatiei in vigoare mentionate.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
Marianna Lungu, auditor certificat.

in numele ,,First Audit International” SRL,
Sefii Departament in domeniul financiar ( dit), Auditor certificat

Marianna Lungu Zaty

S

Chisiniu, str. M. Kog
30.04.2026

dlniceanu, 61-7



