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INVEST AUDIT S.R.L.

SOCIETATEA DE AUDIT

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarul: ,, Furnizarea Energiei Electrice Nord” S.A.
str. Strii, 17 A, Balti,
MD-3129, Republica Moldova

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare individuale
Opinie cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare individuale ale ,,Furnizarea Energiei Electrice Nord” S.A. Societate
pe Actiuni (in continuare ,, FEE-Nord” S4, iar dupa caz Societate), care cuprind situatia pozitiei
financiare la data de 31 decembrie 2025, situatia de profit si pierdere si alte elemente ale
rezultatului global, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie,
aferente exercitiului incheiat la 31 decembrie 2025, precum si Notele explicative la situatiile
financiare, inclusiv un rezumat al politicilor contabile semnificative.

Situatiile financiare individuale la data de 31 decembrie 2025 se identifica astfel:

Total capital propriu/Active nete: 331 965 868 lei
Profit net al perioadei de gestiune: 309 043 017 lei

2. In opinia noastra, cu exceptia efectelor aspectelor descrise in sectiunea Baza opiniei cu rezerve din
raportul nostru, situatiile financiare individuale anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiard a Societatii la 31 decembrie 2025, precum si performanta sa
financiard si fluxurile sale de trezorerie pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS-uri).

Baza opiniei cu rezerve

3. La 31 decembrie 2025, Societatea are creante comerciale in valoare de 368 858 430 lei, datorii
comerciale in valoare de 281 747 570 lei. Nu am primit confirmari de sold de la clienti persoane
fizice si partial persoane juridice, si nu am putut sa ne convingem prin mijloace alternative cu privire
la existenta si exhaustivitatea soldurilor respective la 31 decembrie 2025. In consecinti, nu am putut
stabili, daca sunt necesare ajustari privind soldul creantelor comerciale, datoriilor comerciale in
situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2025.



4.

Recunoasterea veniturilor din livrarea energiei prin contorizarea neta de achizitie a energiei electrice
in kw au fost injectate 1n retea si furnizate la consumatorii final, fara costuri de achizitie a energiei
electrice. Conform Standardelor Internationale de Audit, existd un risc implicit in devierea
perioadei de facturare si recunoasterii veniturilor si cheltuielilor, si anume, in diferite perioade
fiscale, daca vor fi efectuate corectari, care pot duce la modificarea rezultatului financiar pentru
anul 2025.

Conducerea entitatii, care aplica IFRS, exercitind rationamentul profesional in conformitate cu IAS
8 ,,Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori” (IAS 8), in cadrul elaborarii
politicii contabile, in scopul reglementarii modului de contabilizare a devierilor tarifare, utilizand
prevederile IFRS 14, in lipsa dreptului de aplicare directa a acestuia stabilit in pct.5 din IFRS 14, a
prevazut metodologia de formare a provizioanelor conform IAS 37 ,,Provizioane, datorii
contingente si active contingente,, pentru dezechilibrele negative si pozitive.

Exista un risc implicit in devierea valorii dezechilibrelor negative si pozitive inregistrate de-facto
in comparatie cu valorile provizioanelor create, ce ar putea influienta corectia rezultatului financiar
pentru anul 2025.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-uri) si
Legea privind auditul situatiilor financiare nr. 271/2017 cu modificarile ulterioare (in continuare
,Legea 271/2017”). Responsabilitatile noastre sunt descrise detaliat in sectiunea
,,Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale” din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic International pentru Profesionistii
Contabili (inclusiv Standardele internationale privind independenta) (Codul IESBA) emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili si cerintelor de etica
profesionald conform Legii 271/2017 care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din
Republica Moldova. Ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de eticd profesionald, conform
Codului IESBA si cerintelor de etica ale Legii 271/2017.

Consideram ca, probele de audit pe care le-am obtinut sint suficiente si adecvate pentru a furniza o
baza a opiniei noastre cu rezerve.

Alte aspecte

7.

Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care
trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri.

Raportare privind alte informatii

8.

Alte informatii cuprind Raportul conducerii, dar nu includ situatiile financiare si raportul nostru
de audit cu privire la acestea. Conducerea Societatii este responsabild pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra Situatiilor financiare individuale nu acopera alte informatii si nu
exprimam nici o forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

10. In legitura cu auditul situatiilor financiare individuale, responsabilitatea noastra este sa citim

11.

aceste alte informatii mentionate mai sus si, in acest demers, sa apreciem dacd aceste alte
informatii sint Tn mod semnificativ In neconcordanta cu situatiile financiare individuale sau cu
cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului sau daca ele par a fi denaturate intr-un
mod semnificativ.

Pe linga responsabilititile noastre de raportare conform standardelor ISA, noi am citit raportul
conducerii si raportdm urmatoarele:



a) Inraportul conducerii, nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in toate aspectele
semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale anexate.

b) Raportul conducerii identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative, informatiile
cerute de Legea contabilitatii si raportarii financiare nr. 287/2017.

¢) In baza cunostintelor si intelegerii noastre dobindite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale, pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025 cu privire la
Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul conducerii care
sa fie eronate semnificativ in comparatie cu informatiile prezentate in situatiile financiare
individuale ale Societatii.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare individuale

12.

13.

14.

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
individuale in conformitate cu reglementarile mentionate mai sus si pentru acel control intern pe
care conducerea il considerd necesar pentru a permite Intocmirea unor situatii financiare
individuale lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitatii societatii de a-si continua activitatea, prezentind, daca este cazul, aspecte legate de
continuitatea activitatii si utilizind principiul continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care
conducerea intentioneaza sa lichideze societatea sau sa inceteze operatiunile, ori nu are nicio
alternativa realista in afara de acestea.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt raspunzatoare pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Societatii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

15.

16.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind méasura in care situatiile
financiare individuale ca intreg sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare, si In emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu garanteaza faptul ca un audit efectuat
in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa atunci cind ea
exista. Denaturarile pot fi cauzate de frauda sau eroare si sunt considerate a fi semnificative daca
se poate preconiza in mod rezonabil ca acestea vor influienta, individual sau colectiv, deciziile
economice luate de utilizatori pe baza acestor situatii financiare individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA-urile, ne exercitam rationamentul profesional si ne
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

a. ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare individuale,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, elaboram si efectuam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate, care sa asigure o baza pentru
opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decit a uneia cauzate de eroare, dat fiind faptul ca frauda poate presupune complicitate, fals,
omisiuni intentionate, interpretari eronate sau eludarea controlului intern.

b. Obtinem o intelegere a controlului intern relevanta pentru audit, cu scopul de a elabora
proceduri de audit adecvate in circumstantele date, insa nu pentru a exprima o opinie cu privire la
eficacitatea controlului intern al Societatii.

c. Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor de informatii aferente realizate de conducere.



17.

18.

19.

d. Emitem o concluzie cu privire la gradul de adecvare al modului in care conducerea a utilizat
principiul continuitatii activitatii, iar pe baza probelor de audit obtinute, la masura in care existd 0
incertitudine semnificativa referitoare la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative cu privire la capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluziondm ca existd o incertitudine semnificativa, trebuie sd atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor de informatii aferente din situatiile financiare individuale sau, in
cazul 1n care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificim opinia. Concluziile noastre se
bazeaza pe probele de audit obtinute pina la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare ar putea determina incetarea activitatii Societatii.

e. Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare individuale la nivel general,
inclusiv al prezentarilor informatiilor, precum si masura in care situatiile financiare individuale
ofera o prezentare fideld a tranzactiilor si evenimentelor respective.

Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta despre, printre altele, aria de aplicare
planificata si plasarea in timp ale auditului, precum si despre constatarile importante ale auditului,
inclusiv despre orice deficienta semnificativa in controlul intern pe care o identificam pe parcursul
auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie care arata ca ne-am
conformat cerintelor etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si
alte aspecte despre care s-ar putea presupune in mod rezonabil ca ne-ar putea afecta independenta
precum si, dupa caz, actiunile intreprinse pentru eliminarea amenintarilor, sau masurile de
protectie aplicate.

Confirmdm ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de
Audit si Consiliului Societatii, pe care l-am emis in data de 30 aprilie 2026. De asemenea, in
desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de Societatea auditata.

- Nu am prestat concomitent cu efectuarea auditul situatiilor financiare individuale pentru
Societate, servicii prevazute de alin. (7) art. 21 din Legea nr. 271/2017.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent
este Aliona MANTALUTA, auditor certificat.

In numele,

Entitatea de Audit ,,Invest Audit”S.R.L.
Inregistrata in Registrul al Entitatilor de Audit cu nr.1903036

Aliona MANTALUTA - |
Auditor licentiat pentru auditul general g;‘iﬁagg;%ﬁ(? Tohﬁng‘g;g? o
Certificat seria AG nr. 000163 din 08.02.2008 Reason: MoldSign Signature

Location: Moldova
MOLDOVA EUROPEANA

30 aprilie 2026

Entitatea de Audit ,,Invest Audit”S.R.L. ¢\f 1014600020811
mun.Chisinau, str.Codrilor 8/5-74
email:mantaluta.aliona@gmail.com
Tel: 069235468
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