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Opinie cu rezerve

Am auditat situafiile financiare individuale anexate ale "Termoelectrica” S.A. (in continuare
"Societatea”) intocmite Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS-
uri), care cuprind situatia individuala a pozitiei financiare la data de 31 Decembrie 2025, situatia
individuala a rezultatului global, situatia individuald a modificarilor capitalului propriu si situatia
individuald a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta daté, si notele la
situatiile financiare individuale, inclusiv un sumar al politicilor contabile materiale.

In opinia noastra, cu exceptia efectelor aspectelor descrise in sectiunea Baza opiniei cu rezerve din
raportul nostru, situatiile financiare individuale anexate prezinté fidel, sub toate aspectele semnificative
pozitia financiard individuala a Societétii la data de 31 Decembrie 2025, precum si a performantei sale
financiare si a fluxurilor sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in
conformitate cu IFRS-uri emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB)
si Legea contabilitatii si raportarii financiare nr. 287 din 15 decembrie 2017 (Legea nr. 287/2017).

porala in curs de execulie

Conform Notei 16 ,Imobilizéri corporale” ale Societatii sunt inregistrate la 31 Decembrie 2025 in
situatia pozitiei financiare individuale in suma de 3.103.094.741 Lei pentru care valoarea imobiliz&rilor
corporale n curs de executie a reprezentat suma de 208.192.053 Lei. Urmare procedurilor de audit
efectuate existd conditii semnificative care indica faptul ca imobilizérile corporale n curs de executie
in valoare de 70.694.717 Lei nu mai indeplinesc conditiile de recunoastere conform IAS 16 "Imobilizéri
corporale” pct. 7 pentru care Societatea in urma inventarierii anuale a prezentat aceste obiecte ca
fiind lipsite de necesitate tehnologica Tn utilizarea acestora. Drept rezultat al acestor aspecte, nu am
putut stabili dacd este posibil s& fi fost necesare ajustari cu privire la valoarea recuperabild a
imobilizarilor corporale in curs de executie din situatia individualda a pozitiei financiare si/sau la
-elementele care constituie situatia individuald a rezultatului global, situatia individuald a modificarilor
capitalurilor proprii ale Societatii. Opinia privind situatiile financiare individuale pentru exercitiul
incheiat la 31 Decembrie 2024 a exprimat, de asemenea, o rezerva cu privire |la acest aspect.

Vaioarea stacurior

Dupa cum se prezintd in Nota 19 "Stocuri" la situatiile financiare individuale, Societatea a inregistrat
pentru anul incheiat la 31 Decembrie 2025, stocuri in suma de 140.922.970 Lei. Ca urmare a
procedurilor de audit efectuate existd conditii semnificative care indica faptul ca stocurile cu o vechime
mai mare de 5 ani in valoare de 26.783.898 Lei nu mai indeplinesc conditiile de evaluarea conform
IAS 2 "Stocuri” pet. 28 si pct. 34, pentru care Societatea in urma inventarierii anuale a prezentat aceste
obiecte ca stocuri de rezerva, stocuri neutilizate, stocuri invechite, stocuri deteriorate, stocuri foste in
folosintd, stocuri cu termen expirat si pentru care nu a fost recunoscute reduceri ale valorii contabile
pan3 la valoarea realizabild neta inclusiv pierderi de stocuri drept cheltuiald in perioada in care are
loc reducerea valorii contabile. Drept rezultat al acestor aspecte, nu am putut stabili daca este posibil
s3 fi fost necesare ajustéri cu privire la soldul stocurilor din situatia pozitiei financiare individuale si la
elementele care constituie situatia individuald a rezultatului global. Opinia privind situatiile financiare
individuale pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2024 a exprimat, de asemenea, o rezerva cu
privire la acest aspect.



Am desfésurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA) si Legea
privind auditul situatiilor financiare nr. 271 din 15.12.2017 (Legea nr. 271/2017). Responsabilitatile
noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului
intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate,
conform Codului etic international pentru profesionistii Contabili (inclusiv Standardele Internationale
privind Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili
("Codul IESBA”), editia 2023 si conform cerintelor de etica profesionald relevante pentru auditul
situatiilor financiare individuale din Republica Moldova, inclusiv Legea nr. 271/2017 $i ne-am indeplinit
in totalitate celelalte responsabilitati de etica profesionald, conform acestor cerinte si conform codului
IESBA editia 2023. Credem c& probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu rezerve.

Abordarea noasira

Prezentare generala

Am adaptat domeniul de aplicare al auditului nostru, Tn
scopul de a efectua proceduri suficiente pentru a ne
permite s& exprimam o opinie asupra situatiilor financiare
individuale in ansamblu, tinand cont de procesele
contabile, controalele interne si industria Tn care
Societatea opereaza.

Scopul Auditului

Aspecte cheie ale auditului Evaluarea imobilizarilor corporale

Pragul de semnificatie

Domeniul de aplicare al auditului nostru a fost determinat in functie de pragul de semnificatie. Un audit
este planificat in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare individuale nu contin
denaturdri semnificative. Denaturarile semnificative pot aparea din cauza fraudei sau erorii. O
denaturare este consideratd semnificativa, in cazul in care individual sau in agregat, ar putea in mod
rezonabil s influenteze deciziile economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor financiare
individuale.

Pe baza rationamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru pragul de
semnificatie, inclusiv pragul global de semnificatie pentru situatiile financiare individuale luate in
ansamblu, asa cum este prezentat in tabelul de mai jos. Acestea, impreund cu aspectele calitative,
ne-au ajutat la determinarea sferei de aplicare a auditului si n a determina natura, desfasurarea in
timp si amploarea procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturarilor, la nivel individual
si agregat asupra situatiilor financiare individuale luate Tn ansamblu.

51,6 milioane MDL
1% din Total Active (2024: 1% din Total active)

Pe baza rationamentului nostru profesional si a perceptiei noastre
cu privire la nevoile de informare ale utilizatorilor situatiilor
financiare individuale ale Societatii, un indicator de referintd de 1%
din total active este un indicator cantitativ adecvat al pragului de
semnificatie, deoarece Total active reflectd cel mai bine pozitia
financiard a Societétii. Am determinat pragul de semnificatie in
mod consecvent cu exercitiul financiar precedent.
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Aspecte-cheie de audit

Aspecte-cheie de audit sunt acele aspecte, care in baza raiionamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importanta in desfasurarea auditului situatiilor financiare individuale ale Societétii
aferente anului incheiat la 31 Decembrie 2025. Aceste aspecte au fost tratate Tn contextul auditului
nostru asupra acestor situatii financiare individuale ca intreg si in formarea opiniei noastre asupra
acestora si nu furnizam o opinie separaté cu privire la aceste aspecte. Cu exceptia aspectelor descrise
in sectiunea Baza opiniei cu rezerve, am <" bilit ca nu exista alte aspecte-cheie de audit ce trebuie

comunicate in raportul nostru.

audit

=Le e

Aspecte cheie de

Cum au fost solutionate

Evaluarea imobiliz&rilor

Asa cum sunt descrise in Nota 16 ,Imobilizarile
corporale” din Situatiile financiare individuale ale
Societatii, acestea sunt reflectate la valoarea neta de
3.103.094.741 Lei, ceea ce reprezintd 60% din
totalul  activelor Societati in  valoare de
5.156.912.116 Lei.

Asa cum este descris in Nota 3.2. ,Imobilizari
corporale” din Situatile financiare individuale,
imobilizarile  corporale se evalueazd dupd
recunoastere conform modelului bazat pe cost.

Am considerat acest punct ca fiind semnificativ
datorita importantei soldurilor imobilizarilor corporale
ce implicd un nivel Tnalt de judecatd profesionala si
estimare din partea managementului pentru calculul
deprecierii acestora.

Aspectele semnificative ale judecatii au inclus:

ey
Foorale
coiporals

Am efectuat o evaluare detaliata a politicilor
contabile relevante si a proceselor de evaluare a
imobilizarilor corporale pentru a asigura
conformitatea cu standardele contabile aplicabile.

Am aplicat metode de audit riguroase, incluzand
teste substantiale si teste de control intern, pentru
a verifica corectitudinea evaluarii imobilizarilor
corporale.

Am acordat o atentie deosebitd, pentru a valida
evaludrile fizice si tehnice ale imobilizarilor
corporale si pentru a minimiza riscurile asociate cu
evaluérile incorecte a deprecierii acestora.

Am comunicat concluzile auditului catre
management si/sau comitetul de audit si am oferit
recomandari pentru imbunatatirea proceselor de
evaluare si gestionare a imobilizarilor corporale,

- Am considerat acest punct ca fiind semnificativ @colo unde este necesar.

datoritd importantei soldurilor imobilizarilor
corporale in Situatiile financiare ale Societati
(60% din total active), ce implicd un nivel Tnalt
de judecaté profesionala si estimare din partea
managementului  pentru  calculul  valorii
contabile.

- Am luat in considerare importanta imobilizarilor
corporale Tn activititile operationale si in
stabilirea valorii nete a activelor, inclusiv
riscurile asociate cu supraevaluarea sau
subevaluarea imobilizarilor corporale.

- Asigurarea ca informatiile financiare furnizate
sunt fiabile si relevante pentru utilizatorii
acestora.

A fta infarmmafii o Airivs P & PR Yoy R SR [t
Alte | atii - Avizul asupra Raportului conducerii

Ade o niriall
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Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea raportului conducerii in
conformitate cu Legea nr. 287/2017, articolul 23 si pentru acel control intern pe care conducerea il
considera necesar pentru a permite intocmirea si prezentarea raportului conducerii care sa nu contina
denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul conducerii nu face parte din situatiile financiare individuale.

In legatura cu auditul situatiilor financiare individuale ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat
la 31 Decembrie 2025, responsabilitatea noastra este sa citim raportul conducerii si n acest sens sa
apreciem daca existd neconcordante semnificative intre raportul conducerii si situatiile financiare
individuale, daca raportul conducerii include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de
Legea nr. 287/2017, articolul 23 si daca in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul
auditului situatiilor financiare individuale cu privire la Societate si la mediul acesteia, informatiile
incluse Tn raportul conducerii nu sunt eronate semnificativ.
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Ni se solicitd s& raportdm cu privire la aceste aspecte. In baza activitatii desfasurate, raportdm ca:

a) In raportul conducerii nu am identificat informatii care sa nu fie in concordanta, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatjile financiare individuale anexate;

b) Raportul conducerii include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de legea Nr.
287/2017, articolul 23.

in baza procedurilor efectuate in cadrul auditului situatiilor financiare individuale ale Societatii,

consideram c¢3 Societatea nu are obligatia de a include in raportul conducerii informatii privind
impozitul pe venit pentru perioada de gestiune anterioara perioadei pentru care se efectueaza auditul
situatiilor financiare, conform Legii nr. 287/2017, articolul 23, alin. (10).

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale ale Sometatn pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 Decembrie 2025 cu privire la
Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul conducerii care s fie
eronate semnificativ.

Independenta

Suntem independenti fata de Societate, conform Codului IESBA, editia 2023 si dispozitiilor de etica
relevante pentru auditul situatiilor financiare individuale din Republica Moldova, inclusiv Legea nr.
271/2017 si politicile Societtii de audit, si ne-am indeplinit in totalitate celelalte responsabilitéti privind
etica in conformitate cu aceste dispozitii si cu Codul IESBA, editia 2023.

ucerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile

Conducerea Societétii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare
individuale ale Societatii in conformitate cu IFRS si pentru acel control intern pe care conducerea Tl
considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare individuale lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

n intocmirea situatiilor financiare individuale ale Societdtii, conducerea este responsabila pentru
aprecierea capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza principiului continuitatii activitatii,
cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza s lichideze Societatea sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realist in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Societatii.

Ir: i ' H
uditorului it

Responsabkilitati! fr-un audit al situatiilor financiare individuale

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care situatiile
financiare individuale ale Societtii, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie
de frauds, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra
cu rezerve. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a
faptului c& un audit desfisurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dacé aceasta existd. Denaturérile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt
considerate semnificative daci se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate Tn baza acestor situatii financiare
individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

= |dentificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativé a situatiilor financiare individuale
ale Societatii, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca
réspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza
o bazd pentru opinia noastra cu rezerve. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative
cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative
cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.
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= Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

* Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimérilor
contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

* Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de catre conducere a
contabilitatii pe baza principiului continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar
putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In
cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativd, trebuie sa atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatile financiare individuale ale
Societatii sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, s& ne modificdm opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea s3 nu isi mai
desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

= Evaludm in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare individuale ale
Societatii, inclusiv al prezentarilor de informatii, si mésura in care situatiile financiare individuale
reflectd tranzactiile $i evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniers care sa rezulte
intr-o prezentare fideld.

* Obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a emite opinia noastra asupra situatiilor
financiare individuale ale Societatii.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului.

De asemenea, noi oferim celor responsabili cu guvernanta, o declaratie prin care confirmam ca am
respectat cerintele etice cu privire la independenta, si le comunicam toate relatiile si alte aspecte ce
pot fi considerate in mod rezonabil c& ar afecta independenta noastra, si daca este cazul, masuri de
siguranta aferente.

Luénd in considerare aspectele comunicate cu cei responsabili cu guvernanta, noi determinam acele
aspecte care au fost de cea mai mare importanta in auditarea situatiilor financiare individuale ale
anului curent si respectiv aspectele cheie ale auditului. Vom descrie aceste aspecte in raportul nostru
de audit, cu exceptia cazului in care legea sau regulamentul face imposibil3 divulgarea publica cu
privire la aspectul dat sau atunci cand, in cazuri extrem de rare, determinam ca un aspect nu ar trebui
sa fie comunicat Tn raportul nostru, deoarece consecintele negative a acestuia ar putea fi mai mari
decat beneficiile de interes public al acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti de UCIPE in corespundere cu hotararea Adunarii Generale a Actionarilor din 26 Mai
2025 s& auditam situatiile financiare individuale ale Societtii pentru exercitiul financiar incheiat la 31
Decembrie 2025. Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este de 6 ani, acoperind exercitiul
financiar incheiat la 31 Decembrie 2025, 31 Decembrie 2024, 31 Decembrie 2023, 31 Decembrie
2022, 31 Decembrie 2021 si la 31 Decembrie 2020.

Responsabilitati suplimentare de raportare:
Tn conformitate cu cerintele pct. 23' din "Regulamentul cu privire la modul de selectare a entitatilor de
audit si termenii de referintd pentru auditarea situatiilor financiare individuale ale ntreprinderilor de
stat/municipale si societétilor pe actiuni n care cota statului depéseste 50% din capitalul social’,
aprobat prin Hotararea Guvernului Republicii Moldova nr. 875 din 22.12.2015 cu modificarile si
completarile ulterioare (HG nr. 875/2015), prezentam urmatoarele constatari, concluzii si recomandari
rezultate Tn urma auditului situatiilor financiare individuale ale Societatii:
o Constatari:
a. Atragem atentia asupra Notei 1 "Informatii generale” care prezint4 faptul c& activitatea
Societatii si tarifele de furnizare a energiei electrice si termice sunt reglementate de
cétre Agentia Nationald pentru Reglementare in Energetica (“ANRE”). Prin urmare,
reglementarile ANRE pot avea un impact semnificativ asupra performantei financiare
a Societatii, precum si asupra valorii contabile a activelor si datoriilor Societati.



b. 1n 2025, Societatea a finalizat o reorganizare prin fuziune (absorbtie) a Societatii cu
Raspundere Limitats "INFO BON". Tranzactia este clasificata drept o combinare de
afaceri sub control comun. Societatea, pentru noile operatiuni aparute in legétura cu
reorganizarea prin fuziune (absorbtie), si-a aplicat rationamentul profesional in
conformitate cu IAS 8 “Politici contabile, modificari in estimari contabile si erori” pentru
a inregistra operatiunile de fuziune (absorbtie) cu aplicarea metodei contabile
anterioare (Predecessor accounting).

e Concluzii:

a. Mediul de reglementare in care opereaza Societatea, sub egida Agentiei Nationale
pentru Reglementare in Energeticd (ANRE), exercitd o influentd majora asupra
performantelor financiare si a evaludrii activelor si datoriilor. Orice modificare a
tarifelor sau a cadrului de reglementare se reflectd direct in situatiile financiare.

b. Finalizarea reorganizarii prin fuziune (absorbtie) a Societatii cu R&spundere Limitata
"INFO BON" in anul 2025 reprezintd un eveniment semnificativ. Aplicarea metodei
contabile anterioare, conform IAS 8 “Politici contabile, modificari in estiméri contabile
si erori”, asigura comparabilitatea si prezentarea fidela a informatiilor financiare post-
fuziune.
e Recomandari:

a. Monitorizarea activa a cadrului de reglementare: Conducerea Societatii ar trebui sa
mentina si pe viitor o comunicare constantd cu ANRE si s& analizeze proactiv orice
propuneri de modificare a tarifelor sau a regulamentelor, pentru a anticipa si mitiga
potentialele impacturi financiare pozitive cat si negative. A asigura si in continuare
tinerea evidentei cheltuielilor reglementate in conformitate cu Metodologia de
calculare, aprobare si aplicare a preturilor reglementate de producere a energiei
electrice de catre centralele de termoficare urbane si tarifelor pentru producerea,
distributia si furnizarea energiei termice, aprobatd de ANRE Nr. 396 din 01-11-2019
cu modificarile si completarile ulterioare.

27. Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
si Consiliului de Administrare al Societatii, pe care l-am emis la aceeasi data in care am emis acest
raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am péstrat independenta fata de Societatea
auditata.

- Nu am prestat alte servicii pentru Societate, concomitent cu efectuarea auditului situatiilor financiare
individuale servicii prevazute de alin. (7) art. 21 din Legea nr. 271/2017.

Vasile Benderschi.

Pentru si in numele Moore Stephens K3

Inregistrata in registrul public al entitatil
)

Vasile Benderschi - 3

Certificatul de calificare al auditorului Seria AG nr- 1 din 08.02.2008

Tnregistrat Tn registrul public al auditorilor cu nr. individual 0802121

23 Aprilie 2026
Chisindu, Republica Moldova



