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1. PREZENTAREA COMITETULUI DE AUDIT

1.1 Scurta prezentare a Comitetului de audit

Comitetul de audit al “TERMOELECTRICA” S.A. a fost instituit in cadrul
Societatii in corespundere cu prevederile Legii nr. 271 din 15.12.2017 privind
auditul situatiilor financiare, componenta acestuia fiind aprobata la Adunarea
Generald Ordinard Anuala a Actionarilor “TERMOELECTRICA” S.A. din
26.05.2025.

Comitetul de audit din cadrul ,,TERMOELECTRICA” S.A. se conduce in
activitatea sa de Regulamentul de organizare si functionare, aprobat la Adunarea
Generald Ordinard Anuala a Actionarilor “TERMOELECTRICA” S.A. in 29 mai
2019 (proces-verbal nr.32).

Atributiile principale ale Comitetului de audit sint prevazute in art. 45 al Legii
271/2017 si cuprind:

- informarea consiliul entitatii de interes public auditate despre rezultatele
auditului si despre contributiile acestuia la integritatea raportarii financiare;

- monitorizarea procesului de raportare financiara;

- monitorizarea eficientei sistemului de control intern, de audit intern, dupa
caz, si de management al riscurilor din cadrul entitatii de interes public auditate;

- monitorizarea auditului situatiilor financiare individuale si1 al situatiilor
financiare consolidate;

- verificarea si monitorizeazarea independentei auditorilor/entitdtii de audit
care efectueaza auditul situatiilor financiare si/sau presteaza servicii care nu sint
de audit entitatii de interes public;

- recomandarea entitatii de audit care urmeaza a fi confirmatd pentru
efectuarea auditului si monitorizeaza procedura de selectare a acesteia.

1.2. Cadrul institutional

Comitetul de audit isi desfasoara activitatea in strictd conformitate cu
legislatia s1i Regulamentul de organizare si functionare a Comitetului de audit al
,» TERMOELECTRICA” S.A..

Comitetul de Audit din cadrul ,, TERMOELECTRICA” S.A. dispune de unele
atributii si responsabilitati specifice care sunt orientate in mod prioritar la:



- coordonarea activitatilor de monitorizare a procesului de raportare
financiara in colaborare cu Comisia de cenzori:

- evalueaza rapoartele periodice in domeniul coordonarii activitatii de
gestiune a riscurilor;

- exercitd si alte atributii cu referintd la evaluarea activitdtii Comisiei de
cenzori, rezultatele auditului situatiilor financiare, auditului intern si informeaza
Consiliul Societdtii despre aportul acestora la corectitudinea raportarii financiare.

1.3 Activitatea de baza a Comitetului de audit

Principalele atributii ale Comitetului de audit, constd in asigurarea unei
monitorizari eficiente, obiective si exigente a procesului de raportare financiara in
cadrul S.A. ,,TERMOELECTRICA”

Comitetul de audit declara, cda membrii comitetului de audit nu sunt membri
ai organului executiv sau de supraveghere a entitdtii, nu au efectuat auditul la
entitatea de interes public cel putin 3 ani pina la numirea in calitate de membru al
comitetului de audit si nu efectueaza audit pe parcursul perioadei de exercitare a
functiei de membru al Comitetului de audit.

Contrar prevederilor art.44 alin.(6) al Legii privind auditul situatiilor
financiare nr.271/2017 adunarea generala a actionarilor sau fondatorul nu au ales
un presedinte al comitetului de audit dintre membrii acestuia. Aceastd scapare
influenteaza negativ la indeplinirea atributiilor de catre comitetul de audit.

Pe parcursul anului 2025, Comitetul de audit s-a intrunit in 2 sedinte de lucru.
Toate s-au desfasurat online.

2. AUDITUL SITUATIILOR FINANCIARE PENTRU ANUL 2025

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025, S.A.
,TERMOELECTRICA” a intocmit situatii financiare individuale care cuprind:
situatia individuala a rezultatului global, situatia individuala a pozitiei financiare,
situatia modificarilor capitalurilor proprii individuale si situatia fluxurilor de
trezorerie individuale si notele la situatiile financiare care contin politicile
contabile semnificative si note explicative.

Situatiile financiare pentru anul 2025 au fost intocmite conform Standardelor
Internationale de Raportare Financiara.



In temeiul Legii contabilititii si raportirii financiare nr.287/2017,
.TERMOELECTRICA” S.A. este definita ca entitate de interes public, astfel
conform art.32 din Legea mentionata situatiile financiare si consolidate ale
societatii obligatoriu sunt supuse auditului.

Totodatd, conform Acordului de Imprumut nr. 9134-MD din 30 septembrie
2020 dintre Republica Moldova si Banca Internationald pentru Reconstructie si
Dezvoltare (BIRD/Banca) in vederea implementarii celui de-al doilea Proiect de
imbunatdtire a eficientei sistemului de alimentare centralizatd cu energie termica
(P172668), ratificat prin Legea nr.193 din 19 noiembrie 2020 (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2020, nr. 329-331), si in conformitate cu prevederile art.
I, pct.3 (i1) din Acordul de implementare din 02.03.2021, managementul
proiectului presupune efectuarea auditului PIESACET 11 si a situatiilor financiare
ale ,, TERMOELECTRICA” S.A..

In contextul dat, avand la baza practica anilor precedenti,
. TERMOELECTRICA” S.A. prin adresarea nr. 79/4622 din 23.05.2024 a solicitat
de la Unitatea Consolidatd pentru Implementarea si Monitorizarea Proiectelor in
Domeniul Energetic (UCIPE) sa analizeze situatia privind selectarea companiei de
audit s1 confirmarea in calitate de societate de audit pentru efectuarea auditului
situatiilor financiare pentru anul 2025 in corespundere cu legislatia contabilitatii.

Respectiv, auditul acestor situatii financiare a fost efectuat de catre compania
,Moore Stephens KSC” S.R.L., entitatea de audit a fost numitd de Unitatea
Consolidata pentru Implementarea si Monitorizarea Proiectelor in Domeniul
Energeticii pentru efectuarea auditului situatiilor financiare pentru anul 2025.

Conform prevederilor art.46 al Legii privind auditul situatiilor financiare,
entitatea de audit a prezintat raportul auditorului, in data de 23.04.2026.

Raportul auditorului cu exceptia efectelor aspectelor descrise in sectiunea Baza
opiniei cu rezerve din raport, situatiile financiare consolidate si individuale anexate
prezintd fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia financiara consolidata si
individuala a Grupului si Societatii la data de 31 decembrie 2025, precum si a
performantei sale financiare consolidate si individuale si a fluxurilor sale de
trezorerie consolidate si individuale aferente exercitiului incheiat la data
respectiva, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS-uri) emise de Consiliul pentru standarde internationale de contabilitate



(IASB) si Legea contabilitatii si raportarii financiare nr. 287/2017.

De catre echipa de audit a fost expusd o opinie cu rezerva la urmatoarele
compartimente:
La valoarea mobilizarilor:

. Societatea avea inregistrate imobilizari corporale in curs de executie de
208.192.053 Lei la 31 decembrie 2025.
« Din aceastd suma, 70.694.717 Lei reprezintd obiecte care, potrivit
inventarierii anuale, au fost considerate ,,lipsite de necesitate tehnologica”.
« Conform IAS 16 pct. 7, un activ poate fi recunoscut doar daca:
o este probabil sd genereze beneficii economice viitoare; si
o costul sau poate fi evaluat credibil.

Auditorul considera ca aceste active nu mai indeplinesc conditiile de recunoastere,
deoarece nu mai sunt necesare sau utilizabile tehnologic.

Problema este ca:

+ societatea nu a efectuat sau nu a prezentat ajustarile necesare (de exemplu
depreciere, scoatere din evidenta sau reducerea valorii);
. 1ar auditorul nu a putut determina exact impactul financiar asupra:
o pozitiei financiare;
o rezultatului global;
o capitalurilor proprii.

Din acest motiv, auditorul exprima o opinie cu rezerve (,,qualified opinion’), nu
0 opinie negativa:

. situatiile financiare sunt considerate in general corecte;
 1nsd existd o problema materiala limitata la acest aspect.

Ultima fraza indicd faptul cd aceeasi problema exista si in exercitiul precedent
(2024), ceea ce sugereaza:

. lipsa remedierii situatiei;
. posibil risc de supraevaluare a activelor societdtii Tn mai multi ani
consecutivi.

La valoarea stocurilor:

« Societatea raporteaza stocuri totale de 140.922.970 lei la 31 decembrie 2025.



« Din acestea, aproximativ 26.783.898 lei reprezinta stocuri foarte vechi (mai
vechi de 5 ani), inclusiv:
o stocuri de rezerva,
o neutilizate,
o 1nvechite,
o deteriorate,
o foste in folosinta,
o expirate.

Conform standardului contabil International Accounting Standards Board 1AS 2
»Stocuri”, astfel de bunuri trebuie analizate si, dacd nu mai pot fi utilizate sau
vandute la valoarea initiald, trebuie:

. diminuata valoarea lor contabila,
« recunoscute pierderi sau ajustari de depreciere in cheltuieli.

Auditorul constata ca:

« socictatea nu a inregistrat aceste ajustari/deprecieri;
« prin urmare, existd riscul ca stocurile si profitul societdtii sa fie
supraevaluate.

Din cauza lipsei ajustarilor, auditorul spune ca:

« nu poate determina exact ce corectii ar fi fost necesare;
« de aceea exprima o opinie cu rezerve, nu o opinie fara rezerve.

Mai mult:
« Comparativ cu anul anul 2024, valoarea stocurilor a fost diminuata.

In termeni practici, aceasta Tnseamna ca exista dubii privind recuperarea valorii
unei parti importante din stocuri si ca situatiile financiare pot prezenta active mai
mari decat valoarea lor reala.

Deficientele mentionate in Raportul Comitetul de audit in anul precedent este
de mentionam cd acestea in mare parte au fost inlaturate pana in prezent, cu
exceptia acelor deficiente care sunt indicate in Raportul suplimentar.

In urma analizei politicilor contabile ale Societatii, s-a constatat
ca nu sunt complet actualizate conform cerintelor contabile in vigoare.
In particular:



- Politicile contabile mentioneaza aplicarea amortizarii pentru imobilizarile
corporale si necorporale, dar nu descriu metodologia utilizata pentru determinarea
si revizuirea periodica a duratelor de viata utila si a valorilor reziduale estimate,
conform cerintelor IAS16, pct. 51 s1 IAS 38, pct. 104.

Societatea a apreciat ca, tratamentul contabil aplicat a fost realizat in
conformitate cu Politicile contabile si cu prevederile normative aplicabile la data
efectuarii operatiunilor, iar practica aplicatd nu a generat denaturari asupra
situatiilor financiare.

Conducerea Societatii ar trebui sa implementeze o procedurd formalizata
pentru determinarea initiald si revizuirea anuald a duratelor de viatd utild si a
valorilor reziduale. Procedura trebuie sa implice departamentele tehnice si
operationale pentru a asigura ca estimarile contabile sunt fundamentate pe
realitatile tehnice s1 economice ale
exploatarii activelor. Orice modificare a acestor estimari trebuie documentata
corespunzator.

Entitatea de audit in scrisoare cdtre conducere a oferit mai multe recomandari

care urmeaza de implementat in termeni rezonabili, inclusiv o parte din
recomandarile de prioritate medie:

Recomandarile din scrisoare” se refera in principal la punctele unde auditorul a
identificat aspecte care trebuie imbunatatite sau monitorizate de companie pentru
conformitate completa cu IFRS si pentru reducerea riscurilor financiare. Cele mai
importante recomandari sunt:

1. Litigiul cu Premier Energy
o Exista un litigiu de aproximativ 6 milioane lei.
o Auditorul considera ca acesta trebuia prezentat in notele la situatiile
financiare conform [AS 37.
o Nu se cere provizion, deoarece conducerea considera ca probabilitatea
pierderii nu este mare.
o Recomandarea este ca astfel de litigii sa fie prezentate corect in
perioadele viitoare.
2. Actualizarea politicilor contabile Auditorul recomanda revizuirea
politicilor pentru conformitate deplind IFRS, in special privind:
o durata de viata utila si valorile reziduale ale activelor (IAS 16, IAS 38);
o deprecierea stocurilor (IAS 2);
o pierderile de credit asteptate pentru creante (IFRS 9);
o leasing urile (IFRS 16);
o recunoasterea veniturilor (IFRS 15).



3. Deprecierea stocurilor vechi
o Au fost identificate stocuri vechi de peste 5 ani in valoare de ~26,8
milioane lei.
o Acestea includ bunuri neutilizate, deteriorate, expirate etc.
o Recomandarea este evaluarea si inregistrarea ajustarilor pentru
depreciere conform IAS 2.
4. Imobilizari corporale fara necesitate tehnologica
o Active in valoare de ~70,7 milioane lei sunt considerate posibil inutile
tehnologic.
o Compania trebuie sa decidd daca le caseaza, reclasifica sau ajusteaza
valoric.
5. Datorii istorice fata de Energocom si Moldovagaz (pct. 59)
o Datoriile reegalonate sunt mentinute la valoare nominala.
o Auditorul atrage atentia asupra necesitdtii aplicarii IFRS 9 privind
actualizarea financiara atunci cand conditiile de piata vor permite.
6. Functia de Auditor Intern vacanta
o Compania nu are in prezent auditor intern.
o Recomandarea este ocuparea functiei pentru intarirea controlului intern
si supravegherii.

Lipsa unui mediu de testare separat, societatea sa creeze un mediu de testare
separat, controlat, care sa reflecte cat mai fidel mediul de productie. Investitia intr-
un mediu de testare dedicat, alaturi de
protocoale de testare adecvate, este esentiald pentru menfinerea integritatii
operationale, asigurarea conformitdtii $i protejarea impotriva potentialelor
incalcari si defectiuni sistemului.

Lipsa de documentatie pentru activitatile de testare, societatea sa
documenteze un set de scenarii de testare repetabile pentru a se
asigura ca testele pot fi reproduse in orice moment pentru a verifica rezultatele. De
asemenea, sa documenteze rezultatele testelor pentru a furniza dovezi ca sistemul
si modificarile au fost testate in conformitate cu cerintele specificate si ca au
obtinut rezultatele asteptate, precum si pentru a servi drept baza pentru decizia de
implementare a modificarilor in mediul de productie.
Lipsa unei proceduri de gestionare a incidentelor, societatea sa elaboreze o
procedurd de gestionare a incidentelor si sa includa
cel pufin urmatoarele:
» Definitii clare a ceea ce constituie un incident IT sau de securitate;
* Rolurile si responsabilitatile personalului implicat in raspunsul la incidente;



* Instructiuni pas cu pas pentru detectarea, raportarea si escaladarea incidentelor;

* Proceduri pentru eforturile de limitare, eradicare si recuperare;

Orientari pentru comunicarea cu partile interesate, inclusiv clientii, angajatii si
autoritatile de reglementare;

* Protocoale pentru colectarea, conservarea si analiza probelor;

» Cerinte pentru analiza si raportarea post-incident, inclusiv lectiile invatate si
recomandarile de imbunatatire.

Lipsa unei proceduri de gestionare a capacitdfii, societastea sa elaboreze o
procedura de gestionare a capacitati si sa includa cel putin urmatoarele:

* planificarea capacitdtii pentru a anticipa cerintele viitoare ale serviciilor IT, in
baza

cerintelor de business, datelor istorice si proiectiilor de crestere;

* mecanisme pentru monitorizarea si analiza indicatorilor cheie de performanta,
precum utilizarea procesorului (CPU), memoria, 1/0 pe disc si latimea de banda a
retelei, pentru identificarea proactiva a problemelor legate de capacitate;

» praguri si alerte pentru indicatorii referitori la capacitate;

* strategii de scalare;

e mecanisme de raportare privind capacitatea, pentru a urmari indicatorii
relevanti, tendintele si performanta fatd de tintele sau reperele stabilite,
precum si desfasurarea reviziilor periodice privind capacitatea;

* integrarea cu practicile de management al schimbarilor, pentru a coordona
modificarile infrastructurale si a minimiza intreruperile serviciilor.

Lipsa testelor de restaurare a copiilor de rezerva, societatea sa configureze un
mediu controlat de testare pentru a efectua periodic teste de restaurare a copiilor
de rezerva, fard a afecta sistemele de productie.

Stabilirea si respectarea unui program regulat de testare a restaurarii backupurilor.
Aceste teste ar trebui sa includa diverse scenarii, cum ar fi

restaurarea completa a sistemului, restaurarea partiald a datelor si recuperarea in
urma diferitelor tipuri de incidente de pierdere a datelor. Societatea ar trebui, de
asemenea, sa documenteze si sa revizuiasca rezultatele testelor de restaurare, sa
identifice eventualele probleme sau deficiente si sa 1a masuri corective, dupa caz,
pentru a imbunatati eficienta proceselor de backup si recuperare.

Lipsa de backup-uri offline, Societatea sa implementeze o strategie de backup
cuprinzatoare, care sa includa atat copii de rezerva online, cat si offline. Copiile de
rezerva offline sunt stocate pe medii (precum benzi magnetice sau hard disk-uri
externe) care sunt deconectate fizic de la

retea atunci cand nu sunt utilizate. Aceasta ofera un strat suplimentar de protectie
impotriva amenintarilor cibernetice si a altor riscuri mentionate anterior.



Perioada de garantie si de intrefinere expirata pentru echipamentele si software-ul
de rezerva, Societatea este responsabild pentru acoperirea costurilor aferente
eventualelor reparatii sau activitati de mentenanta necesare pentru echipamente.
Acest lucru poate duce la cheltuieli mai mari, in special in cazul in care este
necesard inlocuirea unor componente importante sau apar defectiuni neasteptate.
De asemenea, in lipsa unui contract de mentenantd pentru solutia Micro Focus
Data Protector, Societatea nu
va beneficia de actualizari, patch-uri sau corectii de erori pentru software. Acest
lucru poate expune Societatea la vulnerabilitifi de securitate, probleme de
compatibilitate cu hardware sau software nou si la lipsa unor functionalitati si
imbunatatiri importante.
Lipsa unui plan de continuitate a activitatii si de recuperare in caz de dezastru,
societatea sa elaboreze si sa puna in aplicare un plan cuprinzator de continuitate a
activitatii si de recuperare in caz de dezastru.
Acest plan ar trebui sa includa:
* Evaluarea riscurilor si analiza impactului asupra afacerii pentru a identifica

amenintarile potentiale, vulnerabilitatile si impactul potential al acestora asupra
operatiunilor de afaceri si pentru a prioritiza sistemele, procesele si datele critice
in vederea recuperdrii pe baza importantei lor pentru organizatie;
 Programe de backup, politici de pastrare si obiective de recuperare pentru datele,
aplicatiile si sistemele critice;
* Proceduri de recuperare in caz de dezastru pentru a raspunde si a se recupera din
diverse scenarii de dezastru, cum ar fi dezastrele naturale, atacurile cibernetice,
defectiunile hardware si erorile umane;
* Proceduri de testare prin simulari de scenarii de dezastru, exercitii teoretice
(tabletop) si exercitii practice;

* Informatii de contact pentru personalul de gestionare a crizelor.

Sisteme de operare invechite pe statiile de lucru, Societatea sa continue migrarea
tuturor statiilor de lucru catre sisteme de operare moderne, care beneficiaza de
suport activ si actualizari regulate din partea

producatorului. Aceasta poate implica tranzitia catre Windows 10 sau
Windows 11

Sisteme de operare invechite pe servere, Societatea sa planifice §i sa execute o
strategie etapizatd de upgrade sau migrare catre sisteme de operare server moderne,
care beneficiaza de suport activ si actualizari regulate din partea furnizorului.
Aceasta poate include tranzitia catre Windows Server 2019 sau Windows Server
2022, sau explorarea unor alternative precum sistemele de



operare bazate pe Linux.

Criptarea hard disk-uiui pentru toate statiile de lucru folosind BitLocker sau
orice altad solutie de criptare a discurilor.

Gestionarea dispozitivelor mobile, Societatea sa implementeze o solutie de
gestionare a dispozitivelor mobilepentru a se asigura ca toate dispozitivele mobile
respecta politica de securitate a Societatii.

O astfel de solutie poate spori securitatea informatiilor in cadrul Societatii,

garantand ca dispozitivele mobile:

* Sunt protejate prin parola;

 Au instalate cele mai recente actualizari ale sistemului de operare si de securitate;
 Sunt criptate;

e Dispun de protectie antivirus;
* Sunt protejate impotriva instalarii si utilizarii aplicatiilor rau intentionate etc.

Lipsa alertelor pentru evenimente de securitate, Societatea sa aprobe investitia
pentru actualizarea la o solutie SIEM modernd, cu capabilitifi avansate de
detectare a amenintarilor si alertare automata.
De asemenea, recomandam Societatii sd asigure conectarea tuturor nodurilor,
sistemelor s1 segmentelor critice din retea la solutia SIEM, pentru o vizibilitate si
monitorizare completd a evenimentelor de securitate din infrastructura
organizatiei. Acestea includ statiile de lucru,

serverele, echipamentele de retea, mediile cloud si sistemele terte.
Lipsa unei copii de rezerva pentru jurnale, conducerii societatii sa aprobe investitia
pentru a trece la o solutie SIEM moderna, cu capacitati avansate de detectare a
amenintarilor si alerte automate, precum si

pentru a actualiza solutia de backup, pentru a se asigura ca jurnalele sunt salvate.

Conform art.28 alin.(3) al Legii privind auditul situatiilor financiare

nr.271/2017, in cazul auditului la entitatile de interes public, la entitdtile mari si la
entitdtile mijlocii, stabilite conform Legii contabilitatii si raportdrii financiare
nr.287/2017, raportul auditorului contine suplimentar:

-avizul auditorului privind coerenta dintre raportul conducerii si situatiile
financiare pentru aceeasi perioadda de gestiune si corespunderea acestuia cu
prevederile legislatiei;

-declaratia cu privire la faptul ca, pe parcursul auditului, s-au identificat
informatii eronate semnificative prezentate in raportul conducerii, indicind natura
acestora.



In acest context, in Raportul auditorului, entitatea de audit confirma ca in
Raportul conducerii nu au fost identificate informatii care sa nu fie in concordanta,
in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare
prezentate. De asemenea, auditorul confirma ca Raportul conducerii a fost intocmit
conform cerintelor art.23 al Legii contabilitatii si raportarii financiare nr.287/2017.
Suplimentar, auditorul declara ca in baza cunostintelor si intelegerii dobandite in
cursul auditului situatiilor financiare individuale, nu a identificat informatii incluse
in Raportul conducerii care sa fie eronate semnificativ.

In Raportul auditorului, auditorul confirmi cd opinia auditorului este in
concordantd cu Raportul suplimentar prezentat Comitetului de audit si a fost
pastratd independenta fata de entitate si grup in procesul de efectuare a auditului
situatiilor financiare.

Suplimentar, se confirma cd nu au fost prestate alte servicii entitdtii sau
grupului, concomitent cu efectuarea auditului situatiilor financiare individuale si
consolidate prevazite in art.21 alin (7) al Legii privind auditul situatiilor financiare.

Conform art.46 al Legii privind auditul situatiilor financiare, Raportul
suplimentar adresat Comitetului de audit cuprinde:

a) declaratia privind respectarea cerintei de independenta;

b) informatia despre auditorii care au participat la misiunea de audit;

c) descrierea procedurilor de fond utilizate;

d) nivelul pragului de semnificatie stabilit pentru situatiile financiare auditate
si, dupa caz, pentru anumite categorii de tranzactii, solduri de conturi sau
prezentari de informatie, precum si factorii calitativi utilizatii pentru stabilirea
pragului de semnificatie;

e) descrierea si explicarea rationamentelor legate de evenimente sau de
conditii identificate pe parcursul auditului care pot suscita indoieli serioase cu
privire la capacitatea entitdtii de a-si continua activitatea;

f) informatii privind:

— erorile semnificative depistate in situatiile financiare ale entitatii de interes
public auditate, indicand daca fiecare eroare a fost sau nu solutionata de conducere;

— nerespectarea de cdtre entitatea de interes public auditatd a prevederilor
legislatiei;

— impedimentele aparute in procesul auditului;



— aspectele aferente auditului discutate sau care au facut obiectul
corespondentei cu conducerea;

— alte aspecte aferente auditului care, in opinia profesionald a auditorului, sant
semnificative pentru supravegherea procesului de raportare financiara;

g) analiza metodelor de evaluare aplicate pentru elementele situatiilor
financiare si pentru orice impact al schimbarii metodelor;

h) constatarea dacd entitatea de interes public auditatda a prezentat toate
documentele si explicatiile solicitate.

Urmare a examinarii Raportului suplimentar cu privire la auditul situatiilor
financiare ale "TERMOELECTRICA” S.A. intocmite conform Standardelor
Internationale de Raportare Financiara pentru perioada de gestiune incheiata la 31
decembrie 2025, auditorul si entitatea de audit sant independenti de entitatea
auditata respectdnd Codul Etic al Profesionistilor Contabili si Legea privind
auditul situatiilor financiare.

De asemenea, se confirma ca toti membrii echiper de audit au fost
independenti in sensul normelor de independentd, nu au fost identificate
circumstante care ar ameninta sau parea ca ameninta independenta echipei si se va
continua aplicarea masurilor de monitorizare a serviciilor pentru mentinerea
conformitatii continue cu cerintele de independenta.

Conform art. 24 alin.(5) al Legii privind auditul situatiilor financiare, controlul
calitdtii misiunii de audit se efectueaza la entitdtile de audit care au efectuat auditul
la entitatile de interes public si1 la entitatile mari, stabilite conform Legii
contabilitatii si raportdrii financiare nr. 287/2017, panad la emiterea raportului
auditorului sau a raportului suplimentar adresat comitetului de audit, dupa caz.

Pragul de semnificatie stabilit de auditor este de 51,12 milioane lei care a fost
determinat ca 1% din total active, activele fiind importante pentru activitatea
entitatii auditate si considerate ca baza pentru stabilirea pragului de semnificatie.

De asemenea, in cadrul auditului au fost raportate catre cei responsabili de
conducere, toate ajustarile care depasesc individual sau agregat cel putin 5% din
pragul de semnificatie.

Referitor la procedurile de fond utilizate, auditorul informeaza ca, in realizarea
auditului situatiilor financiare pentru anul 2024, in desfasurarea activitatilor s-a
utilizat abordarea bazata pe proceduri de fond, care contin proceduri de esenta si



proceduri de testare a controlului intern, acestea fiind descrise in Raportul
suplimentar.

Totodatd, entitatea de audit declarda ca nu au fost identificate aspecte
semnificative privind respectarea de catre entitatea auditatda a legislatiei,
impedimente apdrute in procesul auditului, aspecte discutate verbal sau scris cu
conducerea, aspect aferente auditului care sant semnificative pentru supravegherea
procesului de raportare financiara.

Analiza metodelor de evaluare aplicate pentru elementele situatiilor financiare
si pentru orice impact al schimbarii metodelor efectuata de auditor a stabilit ca
acestea sant conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si
Politicile contabile ale entitatii.

In Raportul suplimentar, de asemenea, se confirmi ci entitatea auditatd a
prezentat toate documentele si explicatiile necesare in procesul efectuarii auditului.

3. ACTIVITATEA DESFASURATA DE MEMBRII COMITETULUI DE
AUDIT

Comitetul de Audit a indeplinit atributiile stipulate de art .45 din Legea nr.
271/2017 privind auditul situatiilor financiare, care prevede monitorizarea
procesului de raportare financiara, a sistemelor de control intern, audit intern si de
management al riscurilor din cadrul societatii, precum si auditul situatiilor
financiare.

Comitetul de Audit a asistat Consiliul Societdtii in realizarea atributiilor
acestuia pe linia auditului intern/auditul situatiilor financiare. Totodata, a efectuat
consultdri, Tn ceia ce priveste strategia si politica Societatii privind sistemul de
control intern, auditul intern s1 auditul situatiilor financiare, precum si controlul
modului in care riscurile semnificative sunt administrate.

In activitatea s-a Comitetul de Audit pe parcursul anului 2025, a desfisurat
urmatoarele activitati:

< pe parcursul anului gestionar a monitorizat unele aspectele referitoare la
auditul intern si riscurile la nivelul Societati;

< a fost supusd verificarii/analizei corectitudinea situatiilor financiare ale
Societdtii, precum si controlul gradului de adecvare, independenta si eficienta a
subdiviziunilor Societatii pe aspect de gestiune a riscurilor;

< s-a monitorizat profilul de risc, financiar, operational si tehnic al Societétii.



In opinia Comitetului de Audit, controlul intern reprezinti unul din
elementele cheie ale procesului de raportare financiara eficace si consta in
mentinerea unui mediu de control adecvat, intrucat acesta stabileste vectorul de
dezvoltare a organizatiei si contribuie la constientizarea personalului cu privire la
rolul controlului intern. In acelasi timp, mediul de control reprezinti fundamentul
pentru toate celelalte elemente ale controlului intern, asigurd disciplind si
contribuie la cultura minimalizarii riscului de pierdere prin frauda si prin erori.

4. RAPORTAREA FINANCIARA A SOCIETATII PENTRU PERIOADA
DE GESTIUNE A ANULUI 2025

Comitetul de Audit a monitorizat procesul de raportare financiara a companiei
si a constatat:

In scopul reflectirii unei imagini clare despre situatia economico-financiari a
intreprinderii este efectuata analiza fiecdrui compartiment functional in baza
indicatorului care reflecta rezultatul activitatii acestuia. Situatia rezultatului global
caracterizeaza performanta financiara a entitatii pentru perioada de gestiune si
contine informatii privind veniturile companiei, cheltuielile acesteia si rezultatul
global — profit (pierdere) calculat ca diferntd dintre veniturile si cheltuielile

perioadei de gestiune.
Tabelul nr. 1

Denumire Grup Societate
Anul 2025 Anul 2024 Anul 2025 Anul 2024
Venituri din
ey 4.746.599.235 4.437.660.693 4.746.599.235 4.437.462.280
vinzari, total
Costul
o 4.477.269.594 4.220.257.430 4.477.269.594 4.214.929.890
vinzarilor, total
Profit brut
(pierdere 269.329.641 217.403.263 269.329.641 222.532.390
globala)
Alte venituri 20.580.320 14.588 444 20.580.320 9.557.712
operationale
heltuieli
Cheltuieli de 102.371.721 64.279.105 102.371.721 70.745.380
distribuire
heltuieli
Cheltuieli 82.991.920 82.834.010 82.991.920 78.867.826
administrative
Alte cheltuieli
te cheltuieli 65.245.318 79.234.199 65.245.318 79.234.199

operationale



Profit
(pierdere) din
expluatare

Venituri cu
active
imobilizate

Cheltuieli cu
active
imobilizate

Rezultatul:
profit
(pierdere)
activitatea
investitii
Venituri
financiare

Cheltuieli
financiare
Rezultatul din
activitatea
financiara:
profit
(pierdere)
financiar(a)

Venituri:
compensatii
pentru
acoperirea
pierderilor
exceptionale

Cheltuieli
exceptionale

Rezultatul
exceptional:
profit
(pierdere)

Rezultatul din
alte activitati:
profit
(pierdere)

Profit
(pierdere) pina
la impozitare

Cheltuieli
privind
impozitul pe
venit
Profit net

(pierdere neta)
al exercitiului

Alte elemente
ale rezultatului
global

39.301.002

1.106.630

737.147

369.483

31.904.050

36.742.215

(4.838.165)

(4.468.682)

34.832.320

19.307.127

15.525.193

5.644.393

693.596

1.264.832

(571.236)

24.842.289

16.311.639

8.530.650

7.959.414

13.603.807

8.325.205

5.278.602

39.301.002

1.106.630

737.147

369.483

31.904.050

36.742.215

(4.838.165)

34.832.320

19.307.127

15.525.193

3.242.697

693.596

1.264.832

(571.236)

24.842.289

16.311.639

8.530.650

7.959.414

11.202.111

8.015.002

3.187.109



Total reziltat
global al 15.525.193 5.278.602 15.525.193 3.187.109
exercitiului

In perioada de raportare, “Termoelectrica” S.A. a inregistrat profit net al
exercitiului in valoare de 15.525.193 lei, inregistrandu-se o crestere a acesteia
comparativ cu perioada similara a anului precedent, cu 10,2 mil lei.

Veniturile din vanzari au constituit 4.746.599.235 lei, similar indicatorului
precedent, se constatd o majorare cu 4,3 mil lei.

Totodatd, se atesta o majorarea inclusiv si la costul vanzarilor, pentru anul
2025 acesta constituind 4.477.269.594 lei, in crestere cu 262,3 mii lei comparativ
cu perioada precedenta de raportare.

Pentru perioada de raportare societatea a inregistrat profit din expluatare in
marime de 39.301.002 lei, comparativ cu valoarea de 3.242.697 lei lei inregistrata
in 2024.

Profitul intreprinderii pand la impozitare a constituit 34.832.320 lei (in
crestere cu 23,6 mil lei), totodata cheltuielile privind impozitul pe venit constituie
19.307.127 lei (in crestere cu 11,3 mil lei).

Rezultatul global al exercitiului la sfarsitul anului 2025 constituie valoarea
de 15.525.193 lei, similar in crestere cu 12,3 mil lei.

Situatia pozitiei financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2025
In situatiile financiare sunt inregistrate urmitorii indicatori:

v' Date consolidate: 2025 profit net: 15.525.193 lei / 2024 profit net: 5.278.602
lei;

v' Date individuale: 2025 profit net: 15.525.193 lei/ 2024 profit net: 3.187.109
lei;

v' Date consolidate: Activele circulante 2025: 2.033.736.978 lei / 2024:
1.974.934.851 lei, care acopera datoriile curente: 2025: 987.195.101 lei /
2024: 1.101.863.860 lei;

v' Date individuale: Activele circulante 2025: 2.033.736.978 lei / 2024:
1.960.909.921 lei, care acopera datoriile curente 2025: 998.195.101 lei /
2024: 1.099.611.798 lei.

In perioada de raportare valoarea activelor societatii a constituit 5.156.912.116
lei fatd de 5.214.914.693 lei la inceputul anului, diminuandu-se cu 58.0 mil lei.



Acestea din urma sunt formate din: (i) active imobilizate — 3.123.175.138 lei
s (ii) active circulante — 2.033.736.978 lei.
Politicile contabile a S.A. ,, Termoelectrica” pentru anul 2025 au fost elaborate
conform prevederilor legislatiei in vigoare in domeniul contabilitatii.
Vis a vis de structura pasivului mentionam:
v’ datoriilor pe termen lung — 2.914.684.180 lei majorandu-se cu 14. mil lei;
v’ datoriilor curente — 998.195.101 lei sau cu 101.4 mil lei mai putin ca in anul

2024.

Capitalului propriu a societatii a constituit in anul de raportare 1.244.032.835
le1 majorandu-se cu 29.3 mil lei fata de 2024.

Capitalul social al entitatii este divizat in 55.405.166 de actiuni ordinare
nominative de aceeasi clasd, fiecare avand o valoare nominala de 10 lei.
5. COORDONAREA ACTIVITATII DE GESTIUNE ALE SOCIETATII

Principalele conditii de asigurare a securitdtii si prosperitdtii « Termoelectrica»
S.A. reprezintd aplicarea unui program coerent si eficient de management al
riscurilor si care este perceput drept parte integra a strategiei intreprinderii. Prin
natura activitatilor desfasurate, societatea este expusa unor riscuri variate pentru
care conducerea ia masuri pentru reducerea sau atenuarea acestora. Constatarea
riscurilor depinde de forma legala a societatii, de legislatia relevanta, precum si de
practicile comerciale.

Principalele riscuri identificate sunt:

- Riscul de piata — reprezinta rezultatele intreprinderii generate de fluctuatia
pretului la gazele naturale, energia electrica, cat si a materiilor prime si
materialelor;

- Riscul concurential — este un risc specific fiecarei afaceri, putand fi mai
redus sau mai ridicat in functie de legislatia in vigoare, numarul de
competitori, de tehnologia folosita, de calitatea serviciilor, pretul energiei
termice si electrice reglementat de ANRE s.a.;

- Riscul de lichiditate — reprezinta capacitatea intreprinderii de a face fata
obligatiilor sale de platd pe termen scurt, prin transformarea unor active
devin exigibile;

- Riscul legislativ — este reprezentat de imprevizibilitatea cadrului legislativ
intern si/sau extern, cu consecinta unei conformari dificile cu cerintele



acesteia. Posibilele modificari se pot referi la impunerea de catre autoritatile
centrale si/sau de catre autoritatea ce reglementeaza domeniul energiei prin
intermediul legislatiei, a unor prevederi contractuale noi sau a unor
modificari fiscale sau de reglementare. Efectele riscului pot fi cresterea
costurilor de producere, care ar duce la micsorarea profitului;

- Riscul valutar — reprezinta riscul de piata specific tranzactiilor in moneda
straind, materializandu-se in cazul facilitdtilor de imprumuturi contractate
in moneda strdinda si al importurilor de servicii, utilaje si materiale.
Societatea este in principal expusa volatilitatii urmatoarelor valute: EURO,
USD;

6. CONCLUZII

Comitetul de audit constata ca situatiile financiare individuale ale entitatii si
situatiile financiare ale grupului sant Intocmite conform Standardelor
Internationale de Raportare Financiara si Politicilor contabile aprobate.

Raportul auditorului contine opinia cu rezerve cu privire la masura in care
situatiile financiare auditate sant intocmite din toate punctele de vedere
semnificative conform cadrului general de raportare financiara, cu indicarea bazei
pentru opinia cu rezerve emise.

Deficientele i1dentificate in procesul auditului situatiilor financiare urmeaza
a fi luate in calcul de conducerea entitatii, n vederea diminudrii sau eliminarii
acestora, fiind necesar de luat masuri concrete in acest sens (masuri identificabile
s1 masurabile implementarea carora urmeaza a fi monitorizata).

Conducatorul entitdti, responsabil pentru tinerea contabilitatii si raportarea
financiara, urmeaza sa coordoneze activitatea in acest domeniu in asa masura, incat
sd asigure intocmirea situatiilor financiare cu claritate, in conformitate cu
prevederile Legii contabilitdtii si raportdrii financiare si ale standardelor de
contabilitate, oferind o imagine fideld a pozitiei financiare, a performantei
financiare si a altor informatii aferente activitatii entitatii.

Entitatea de audit si auditorii implicati in misiunea de audit au respectat
principiul de independenta fata de entitatea auditata si nu au prestat entitdtii alte
servicil concomitent cu auditul situatiilor financiare.



Se constatd cd entitatea de audit a respectat prevederile privind continutul
Raportului suplimentar adresat Comitetului de audit si a prezentat toate
informatiile necesare.

De mentionat, ca conform art.33 al Legii contabilitatii si raportarii financiare

entitatea prezintd, pe suport de hartie, situatiile financiare individuale,
raportul conducerii si raportul auditorului proprietarilor (asociatilor,
actionarilor, fondatorilor, membrilor) si Biroului National de Statistica.

Entitatea de interes public este obligatda sd prezinte situatiile
financiare individuale, raportul conducerii si raportul auditorului in
termen de 120 de zile de la ultima z1 a perioadei de gestiune.

Societatea a prezentat in termeni stabilitii situatiile financiare
pentru anul 2025, data prezentarii 24.04.2026.

Situatiile financiare supuse auditului obligatoriu, raportul conducertii
entitatilor respective si raportul auditorului sunt plasate pe pagina web a
entitatii

Comitetul de audit atentioneaza asupra necesitatii respectarii
termenelor de intocmire a situatiilor financiare, auditare s1 prezentare
organelor abilitate a situatiilor financiare, raportului conducerii,
raportului auditorului si publicarea pe pagina web a entitatii in vederea
respectarii cerintelor legislatiei in domeniu.

Comitetul de audit 1si va continua activitatea si in anul 2025 in stransa
colaborare cu Consiliul societatii, conducerea executiva si functia de
audit intern, in scopul consolidarii culturii de control intern si al cresterii
transparentei in gestiunea financiara a societatii.

Au semnat:
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Date: 2026.05‘2.7 10:.37:13 EEST
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