Proiect

HOTARAREnr

din 2025

Cu privire la cumpararea si deetatizarea actiunilor nou-emise

de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A.

In temeiul art. 54! din Legea nr. 121/2007 privind administrarea si deetatizarea
proprietatii publice (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 90-93, art. 401),
cu modificarile ulterioare, si art. 36 alin. (1) lit. a) si art. 67 alin. (4') din Legea finantelor
publice si responsabilitatii bugetar-fiscale nr. 181/2014 (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2014, nr. 223-230, art. 519) cu modificarile ulterioare, Guvernul

HOTARASTE:

1. Se aproba cumpdrarea de catre Agentia Proprietatii Publice, in numele
Guvernului, a actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A., in numar
de 480000 unitati, la valoarea de 137520,0 mii de lei, care corespunde pretului de expunere
al acestor actiuni la ultima licitatie pe piata reglementata (in perioada 12 — 23 mai 2025),
in scopul vanzarii pe piata reglementatd a Bursei de Valori a Moldovei, prin intermediul
licitatiei cu strigare, ca pachet unic.

2. Ministerul Finantelor va aloca Agentiei Proprietatii Publice mijloace financiare in
suma de 137520,0 mii de lei pentru cumpdrarea actiunilor nou-emise de societatea de
asigurare ,,Moldasig” S.A.

3. Se alocd, din fondul de rezerva al Guvernului, mijloace financiare in suma de
1298,8 mii de lei Agentiei Proprietdtii Publice pentru acoperirea tuturor cheltuielilor
aferente procurarii actiunilor conform punctului 1 §i expunerii la vanzare conform
punctului 5.

4. Se aproba proiectul Antecontractului intre Guvernul Republicii Moldova si
VIENNA INSURANCE GROUP AG si anexele la acesta cu potentialul achizitor, care
detine avizul prealabil al Bancii Nationale a Moldovei pentru dobandirea actiunilor
societdtii de asigurare ,,Moldasig” S.A. (se anexeaza).

5. Agentia Proprietdtii Publice va expune la vanzare pe piata reglementata a Bursei
de Valori a Moldovei, prin intermediul licitatiei cu strigare, ca pachet unic, actiunile
detinute in societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A., procurate conform punctului 1, la
pretul initial de vanzare, format din pretul de cumparare al actiunilor indicate la pct. 1 plus
costurile suportate la cumpararea- vanzarea acestor actiuni. Conditii egale de participare la
licitatie si de vanzare vor fi oferite atat potentialului achizitor, semnatar al Antecontractului
prevazut in punctul 4, cat si altor potentiali achizitori care detin avizul prealabil al Bancii
Nationale a Moldovei.



6. Se imputerniceste directorul general al Agentiei Proprietatii Publice, domnul
Roman Cojuhari, sa semneze Antecontractul prevazut la punctul 4, Contractul privind
cumpdrarea actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A., precum si
Contractul de vanzare-cumparare a actiunilor detinute de Agentia Proprietatii Publice in
societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A. cu achizitorul desemnat castigator al licitatiei cu
strigare conform punctului 5 si alte acte aferente, necesare realizarii tranzactiei.

7. Prezenta hotdrare intrd in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova.

PRIM-MINISTRU Dorin RECEAN

Viceprim-ministru,
ministrul dezvoltarii
economice si digitalizarii Doina Nistor

Ministrul finantelor Victoria Belous



NOTA DE FUNDAMENTARE
la proiectul hotararii Guvernului cu privire la cumpararea si deetatizarea
actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A.

1. Denumirea sau numele autorului si, dupa caz, a/al participantilor la elaborarea
proiectului actului normativ

Proiectul hotararii Guvernului este elaborat de catre Agentia Proprietdtii Publice, autoritate
administrativa centrald din subordinea Guvernului Republicii Moldova.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului actului normativ

2.1. Temeiul legal sau, dupa caz, sursa proiectului actului normativ

Proiectul hotérarii de Guvern cu privire la cumpdararea si deetatizarea actiunilor nou-emise
de societatea de asigurare "Moldasig” S.A. este elaborat in temeiul prevederilor art. 54! din
Legea nr. 121/2007 privind administrarea si deetatizarea proprietatii publice si art. 36
alin. (1) lit. a) si art. 67 alin. (4") din Legea finantelor publice si responsabilitatii bugetar-
fiscale nr. 181/2014, precum si in conformitate cu Hotdrarea Guvernului nr. 289 din
14.05.2025 privind determinarea interesului public al cumpararii actiunilor societatii de
asigurare SA ,,Moldasig” si initierea negocierilor intre partile antecontractului (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2025, nr. 229-232, art. 276).

2.2. Descrierea situatiei si a problemelor care impun interventia, inclusiv a cadrului normativ
aplicabil si a deficientelor/lacunelor normative

Prin Hotararea Guvernului nr. 289/2025 privind determinarea interesului public al
cumpardrii actiunilor societatii de asigurare “Moldasig” SA si initierea negocierilor intre
partile antecontractului, s-a determinat existenta interesului public pentru cumpararea de
catre Guvern a actiunilor societatii de asigurare SA ,,Moldasig”, in scopul expunerii lor la
vanzare, totodata, fiind pus in sarcina Agentiei Proprietatii Publice initierea negocierilor cu
potentialul achizitor, care detine avizul prealabil al Bancii Nationale a Moldovei, pentru
dobandirea actiunilor societitii de asigurare SA ,,Moldasig”, precum si elaborarea
antecontractului.

Astfel, art. 54! din Legea nr. 121/2007 privind administrarea si deetatizarea proprietitii
publice, reglementeaza aspectele specifice privind tranzactionarea actiunilor nou-emise de
societatile de asigurare sau de reasigurare, in scopul instituirii unui cadru normativ care sa
permita efectuarea tranzactiilor de tip back-to-back in sectorul asigurarilor, in cazul in care
Guvernul stabileste ca achizitionarea actiunilor acestor societdti este de interes public si
decide implicarea statului.

Totodata, potrivit Metodologiei de determinare a actiunilor societatilor de asigurare sau de
reasigurare a caror cumparare este determinatd ca fiind de interes public, aprobatd prin
Hotararea Guvernului nr. 202/2025, determinarea interesului public se efectuecaza cu
aplicarea corespunzitoare a prevederilor art. 54! alin. (2) si (3) din Legea nr. 121/2007 si
parcurge etapele stabilite in Capitolul III al Metodologiei de determinare a actiunilor
societatilor de asigurare sau de reasigurare a caror cumparare este determinata ca fiind de
interes public.




Societatea de asigurare SA ,,Moldasig” detine o cota de piata de 14,36% la valoarea primelor
brute subscrise, pozitionandu-se pe locul 3 din cele 9 companii ce activeaza pe piata de
asigurari din Republic Moldova, in care sunt angajati circa 550 de salariati, avind un
portofoliu de peste 160.000 de clienti.

Oferta de vanzare a 80% din actiunile societatii de asigurare SA ,,Moldasig” a fost lansata
pentru prima datd in 2017, dat fiind cd in anii 2016-2017, Comisia Nationald a Pietei
Financiare (in continuare CNPF’) a emis mai multe hotarari (nr. 60/2 din 06.12.2016, nr. 62/2
din 12.12.2016, nr. 9/1 din 02.03.2017 si nr. 15/4 din 07.04.2017) din cauza nerespectarii
cerintelor legale ce tin de informarea CNPF si actionarea in mod concertat, prin care a
suspendat dreptul de vot pentru 11 companii actionari ai S.A. “Moldasig”. Fostii actionari
au avut dreptul sa instrdineze pe piata reglementatd actiunile detinute in termen de 3 luni de
la data emiterii hotararii respective CNPF, dar nu au realizat aceasta cerinta.

Ulterior, CNPF a anulat actiunile detinute de fostii actionari, insumand 480 000 de actiuni
(pachetul I — 390,245 actiuni, pachetul IT — 59,855 actiuni si pachetul I1I — 29,900 actiuni)
sau 80% din total actiuni. Conform legislatiei, S.A.”Moldasig” a emis actiuni noi, expuse in
repetate randuri spre vanzare. Pachetul I si pachetul II de actiuni nou-emise au fost expuse
spre vanzare de 9 ori si pachetul I1I a fost expus de 7 ori in anii 2017 — 2019, insa fara succes.
Din iulie 2023, Banca Nationald a Moldovei (in continuare BNM) a devenit autoritatea de
supraveghere a sectorului de asigurari, care incepand cu noiembrie 2023 a prelungit de 6 ori
termenul de vanzare a actiunilor nou-emise, iar incercarea actuald, a sasea la numar, este
ultima posibila conform art. 30 alin. (15) al Legii nr. 92/2022 privind activitatea de asigurare
sau de reasigurare. Conform informatiei BNM, ultima prelungire legald permisd expird la
06.06.2025, iar la moment pachetul unic de 480 000 actiuni sunt expuse la vanzare la licitatia
cu strigare n perioada 12.05.2025 — 23.05.2025, pe piata reglementatd la o valoare initiala
de 137520000 lei. Daca actiunile nu se vor vinde, S.A. “Moldasig” va fi obligata sa le
rascumpere, ceea ce va duce la o insuficientd semnificativda de active admise si final
distribuite pentru acoperirea rezervelor tehnice si a cerintei de capital minime, situatie ce
poate induce la retragerea de ciatre BNM a licentei societatii de asigurari S.A. “Moldasig”.
Drept urmare compania va intra in insolventa.

Lipsa interesului investitorilor pentru achizitionarea pachetului majoritar de actiuni de 80%
se explicd prin existenta litigiilor intre unii dintre fosti actionari st CNPF. Astfel, procurarea
de catre Guvern a actiunilor si revanzarea ulterioard in temeiul art. 54' din Legea
nr.121/2007, va crea un cadru de sigurantd juridica pentru atragerea unui investitor strategic.
De precizat, ca Agentia de Investitii, institutia publica mandatata sa atragd investitii
strategice in Republica Moldova, a identificat un potential investitor strategic si anume
Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe (VIG AG WVC), care reprezenta
unul dintre cele mai mari grupuri de asigurari din Europa Centrala si de Est, specializat in
asigurari generale si de viata, cu o prezentd puternica in peste 30 de tari.

Prin scrisoarea nr. 09-02113/36/2441 din 15.05.2025, BNM a informat referitor la eliberarea
avizului prealabil pentru achizitionarea S.A. “Moldasig” companiei Vienna Insurance Group
AG Wiener Versicherung Gruppe. Potentialul investitor a efectuat procesul de evaluare a
S.A. “Moldasig” (due dilligence) si a determinat ca cel mai inalt risc, fiind cel juridic din
cauza litigiilor anterioare cu unii dintre fostii actionari si CNPF. Acest risc poate fi redus
doar daca tranzactia va avea loc prin implicarea/intermedierea statului.




Mentionam ca intr-o tranzactie derulatd sub autoritatea Guvernului, dreptul de proprietate
asupra actiunilor ar putea beneficia de garantii sporite privind validitatea titlului, inexistenta
unor vicii ascunse si conformitatea deplind cu exigentele reglementare. Acest cadru ofera un
nivel mai ridicat de incredere investitorilor institutionali, pentru care siguranta juridica si
transparenta sunt factori esentiali in procesul decizional. Experienta demonstreaza ca
investitorii analizeaza posibilitatea executarii tranzactiilor structurate astfel, incat transferul
de actiuni sa se realizeze in conditii verificate si controlate institutional.

Astfel, in conformitate cu Metodologia de determinare a actiunilor societatilor de asigurare
sau de reasigurare a cdror cumparare este determinatd ca fiind de interes public, aprobata
prin Hotardrea Guvernului nr. 202/2025, prin Hotararea Guvernului nr. 289/2025, s-a
determinat existenta interesului public pentru cumpdrarea de catre Guvern a actiunilor
societdtii de asigurare SA ,,Moldasig”, in scopul expunerii lor la vanzare, totodata, fiind pusa
in sarcina Agentiei Proprietatii Publice initierea negocierilor cu potentialul achizitor, care
detine avizul prealabil al Bancii Nationale a Moldovei, pentru dobandirea actiunilor societatii
de asigurare SA ,,Moldasig”, precum si elaborarea antecontractului.

Respectiv, Grupul de lucru instituit prin Ordinul Agentiei Proprietatii Publice nr. 222
din 15.05.2025, a negociat cu reprezentantii potentialului investitor strategic (VIG AG
WVC) proiectul antecontractului, care determina conditiile preliminare operationale si
aditionale de incheiere a tranzactiei, etapele procesului, responsabilitatile partilor, garantii si
alte concordante, in baza cdrora investitorul potential este gata sa cumpere de la stat actiunile
societatii de asigurare S.A. “Moldasig”. De asemenea, antecontractul prevede semnarea
contractului de vanzare-cumparare doar daca potentialul investitor va fi declarat castigator
al licitatiei cu strigare.

Perioada totald a raspunderii Guvernului este limitata, asa cum se prevede in normele
art.54! al Legii nr. 121/2007 privind administrarea si deetatizarea proprietatii publice.

Proiectul Antecontractului si proiectul contractului de vanzare-cumparare contin si
clauze privind dreptul aplicabil, solutionarea litigiilor si alte clauze inerente contractelor
comerciale de vanzare.

In procesul negocierilor, potentialul investitor a propus includerea in Articolul III.
Conditii preliminare din proiectul Antecontractului, conditia de 1instrdinare de catre
S.A.”Moldasig” a intregului pachet de actiuni (99,9996%) detinut in ”Asito Kapital” S.A.
(Romania), pana la data licitatiei cu strigare. Conditia se va considera indeplinitd exclusiv
in momentul in care dreptul de proprietate asupra actiunilor va fi inscris pe numele tertului-
cumparator in registrele oficiale relevante din Romania si vor fi obtinute toate aprobarile
necesare din partea autorititilor competente. In acest aspect, APP prin demersul nr. 05-05-
3685 din 16.05.2025 (se anexeaza), a solicitat de la S.A.”Moldasig” prezentarea informatiei
privind etapa la care se afla procesul de vanzare a actiunilor detinute de catre S.A.
,Moldasig”, in compania ,,ASITO Kapital” S.A. Prin raspunsul nr. 2405 din 16.05.2025,
S.A.”Moldasig” a mentionat ca, la data de 29.04.2025, a fost semnat Contractul de vanzare-
cumparare intre ,,MOLDASIG” S.A. si Compania de Asigurari-Reasigurari EXIM
ROMANIA, prin care a fost instrainat pachetul de actiuni in marime de 99,9996%, detinut
in compania ASITO KAPITAL S.A. De asemenea, a comunicat ca, la data de 16.05.2025,
Compania de Asiguriri-Reasiguriri EXIM ROMANIA a inaintat citre Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Romania solicitarea privind eliberarea avizului de dobandire a




unei participatii semnificative, in marime de 99,9996%, in capitalul social al societatii
ASITO KAPITAL S.A. (raspunsul se anexeaza).

Concomitent, in contextul in care, in procesul negocierilor, potentialul investitor a
propus includerea in proiectul antecontractului a Articolului V. Garantii si remedii post
finalizare. Conditie rezolutorie, prin care Vanzatorul (Guvernul prin intermediul APP)
declard si garanteaza potentialului investitor (VIG AG WVC) un sir de garantii, APP a
solicitat de la S.A.”Moldasig” garantarea conformitatii/veridicitatii aspectelor propuse de
potentialul investitor (demersurile cu nr.05-05-3692 din 16.05.2025 si nr.05-05-3675 din
16.05.2025). Astfel prin raspunsurile nr. 2404 din 16.05.2025 si nr. 2406 din 16.05.2025 ,
S.A. Moldasig a remis garantii/confirmari pentru toate aspectele incluse in solicitarile APP
(demersurile si raspunsurile se anexeaza la materialele proiectului).

Totodatda, in vederea indeplinirii obligatiilor ce 11 revin Agentiei de negociere a
antecontractului care urmeaza a fi incheiat cu potentialul Achizitor, APP a solicitat suportul
Bancii Nationale a Moldovei (demersul nr. 05-05-3579 din 14.05.2025 si nr. 05-04-3682 din
16.05.2025), Comisiei Nationale a Pietii Financiare (demersurile cu nr. 05-04-3580 din
14.05.2025 si nr. 06-04-3680 din 16.05.2025), S.A. Depozitarul Central Unic (demersul nr.
06-04-3680 din 16.05.2025) si Serviciului Fiscal de Stat (demersul nr. 05-04-3725 din
19.05.2025), in elucidarea unor aspecte incluse in proiectul Antecontractului (demersurile si
raspunsurile se anexeaza).

Astfel, avand 1n vedere ca Agentia Proprietatii Publice nu cunoaste in detaliu starea
de fapt si de drept a Societatii, Grupul de lucru a negociat garantarea conditionalitatilor
incluse la articolul V din proiectul antecontractului, In mdsura cunoasterii acestora de catre
Vanzator (APP).

Proiectul final al antecontractului, agreat de partile participante la negocieri se propune
spre aprobare Guvernului.

Procedura propriu-zisd de cumpdrare a actiunilor se va desfagsura dupa semnarea
antecontractului, in conditiile si temeiul art.54' al Legii nr. 121/2007 privind administrarea
si deetatizarea proprietdtii publice. Dupa procurarea actiunilor, se va proceda la vanzarea
acestora pe piata reglementatd, la licitatie cu strigare. Un aspect important al tranzactiei este
ca pachetul de actiuni detinut de stat va fi oferit in aceleasi conditii, prevazute de
antecontract, la o licitatie deschisa pe piata reglementatd a Bursei de Valori a Moldovei la
care pot participa orice investitori calificati, cu conditia obtinerii avizului prealabil al BNM
pentru dobandirea actiunilor societatii de asigurare.

3. Obiectivele urmarite si solutiile propuse

3.1. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Principalele prevederi ale proiectului includ:

(1) aprobarea cumpararii de catre Agentia Proprietatii Publice, In numele Guvernului, a
actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A., in numar de 480000 unitati,
la valoarea de 137520000,00 lei;
(i1) punerea in sarcina Ministerului Finantelor alocarea Agentiei Proprietdtii Publice
mijloacelor financiare necesare pentru cumpdararea actiunilor nou-emise de societatea de
asigurare ,,Moldasig” S.A., inclusiv pentru acoperirea tuturor cheltuielilor aferente
procurdrii acestora;




(111) aprobarea proiectului Antecontractului si proiectului Contractului de véanzare-
cumpadrare a actiunilor procurate de Agentia Proprietdtii Publice cu potentialul achizitor,
care detine avizul prealabil al Bancii Nationale a Moldovei pentru dobandirea actiunilor
societdtii de asigurare ,,Moldasig” S.A.;

(1v) expunerea de cdtre Agentia Proprietatii Publice la vinzare pe piata reglementata a Bursei
de Valori a Moldovei, prin intermediul licitatiei cu strigare, ca pachet unic, actiunile detinute
in societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A.;

(v) acordarea imputernicirilor directorului general al Agentiei Proprietdtii Publice, sa
semneze Contractul privind cumpararea actiunilor societatii de asigurare ,,Moldasig” S.A.,
Antecontractul si Contractul de vanzare-cumparare a actiunilor procurate cu achizitorul
desemnat castigator al licitatiei cu strigare si alte acte aferente, necesare realizarii tranzactiei.
Totodata, avand in vedere cd termenul legal pentru valorificarea actiunilor nou-emise expira
la data de 6 iunie 2025, in vederea respectdrii acestui termen, se propune ca hotararea
Guvernului sa intre in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
prin derogare de la art. 56 alin. (1) din Legea nr. 100/2017 cu privire la actele normative.

3.2. Optiunile alternative analizate si motivele pentru care acestea nu au fost luate in
considerare

Nu este aplicabil.

4. Analiza impactului de reglementare

4.1. Impactul asupra sectorului public

Implementarea proiectului va duce la cresterea sanselor de atragere a unui investitor strategic
prin crearea cadrului de siguranta juridicd sporitd, precum si prevenirea pierderilor
reputationale, in cazul declansarii unei crize.

4.2. Impactul financiar si argumentarea costurilor estimative

In conformitate cu prevederile art. 67 alin. (4') din Legea finantelor publice si
responsabilititii bugetare nr. 181/2014, platile legate de cumpdrarea de catre stat, in
conformitate cu art.54! din Legea nr.121/2007 privind administrarea si deetatizarea
proprietdtii publice, a actiunilor emise de societatile de asigurare sau de reasigurare prin
decizia organului executiv al societdtii de asigurare sau de reasigurare, ca urmare a anularii
actiunilor neinstrainate ale fostilor detinatori asupra carora au devenit incidente prevederile
legislatiei aferente activitatii de asigurare sau de reasigurare, se efectueaza indiferent de
faptul daca sunt sau nu prevazute mijloace pentru acest scop in legea bugetului de stat pentru
anul 1n curs.

Conform prevederilor proiectului, Ministerul Finantelor urmeaza sd aloce Agentiei
Proprietatii Publice din fondul de rezerva suma de 137 520 000,00 lei, pentru cumpararea
actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A., care corespunde pretului
de expunere al acestor actiuni la ultima licitatie pe piata reglementata (in perioada 12 — 23
mai 2025), si suma de 1 298 777,91 lei - mijloace financiare necesare pentru acoperirea
cheltuielilor aferente procurarii actiunilor conform punctului 1 si expunerii la vanzare
conform punctului 4 din proiectul de hotarare si care include in sine taxa Bursei de Valori a
Moldovei (0,25%), a Depozitarului Central Unic (0,1%), precum si remunerarea societatii
de investitii pentru tranzactiile de cumpdrare si vanzare. In conformitate cu prevederile art.
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54! alin. (12) din Legea nr.121/2007, taxa Comisiei Nationale a Pietei Financiare (0,1%) nu
se percepe.

Totodata, conform pct. 4 din proiect, Agentia Proprietatii Publice va expune la vanzare pe
piata reglementata a Bursei de Valori a Moldovei, prin intermediul licitatiei cu strigare, ca
pachet unic, actiunile detinute in societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A. la pretul initial de
vanzare, format din pretul de cumparare al actiunilor (137 520 000,00 lei) plus costurile
suportate la cumpararea-vinzarea acestor actiuni. Astfel, dupa realizarea tranzactiei de
vanzare a actiunilor detinute de stat in SA Moldasig, mijloacele financiare obtinute vor fi
transferate in bugetul de stat.

4.3. Impactul asupra sectorului privat

Aprobarea proiectului va asigura stabilitatea pietei de asigurdri prin evitarea efectelor
negative urmare a intrarii in insolventd a S.A. “Moldasig”, evitarea perturbarii activitatii altor
societdti de asigurare, precum si mentinerea serviciilor critice in aviatie, In care S.A.
“Moldasig” detine prin prezumtie pozitii dominante.

4.4, Impactul social

Implementarea proiectului va conditiona protectia consumatorilor prin asigurarea
continuitatii celor 160170 polite active, pastrarea locurilor de munca pentru circa 500
salariati ai companiei. Totodatd, un aspect important este mentionat de BNM in scrisoarea
nr. 21-0106/261/2232 din 02.05.2025, cu referire la obligatiile S.A. “Moldasig” aferente
certificatelor “Cartea Verde” emise, care, daca nu vor fi onorate, vor afecta negativ Fondul
de compensare si, ca rezultat, vor exista consecinte negative pe plan international pentru
Biroul National al Asiguratorilor de Autovehicule.

4.4.1. Impactul asupra datelor cu caracter personal

Nu este aplicabil.

4.4.2. Impactul asupra echitatii si egalitatii de gen

Nu este aplicabil.

4.5. Impactul asupra mediului

Nu este aplicabil.

4.6. Alte impacturi si informatii relevante

Nu este aplicabil.

5. Compatibilitatea proiectului actului normativ cu legislatia UE

5.1. Masuri normative necesare pentru transpunerea actelor juridice ale UE 1n legislatia
nationald

Nu este aplicabil.

5.2. Masuri normative care urmaresc crearea cadrului juridic intern necesar pentru
implementarea legislatiei UE

Proiectul nu transpune si nu prevede transpunerea legislatiei UE.

6. Avizarea si consultarea publica a proiectului actului normativ

In vederea respectirii prevederilor Legii nr. 239/2008 privind transparenta in procesul
decizional si a Regulamentului cu privire la procedurile de consultare publicad cu societatea
civila in procesul decizional, aprobat prin Hotararea Guvernului nr. 967/2016, anuntul
privind initierea procesului de elaborare a proiectului de hotarare a fost plasat pe portalul




guvernamental www.particip.gov.md si poate fi accesat la urmatorul link:
https://particip.gov.md/ro/document/stages/*/14474 si pe pagina web oficiala a Agentiei
Proprietatii Publice www.app.gov.md la urmatorul link: https://app.gov.md/proces-
decizional/agentia-proprietatii-publice-anunta-initierea-procesului-de-elaborare-a-
proiectului-hotararii-de-guvern-cu-privire-la-cumpararea-si-deetatizarea-actiunilor-nou-
emise-de-societatea-de-asigurar/.

Corespunzator, dupa inregistrarea proiectului de catre Cancelaria de Stat, proiectul actului
normativ si nota de fundamentare au fost publicate pe pagina web oficiald a Agentiei
Proprietatii Publice si pe platforma guvernamentalda www.particip.gov.md, pentru consultari
si dezbateri publice.

Concomitent, prin demersul nr. 18-69-5370 din 19 mai 2025, Cancelaria de Stat a transmis
spre avizare proiectul catre Ministerul Finantelor, Ministerul Justitiei, Ministerul Dezvoltarii
Economice si Digitalizarii, Comisia Nationald a Pietei Financiare si Banca Nationald a
Moldovei, obiectiile/propunerile cdrora au fost incluse in Sinteza obiectiilor si propunerilor.

7. Concluziile expertizelor

Proiectul a fost supus expertizelor anticoruptie si expertizei juridice, conform art. 36 si 37
din Legea nr. 100/2017 cu privire la actele normative, obiectiile/propunerile carora au fost
incluse 1n Sinteza obiectiilor si propunerilor.

8. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ existent

Proiectul hotararii de Guvern se incorporeaza in sistemul actelor normative fara a aduce
atingere altor prevederi.

9. Masurile necesare pentru implementarea prevederilor proiectului actului normativ

Urmare a aprobarii proiectului, Agentia Proprietatii Publice:

- va procura actiunile nou-emise de societatea de asigurare de "Moldasig” S.A.

- va asigura Inregistrarea actiunilor procurate pe numele Agentiei Proprietdtii Publice
in Registrul detindtorilor de valori mobiliare al societatii de asigurare "Moldasig” S. A.

- va incheia Antecontractul cu potentialul achizitor, care detine avizul prealabil al
Béncii Nationale a Moldovei pentru dobandirea actiunilor societatii de asigurare
,Moldasig” S.A.;

- va expune la vanzare pe piata reglementatd a Bursei de Valori a Moldovei, prin
intermediul licitatiei cu strigare, ca pachet unic, actiunile detinute in societatea de
asigurare ,,Moldasig” S.A.;

- va incheia Contractul de vanzare-cumparare a actiunilor cu potentialul castigator al
licitatiei cu strigare.

Director general Roman Cojuhari
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PRE-CONTRACT, dated

PRE-CONTRACT

2025 between the

Government of the Republic of Moldova, acting through the
Agency of Public Property (the “Seller”) and VIENNA
INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (the
“Investor”) (this “Pre-Contract”).

WHEREAS:

(A)

(B)

©

(D)

(E)

As of the date hereof, the share capital of the Company
(as defined below) is of MDL 60.000.000 represented by
600.000 shares with a nominal value of MDL 100 each,
all of which are issued, fully paid and are outstanding (the
“Shares”).

The Investor would like to purchase 480.000 of Shares
having voting rights, which constitute 80,00% of the total
share capital of the Company (the “Target Shares”).

The Investor expresses interest, acknowledged by the
Seller, in acquiring the remaining 20.00% of the
Company’s shares held by minority shareholders,
following the completion of the transaction concerning
the Target Shares.

Pursuant to the Law 121/2007 regarding the
administration and denationalization of public property,
the Seller may acquire the Target Shares from the
Company (the “Initial Acquisition”) for re-sale pursuant
to a public auction (the “Auction”), with the Target
Shares being sold to the winning bidder, who has
obtained a prior approval of the National Bank of
Moldova (the “Winning Bidder”) in the Auction, it
being understood between the parties that both the Initial
Acquisition and the Auction will be governed by
Moldovan law.

Prior to the Auction taking place, the Law No. 121/2007
on Administration and Privatization of the Public
Property (Law No. 121/2007) envisages that the Seller
shall enter into a pre-contract with a potential purchaser
which provides for certain rights and obligations for both
parties.

ANTECONTRACT

ANTECONTRACT, incheiat la data de
2025 intre Guvernul Republicii Moldova, actionand

prin

intermediul

Agentiei  Proprietdtii  Publice

(,,Vanzatorul”) si VIENNA INSURANCE GROUP
AG Wiener Versicherung Gruppe (,,Investitorul™)
(,,Antecontract”).

INTRUCAT:

(A)

B)

©

(D)

(E)

La data prezentului Antecontract, capitalul
social al Societatii (dupa cum este definita mai
jos) este de MDL 60.000.000 reprezentat de
600.000 actiuni cu valoarea nominala de MDL
100 fiecare, toate fiind emise, achitate in
totalitate si aflandu-se 1in circulatie (in
continuare - Actiuni).

Investitorul intentioneaza sa cumpere 480.000
de actiuni cu drept de vot, care constituie
80,00% din totalul capitalului social al
Societatii (In continuare - Actiuni Tinta).

Investitorul 1si exprima interesul, recunoscut
de Vanzator, de a achizitiona, ulterior
finalizarii tranzactiei privind Actiunile Tinta,
si restul de 20,00% din actiunile Societatii,
detinute de actionarii minoritari.

In conformitate cu Legea nr.121/2007 privind
administrarea si deetatizarea proprietatii
publice, Vanzitorul poate cumpira de la
Societate Actiunile Tintd (in continuare-
Achizitie Initiald) pentru a fi revandute
printr-o licitatie publicd (in continuare -
Licitatie), Actiunile Tintd urméand a fi
vandute ofertantului castigdtor, care a obtinut
avizul prealabil al Béncii Nationale a
Moldovei (in continuare - Ofertant
Castigator), in cadrul Licitatiei, partile
intelegand ca atat Achizitia Initiald, precum si
Licitatia sa fie guvernate de legea Republicii
Moldova.

Inainte de desfasurarea Licitatiei, Legea nr.
121/2007 privind administrarea si deetatizarea
proprietatii publice (in continuare - Legea nr.
121/2007) prevede ca Vanzatorul trebuie sa
incheie un antecontract cu un potential
cumparator, care prevede anumite drepturi si
obligatii pentru ambele parti.



(F)

(G)

(H)

@

The Investor is interested in participating in the Auction
and has agreed to enter into this Pre-Contract with the
Seller. Pursuant to the terms of this Pre-Contract, the
Investor shall (should it be chosen as the Winning Bidder
on the basis of the price per Target Share offered at the
Auction) further enter into a share sale and purchase
agreement with the Seller in the form set out at Schedule
1 (the “SPA”).

By Government Decision No. 289/2025 concerning the
determination of public interest in purchasing shares of
’Moldasig’’ S.A. and initiating negotiations between the
parties to the preliminary agreement., the Government
determined that the purchase of the Target Shares for the
purpose of exposure for sale is in the public interest and
authorized the Public Property Agency to negotiate this
Preliminary Contract with the Investor.

By Government Decision No. 289/2025, the Government
of the Republic of Moldova authorized the Public
Property Agency of the Republic of Moldova to exercise,
on behalf of the Government of the Republic of Moldova,
the actions necessary for the purchase and sale of shares
issued by the insurance company, including the
negotiation and signing of preliminary contracts, share
purchase and sale contracts and other documents.

Upon conclusion of the Transaction (as defined below),
should the Investor be chosen as the Winning Bidder of
the Auction, it is therefore the intention of the parties that
the Investor will own the Target Shares (representing
80,00% of the total Shares).

NOW THEREFORE, the parties hereto agree as follows:

a) ARTICLE 1. DEFINITIONS

Section 1.01 Defined terms

Wherever used in this Pre-Contract or the Schedules hereto,
unless the context otherwise requires, the following terms have
the following meanings:

“Affiliate” means, in respect of any person, any other person,

directly or indirectly, controlling, controlled

(F) Investitorul este interesat sd participe la
Licitatie, si este de acord sd incheie acest
Antecontract cu Vanzitorul. In conformitate
cu conditiile Antecontractului, Investitorul
(dacd este declarat Ofertant Castigator al
Licitatiei in baza pretului oferit per Actiune
Tinta la Licitatie) va incheia un contract de
vanzare-cumpdrare a actiunilor conform
modelului stabilit in Anexa 1 (in continuare -
CVvO).

Prin Hotédrarea Guvernului nr. 289/2025
privind determinarea interesului public al
cumpararii actiunilor ’Moldasig’” S.A. si
initierea negocierii intre partile
antecontractului, Guvernul a determinat ca
cumpdrarea Actiunilor Tintd 1n scop de
expunere spre vanzare este de interes public si
a autorizat Agentia Proprietatii Publice sa
negocieze acest Antecontract cu Investitorul.

(©)

Prin Hotararea Guvernului nr. 289/2025,
Guvernul Republicii Moldova a autorizat
Agentia Proprietdtii Publice a Republicii
Moldova sa exercite, in numele Guvernului
Republicii Moldova, actiunile necesare pentru
cumpdrarea si vanzarea actiunilor emise de
societatea de asigurare, inclusiv negocierea si
semnarea antecontractelor, a contractelor
vanzare-cumpdrare a actiunilor si a altor
documente.

(H)

) La incheierea Tranzactiei (astfel cum este
definitd mai jos), in cazul in care Investitorul
va fi declarat Ofertantul Castigitor al
Licitatiei, ambele Parti 1si exprima intentia ca
Investitorul si dobandeascd dreptul de
proprietate  asupra  Actiunilor  Tinta
(reprezentand 80,00% din totalul Actiunilor).

DREPT PENTRU CARE, partile au convenit dupa
cum urmeaza:

a) ARTICOLUL I. DEFINITII
Sectiunea 1.01 Termeni definiti

Indiferent de locul lor in prezentul Antecontract sau
Anexele acestuia, cu exceptia cazului in care contextul
cere un alt sens, termenii care urmeazia vor avea
urmatoarea semnificatie:

,,Afiliat” semnificd, cu referire la orice
persoand, orice altd persoana direct



by, or under common control with, such
person.

“Asito Kapital S.A.” - an insurance company incorporated and

“Auction Date”

“Auditors”

“Authorisation”

“Business Day”

operating under the laws of Romania,
registered with the Trade Register under no.
J40/6818/1998. Moldasig S.A.  holds
99.9996% of its share capital.

means the date on which the Auction takes
place.

means such firm of independent accountants
as the Company may from time to time
appoint as its auditors.

means any consent, registration, filing,
agreement, notarisation, certificate, license,
approval, permit, authority or exemption
from, by or with any Governmental
Authority, whether given or withheld by
express action or deemed given or withheld
by failure to act within any specified time
period and all corporate, creditors’ and
shareholders’ approvals or consents.

means a day (other than a Saturday or
Sunday) on which commercial banks are open
for the transaction of general business
(including dealings in foreign exchange and
foreign currency deposits) in Vienna, Austria
and Chisinau, Republic of Moldova and on
which the Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Payment System
(TARGET) is open for the settlement of
payments in Euro.

“Charter” means, in respect of any company, corporation,

partnership, Governmental  Authority,
enterprise, or other entity its founding act,
charter, articles of incorporation and bylaws,

sau indirect, controland sau controlat
de catre, sub control comun cu o
astfel de persoana.

»Asito Kapital S.A.” societate de asigurari organizata

si functiondnd in conformitate cu
legislatia din Romaénia, inregistrata la
Registrul  Comertului sub  nr.
J40/6818/1998. Moldasig S.A. detine
un procent de 99,9996% din capitalul
social al acesteia.

»Data Licitatiei” semnifica data la care va avea loc

LAuditori”

»Autorizatie”

Licitatia.

semnifici o astfel de societate a
contabililor independenti, pe care
Societatea 1i poate numi din cand in
cand ca auditori.

semnificd orice consimtdmant,
inregistrare, evidenta, acord,
legalizare  notariala, certificare,
licenta, aprobare,  permisiune,

impunere sau scutire de la, de catre
sau la orice Autoritate
Guvernamentala, fie acordata sau
retrasd prin actiune expres sau
consideratd a fi acordatd sau retrasa
prin esuarea de a actiona in orice
perioada de timp specificata si toate

aprobarile si consimtamintele
corporatiilor, creditorilor si
actionarilor.

,.Zilucratoare” semnifica ziua (alta decat saimbata sau

,Statut”

duminicd) in care bancile comerciale
sunt deschise pentru realizarea
operatiunilor in general (inclusiv
tranzactiile in valutd si depozitele in
valutd) in Viena, Austria si Chisindu,
Republica Moldova si in care
Sistemul Automat trans-european de
transfer de fonduri cu decontare pe
bazd brutd in timp real (TARGET)
este deschis pentru decontarea platilor
in Euro.

semnifica, in ceea ce priveste orice

companie, societate, parteneriat,
Autoritate Guvernamentala,
intreprindere sau altd entitate,
document de constituire, statut,



“Claim”

memorandum and articles of association,
statutes or similar instrument.

means any claim by a third party.

“Closing Date” means the date on which closing of the

“Company”

Transaction shall occur pursuant to the terms
of the Auction, being no later than four
Business Days from the Auction Date.

means Moldasig S.A., a joint stock company
organised and existing under the Law
1n0.92/2022 on insurance and reinsurance
activity.

“Contingent Liabilities” means any losses, claims, liabilities

“Disclosed”

and damages which may be suffered or
incurred by the holder of any Share in respect
of any liabilities to a third party (which shall
include any additional capital contributions
outstanding in respect of that Share) as a
result of that person’s ownership of that
Share.

means fully, fairly and specifically disclosed
(with sufficient details to identify the nature
and scope of the matter disclosed) in or under
a Disclosure Letter (if applicable).

“Disclosure Letter” means any letter described as the disclosure

letter which the Seller shall be entitled to issue
to the Investor on or around the date hereof,
and as may be further updated by the Seller
pursuant to the Updated Disclosure Letter (as
required to reflect facts, events or
circumstances (not known on the Signing
Date) that have arisen between the Signing
Date and the Auction Date and/or the Closing
Date and which otherwise would constitute a
breach of the Warranties when repeated on
the Auction Date and/or the Closing Date).

,Pretentie”

articole de constituire si regulamente,
memorandumuri §i acte constitutive,
statute sau instrumente similare.

semnifica orice pretentie adusa de o
parte terta.

,,Data Finalizarii” semnificd data in care incheierea

,»Societate”

Tranzactiei va avea loc 1in
conformitate cu conditiile Licitatiei,
dar nu mai tarziu de patru Zile
Lucratoare de la Data Licitatiei.

semnificd Moldasig S.A., o societate
de asigurare care {isi desfdsoara
activitatea in  conformitate cu
prevederile Legii nr.92/2022 privind
activitatea de asigurare sau de
reasigurare.

,»Obligatii Conditionate” semnificd orice pierderi,

,,Dezvaluit”

pretentii, creante, si daune care pot fi
suferite sau suportate de titularul
oricarei Actiuni in legaturd cu orice
obligatii fatd de o tertd parte (care
trebuie sd includa orice contributii
suplimentare de capital neachitate n
ceea ce priveste acea Actiune) ca
urmare a faptului cd acea persoana
detine acea Actiune.

inseamna complet, corect si specific
dezvaluit (cu detalii suficiente pentru
a identifica caracterul si scopul
chestiunii dezvaluite) in Scrisoarea de
Dezvaluire (daca este aplicabil).

,Scrisoare de Dezvaluire” semnifica orice scrisoare

descrisa ca si scrisoare de Dezviluire
pe care Vanzatorul trebuie sa fie in
drept sa o emita catre Investitor la sau
aproximativ la data prezentului
Antecontract, si care poate fi in
continuare actualizatd de cétre
Vanzator 1in  conformitate cu
Scrisoarea de Dezvaluire Actualizata
(care va reflecta fapte, evenimente
sau circumstante (necunoscute la
Data Semnarii) care au survenit intre
Data Semnarii si Data Licitatiei si/sau
Data Finalizarii si care altfel ar
constitui o 1incdlcare a Garantiilor
atunci cand sunt repetate la Data
Licitatiei si / sau la Data Finalizarii).



“Euro”, EUR” or “€” means the lawful currency of the member

states of the European Union that adopt the
single currency in accordance with the
legislation of the European Union relating to
economic and monetary union.

“Exchange Rate” means with respect to the conversion of a

particular currency into another currency on a
particular date, the official exchange rate of
the National Bank of Moldova for conversion
of the first currency into that other currency
on that date or, if that date is not a Business
Day, on the first Business Day after that date.

“Financial Year” means the period commencing each year on 1

January and ending on the following 31
December, or such other period as the
Company may from time to time designate as
the accounting year of the Company.

“General Meeting of Shareholders” means a duly called and

constituted ordinary or extraordinary general
meeting of the shareholders of the Company.

“Governmental Authority” means the government of any

nation, or of any political subdivision thereof,
whether state, regional or local, and any
agency, authority, branch, department,
regulatory body, court, central bank or other
entity exercising executive, legislative,
judicial, taxing, regulatory or administrative
powers or functions of or pertaining to
government or any subdivision thereof
(including any supra-national bodies), and all
officials, agents and representatives of each of
the foregoing.

“Intellectual Property Rights” means all intellectual property

rights, whether registered or unregistered,
including but not limited to: (i) trademarks,
trade names, emblems, domain names, and
other distinctive signs; (ii) inventions, patents
and patent applications, as well as utility
models; (iii) copyrights and related rights,
including rights over computer programs,

»Euro”, . EUR” sau ,€” semnificd valuta legald a
statelor membre ale  Uniunii
Europene care adopta o singura valuta
in conformitate cu legislatia Uniunii
Europene privind uniunea economica
si monetara.

,,Rata de Schimb” semnifica, cu referire la conversia
unei anumite valute 1n alta valuta la o
anumitd datd, rata oficiala a Bancii
Nationale a Moldovei pentru
conversia primei valute 1n cealalta
valuta la acea data sau, daca data nu
este o Zi Lucratoare, atunci 1n prima
Zi Lucratoare dupa acea data.

»An Financiar” semnifica perioada de inceput de an
la 1 ianuarie si se incheie la 31
decembrie, sau o alta perioada pe care
Societatea o poate desemna din cand
in cand ca fiind anul contabil al
Societatii.

~Adunarea Generald a Actionarilor” semnificd o
adunare generald ordinarda sau
extraordinara a actionarilor Societétii,
convocata si constituitd in modul
corespunzator.

»Autoritate Guvernamentald” semnificd guvernul
oricirei natiuni, sau a oricarei
subdiviziuni politice a acesteia, fie
aceasta de stat, regionald sau locala,
precum si orice agentie, autoritate,
reprezentantd, departament, institutie
de reglementare, instanta de judecata,
bancéd centrald sau altd entitate care
exercita atributii executive,
legislative, fiscale, de reglementare
sau administrative sau functii ale
guvernului  sau ale  oricarei
subdiviziuni a acestuia (inclusiv orice
institutie supra-nationald) si toti
oficialii, agentii si reprezentantii
institutiilor enuntate mai sus.

»Drepturi de proprietate intelectuald” inseamna
toate drepturile de proprietate
intelectuala, indiferent dacda sunt
inregistrate sau nu, inclusiv, dar fara
a se limita la: (i) marci, denumiri
comerciale, embleme, nume de
domenii si alte semne distinctive; (ii)
inventii, brevete si cereri de brevet,



databases, and technical documentation; (iv)
industrial designs; (v) trade secrets, know-
how, confidential information, and other
technical or commercial knowledge; and (vi)
any other similar rights recognized under the
applicable intellectual property legislation,
including rights over applications for
registration, extensions, or renewals thereof,
in any jurisdiction.

“Liability Amount” has the meaning set out in Section 5.18.

“Lien”

means any mortgage, pledge, charge,
privilege, priority, hypothecation,
encumbrance, assignment, lien, attachment,
set-off or other security interest of any kind or
any other agreement or arrangement having
the effect of conferring security upon or with
respect to, or any segregation of or other
preferential arrangement with respect to, any
present or future assets, revenues or rights,
including, without limitation, any designation
of loss payees or beneficiaries or any similar
arrangement under any insurance policy.

"Material Agreements" means any contract, agreement,

arrangement, commitment, or understanding
(whether written or oral) that (i) involves
aggregate payments, obligations, or potential
liabilities exceeding EUR 50,000, or (ii) is
otherwise material to the business, operations,
financial condition, assets, or prospects of the
Company.

"Material Information" means information which has not been

made public, relating directly or indirectly to
the Company or the Shares and which, if it
were made public, would be likely to have a
significant effect on the price of the Shares or
which would otherwise be considered

precum si modele de utilitate; (iii)
drepturi de autor si drepturi conexe,
inclusiv asupra programelor pentru
calculator, bazelor de date si
documentatiei tehnice; (iv) desene si
modele industriale; (v) secrete
comerciale, know-how, informatii
confidentiale si alte cunostinte
tehnice sau comerciale; precum si (vi)
orice  alte  drepturi  similare
recunoscute de legislatia aplicabila in
materia  proprietdtii  intelectuale,
inclusiv drepturile asupra cererilor de
inregistrare, prelungirilor sau
reinnoirilor aferente acestora, in orice
jurisdictie.

»Suma Raspunderii” are semnificatia stabilitd n

,Grevare”

Sectiunea 5.18.

semnifica orice ipotecd, gaj, sarcina,
privilegiu,  prioritate, ipotecare,
cesionare, drept de retentie,
compensare sau altd garantie reala de
orice gen sau orice alt acord sau
aranjament care are drept scop si
confere o garantie pentru sau in
legatura cu orice segregare a sau alte
aranjamente preferentiale cu referire
la, orice active, venituri sau drepturi
prezente sau viitoare, profituri sau
drepturi inclusiv, dar fara a se limita
la, orice desemnare a destinatarilor
sau beneficiarilor despagubirii, sau
orice aranjament similar conform
oricarei polite de asigurare.

,sContracte materiale” inseamna orice contract,

acord, intelegere, angajament sau
conventie (fie scrisa, fie orald) care (i)
implicd plati, obligatii sau datorii
potentiale cumulate care depdsesc
suma de 50.000 EUR sau (ii) este n
alt mod semnificativ(d) pentru
activitatea, operatiunile, situatia
financiara, activele sau perspectivele
Societatii.

,Informatie Esentiala” semnifica informatia care nu

a fost facutd publica, direct sau
indirect aferentd Societdtii sau
Actiunilor si care daca ar fi fost facuta
publica, ar fi de natura sa aiba un efect
semnificativ asupra pretului
Actiunilor sau care in alt mod ar fi



relevant for an investor when deciding the
terms on which to transact in the Shares.

“Minimum Price” means the price the Seller paid for the Target

LLMDL”

Shares (which shall not be greater than MDL
286,5 per Share for 480.000 of the Target
Shares), plus the acquisition costs the Seller
incurred as a result of the Initial Acquisition
(including any commission fees).

means the lawful currency of the Republic of
Moldova.

“Owned Properties” means all owned real estate (immovable)

properties, including all land plots, buildings,
constructions, improvements, and fixtures
located thereon, together with all real rights
relating thereto — as mentioned in Section
5.11. Properties.

“Purchase Price”means the purchase price for the Target

Shares to be paid by the Investor (should it be
chosen as the Winning Bidder on the basis of
the price per Target Share offered in the
Auction), including any commission fees or
payments required to be paid as part of the
Transaction. Such price to be paid by the
Investor on the Auction Date in MDL and for
the purposes of this Pre-Contract, to be
converted into Euro at the Exchange Rate
applicable on the Auction Date.

“Signing Date” means the date of signing of this Pre-Contract.

“Subsidiary”

means any entity where more than 50% of the
share capital is held, either directly or
indirectly, by another entity, or which is
otherwise effectively controlled by such an
entity, regardless of the level of shareholding.

“Subsidiary Shares” means all of the shares issued by each

Subsidiary,  representing  their
subscribed and paid-in share capital.

fully

considerate ca relevante pentru un
investitor la momentul deciderii sa
tranzactioneze Actiunile.

»Pret Minim” semnifica pretul minim achitat de catre

»VIDL”

Vanzator pentru Actiunile Tinta (care
nu va fi mai mare decat valoarea de
286,5 MDL per Actiune pentru
480.000 Actiuni Tinta), plus costurile
de achizitie suportate de céatre
Vanzator ca rezultat al Achizitiei
Initiale (inclusiv orice remuneratii).

semnifica moneda nationala a
Republicii Moldova.

,Proprietiti detinute” inseamnd toate bunurile

imobile detinute 1n proprietate,
inclusiv toate terenurile, cladirile,
constructiile, ~ imbunétatirile si
instalatiile aflate pe acestea, impreuna
cu toate drepturile reale aferente
acestora — asa cum sunt indicate 1n
Sectiune 5.11. Proprietati.

,Pret de Achizitie” semnifica pretul de achizitie

pentru Actiunile Tinta ce va fi achitat
de catre Investitor (daca acesta va fi
ales Cagtigdtor al Licitatiei in baza
pretului per Actiune Tintd oferit la
Licitatie), inclusiv orice comisioane
sau plati solicitate pentru a fi achitate
ca parte a Licitatiei. Asemenea pret va
fi achitat de catre Investitor la Data
Licitatiei In MDL si pentru scopul
prezentului  Antecontract, va fi
convertit in Euro la Rata de Schimb
aplicabila la Data Licitatiei.

»Data Semnarii” semnifica data semnarii prezentului

,.Subsidiara”

»Actiunile

Subsidiarelor”

Antecontract.

inseamna orice entitate al carei capital
social este detinut, In proportie de
peste 50%, direct sau indirect, de
catre o altd entitate, sau care se afla
sub controlul efectiv al acesteia,
indiferent de nivelul de participare la
capital.

semnificd totalitatea
actiunilor emise de fiecare dintre
Subsidiare, reprezentdnd capitalul
social subscris si varsat al acestora.
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“Target Shares” has the meaning set out in the preamble.

“TaX”

“Transaction”

means any tax, royalty, stamp or other duty,
assessment, levy, charge, value added tax, or
impost of any nature whatsoever (including
any related penalty or interest) imposed under
any law.

means the purchase by the Investor of the
Target Shares from the Seller via the Auction.

“Transaction Documents” means this Pre-Contract, the SPA

and other agreements entered into between
the Company, the Seller or any other party
and the Investor (including any notices,
certificates and applications) in connection
with the Transaction.

“Updated Disclosure Letter” means the Disclosure Letter

“Warranties”

updated as at the Auction Date and/or the
Closing Date to reflect facts, events or
circumstances (not known on the Signing
Date) that have arisen between the Signing
Date and the Auction Date and/or the Closing
Date and which otherwise would constitute a
breach of the Warranties when repeated on
the Auction Date and/or the Closing Date.

means the representations and warranties
provided by the Seller to the Investor set out
in Sections 5.01 to 5.12 herein.

“Winning Bidder” has the meaning set out in the preamble.

Section 1.02 Interpretation

(a) In this Pre-Contract, unless the context otherwise

requires, words denoting the singular include the plural
and vice versa, words denoting persons include
corporations, partnerships and other legal persons and
references to a person includes its successors in title,
permitted transferees and permitted assigns.

»Actiuni Tintd” are stabilitd in

preambul.

semnificatia

»laxa” semnifica orice impozit, royalty, taxa
de stat sau de alta naturd, impunere,
contributie, plata, taxa pe valoare
addugatd sau prestatie de orice gen
(inclusiv orice penalitate sau dobanda
aferentd) impuse prin orice lege.

»Iranzactie’ semnifica achizitionarea de catre
Investitor de la Vanzator a Actiunilor
Tinta prin intermediul Licitatiei.

,Documentele Tranzactiei” semnifici prezentul
Antecontract, CVC si alte contracte
incheiate intre Societate, Vanzitor
sau orice altd parte si Investitor
(inclusiv orice notificari, certificate si
cereri) In legdtura cu Tranzactia.

Dezviluire Actualizata” semnifica
Scrisoarea de Dezviluire actualizata
la Data Licitatiei si/sau la Data
Finalizérii pentru a reflecta fapte,
evenimente sau circumstante
(necunoscute la Data Semndrii) care
au intervenit intre Data Semnarii si
Data Licitatiei si/sau Data Incheierii
si care, altfel, ar constitui o incalcare
a Garantiilor oferite repetat la Data
Licitatiei si/sau Data Finalizarii.

LScrisoare de

»Garantii” semnificd declaratiile si garantiile
oferite de catre Vanzator
Investitorului, specificate in

Sectiunea 5.01 pand la 5.12 din
prezentul Antecontract.

»Ofertant Castigator al Licitatiei” are semnificatia
stabilita in preambul.

Sectiunea 1.02 Interpretari
(a) In prezentul Antecontract, in afara cazurilor
cand contextul impune alte cerinte, cuvintele
care denota singularul includ pluralul si vice
versa, cuvintele care denotd persoane includ
corporatii, parteneriate si alte entitati juridice,
iar referintele la o persoand includ succesorii
acesteia la dreptul de proprietate, cedentii si
cesionarii autorizati.
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

In this Pre-Contract, a reference to a specified Article,
Section or Schedule shall be construed as a reference to
that specified Article or Section of, or Schedule to, this
Pre-Contract.

In this Pre-Contract, a reference to (i) an amendment or
to an agreement being amended includes a supplement,
variation (including by waiver or consent), assignment,
novation, restatement or re-enactment, and (ii) an
agreement shall be construed as a reference to such
agreement as it may be amended from time to time.

In this Pre-Contract, the headings and the Table of
Contents are inserted for convenience of reference only
and shall not affect the interpretation of this Pre-
Contract.

In this Pre-Contract, “control” (including, with
correlative meanings, the terms “controlled by” and
“under common control with”), as used with respect to
any person, means the possession, directly or indirectly,
of the power to direct or cause the direction of the
management and policies of such person, whether
through the ownership of voting shares, by contract or
otherwise.

In this Pre-Contract, any reference to “law” means any
law and any treaty, constitution, statute, legislation,
decree, normative act, rule, regulation, judgement,
order, writ, injunction, determination, award or other
legislative or administrative measure or act (including
for the avoidance of doubt, any regulatory decisions or
decisions of any quasi-governmental entity) or judicial
or arbitral decision in any jurisdiction which has the
force of law or the compliance with which is in
accordance with general practice in such jurisdiction.

In this Pre-Contract, any reference to a provision of law,
is a reference to that provision as from time to time
amended or re-enacted.

In this Pre-Contract, a reference to a “person” includes
any person, natural or juridical entity, firm, company,
corporation, government, state or agency of a state or
any association, trust or partnership (whether or not
having separate legal personality) or two or more of the

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

In prezentul Antecontract, o referinti la un
Articol, Sectiune sau Anexa anume va fi
interpretatd drept referintd la acel Articol,
Sectiune, sau Anexa la prezentul Antecontract.

In prezentul Antecontract, o referintd (i) la o
modificare sau la un acord supus modificarii
include un supliment, o variatie (inclusiv prin
renuntare sau consimtdmant), cesiune, novatie,
reafirmare sau reconstituire, si (ii) la un acord
va fi interpretatd drept referintd la un astfel de
acord luand 1n consideratie eventuale
modificari periodice.

In prezentul Antecontract, titlurile si Cuprinsul
sunt inserate doar pentru comoditatea
referintelor si nu vor afecta interpretarea
prezentului Antecontract.

in prezentul Antecontract, ,,control” (inclusiv,
cu sensuri corelative, termenii ,,controlat de
catre” si ,,sub control comun cu”), fiind folosite
referitor la orice persoand, inseamna detinerea,
directa sau indirectd, a puterii de a directiona
sau cauza directionarea gestiunii si a politicilor
unei astfel de persoane, fie prin detinerea
actiunilor cu drept de vot, prin contract sau pe
alte cai.

In prezentul Antecontract, orice referire la
,lege” semnificd orice lege si orice tratat,
constitutie, statut, legislatie, decret, act
normativ, norma, regulament, hotirare, ordin,
ordonanta, interdictie judecatoreasca, hotarare
judecatoreascd, decizie de arbitraj sau alte
masuri legislative sau administrative sau act
(inclusiv, pentru a evita orice dubiu, orice
decizii regulatorii sau decizii ale oricérei entitati
quasi-guvernamentale) sau decizii judecatoresti
sau de arbitraj in orice jurisdictie care are putere
juridicd sau conformitatea cu care este in
concordanta cu practica generala Intr-o astfel de
jurisdictie.

In prezentul Antecontract, orice referinta la
orice prevedere a legii reprezintd o referinta la
respectiva prevedere dupa cum va fi modificata
din cand in cand.

in prezentul Antecontract, o referintd la ,,0
persoand” include orice persoand fizicd sau
juridica, organizatie, societate, corporatie,
guvern, stat sau agentie de stat sau orice
asociatie, holding sau parteneriat (indiferent
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0)

foregoing and references to a “person” include its
successors in title, permitted transferees and permitted
assigns.

In this Pre-Contract, “Euro-zone” is a reference to the
region comprised of the member states of the European
Union that adopt the single currency in accordance with
the legislation of the European Union relating to
economic and monetary union.

In this Pre-Contract, “including” and “include” shall be
deemed to be followed by “without limitation” where
not so followed.

(k) All sums in this Pre-Contract shall be expressed in

Euros. Any sum in any currency which is required to be
construed, for the purposes of this Pre-Contract, in
Euros shall, unless expressly stated otherwise, be
regarded as converted into Euros at the Exchange Rate
on the applicable date (for example, the Purchase Price
shall be converted into Euros at the Exchange Rate on
the Auction Date and the value of any claim made under
this Pre-Contract shall be converted into Euros at the
Exchange Rate on the date of the claim).

ARTICLE II. AGREEMENT TO PARTICIPATE IN THE
AUCTION AND TO ENTER INTO THE SPA

Section 2.01 Agreement to Participate in the Auction and
Enter into the SPA

(@

(b)

Subject to the terms and conditions of this Pre-Contract,
the Investor hereby agrees to participate in the Auction
and to offer the Minimum Price for the Target Shares, and
provided that the Investor is determined to be the Winning
Bidder, the Seller and the Investor hereby agree to enter
into the SPA.

No later than the Auction Date, provided that the Investor
has been declared the Winning Bidder, the Seller and the
Investor will sign the SPA. The SPA will be deemed
concluded and signed on the Auction Date.

Section 2.02 Suspension and Cancellation

Without prejudice to any rights or remedies available to the
Investor under this Pre-Contract, any other Transaction
Document, applicable law or otherwise, the Investor may, by
notice to the Seller, suspend or cancel its obligation to

daca au sau nu identitate juridica separatd) sau
douad sau mai multe referinte la cele expuse mai
sus si referinte la “o persoand”, inclusiv
succesorii legali, cesionari si cedenti autorizati.

in prezentul Antecontract, ,,Zona Euro” se
refera la regiunea care cuprinde statele membre
ale Uniunii Europene care au adoptat valuta
unicd In conformitate cu legislatia Uniunii
Europene referitor la uniunea monetara si
economica.

in prezentul Antecontract, ,inclusiv”’ si
Hinclude” se vor considera ca sunt urmate de
,fard a se limita la” 1n cazurile in care aceasta
sintagma lipseste.

0)

(k)  Toate sumele din prezentul Antecontract vor fi
exprimate in Euro. Orice suma din orice
moneda care trebuie interpretatid, in sensul
prezentului Antecontract, in Euro, daca nu se
prevede altfel, este consideratd ca fiind
convertitd in Euro la Rata de Schimb de la data
aplicabila (de exemplu, Pretul de Achizitie este
convertit in Euro la Rata de Schimb din Data
Licitatiei, iar valoarea oricdror pretentii
inaintate in cadrul acestui Antecontract va fi
convertitd in Euro la Rata de Schimb din data

pretentiei).

ARTICOLUL II. ACORDUL DE A PARTICIPA
LA LICITATIE SI DE A iNCHEIA CVC

Sectiunea 2.01 Acordul de a Participa la Licitatie si
de a Incheia CVC

(a) Conform termenilor si conditiilor din prezentul
Antecontract, Investitorul accepta sa participe la
Licitatie si sé ofere Pretul Minim pentru Actiunile
Tintd si, cu conditia ca Investitorul sa fie
determinat Ofertant Castigator al Licitatiei,
Vanzatorul si Investitorul sunt de acord sa incheie
CVC.

Cel tarziu la Data Licitatiei, cu conditia ca
Investitorul a fost declarat Ofertant Castigator al
Licitatiei, Vanzatorul si Investitorul vor semna
CVC. CVC va fi considerat incheiat si semnat la
Data Licitatiei.

(b)

Sectiunea 2.02 Suspendare si Anulare

Fard a aduce atingere drepturilor sau remediile
disponibile Investitorului in temeiul prezentului
Antecontract, al oricarui alt Document al Tranzactiei,
al legii aplicabile sau in alt mod, Investitorul poate,
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participate in the Auction and purchase the Target Shares as
follows:

(a)  if the purchase of the Target Shares shall not have taken
place by 06.06.2025, or such other date as may be agreed
by the parties hereto; or

(b) if at any time there shall have occurred an event which

might have a material adverse effect on:

(i)  the ability of the Company, or the Seller to perform
or comply with any of its obligations under the

Transaction Documents;

(i) the legality, validity, enforceability and binding
nature of the Transaction Documents or the legal
rights, remedies and priorities of the Investor under

the Transaction Documents;

(i) the Company’s business, operations, property or
financial condition, in each case which has resulted
in the Company’s net assets as a whole decreasing
in value by 5 per cent or more since the date of this

Pre-Contract; or

(c) if the Warranties shall be false or incorrect when made or
deemed repeated.

Upon the giving of such notice, the obligation of the Investor to
purchase the Target Shares shall be suspended or cancelled as
the Investor may elect. The exercise by the Investor of the right
of suspension shall not preclude the Investor from exercising its
right of cancellation as provided in this Pre-Contract, either for
the same or another reason, and shall not limit any other
provision of this Pre-Contract. Both parties agree that the other
party will have no liability to that party for any loss, expense,
claim, damage or liability (whether actual or contingent,
economic or otherwise) which that party may sufter, sustain or
incur as a consequence of, or resulting from, or in respect of, or
following any suspension and/or cancellation by the Investor
pursuant to this Section 2.02.

ARTICLE III. CONDITIONS PRECEDENT

The obligation of the Investor to participate in the Auction shall
be subject to the prior fulfilment, in form and substance
satisfactory to the Investor, or at the sole discretion of the

prin notificarea Vanzitorului, si suspende sau sa
anuleze obligatia sa de a participa la Licitatie si de a
cumpara Actiunile Tintd, dupa cum urmeaza:

(a) daca achizitionarea initiald a Actiunilor Tinta nu
a avut loc pana la data de 06.06.2025 sau la orice
altd datd convenita de parti; sau

(b) daca, In orice moment, se va fi produs un

eveniment care ar putea avea un efect negativ

esential asupra:

(1)  abilitatii Societatii sau a Vanzatorului de a-

si indeplini sau de a respecta oricare dintre

obligatiile care 1i revin in temeiul

Documentelor Tranzactiei;

(i) legalitatii, validitatii, caracterului

executoriu si caracterului obligatoriu al

Documentelor Tranzactiei sau drepturilor

legale, remediilor si  prioritatilor

Investitorului in cadrul Documentelor

Tranzactiei,

(ii1) afacerilor, operatiunilor, proprietatii sau

situatiei financiare a Societdtii, In fiecare

caz, care a determinat scdderea activelor
nete ale Societatii in total cu 5% sau mai
mult de la data acestui Antecontract; sau

daca Garantiile au fost false sau incorecte cand au
fost oferite sau oferite repetat.

(©)

La data notificarii, obligatia Investitorului de a
achizitiona Actiunile Tintd se suspenda sau se
anuleaza, conform alegerii Investitorului. Exercitarea
de catre Investitor a dreptului de suspendare nu va
impiedica Investitorul sa-si exercite dreptul de anulare
asa cum este prevazut in prezentul Antecontract, fie din
acelasi sau din alt motiv, si nu va limita orice alta
prevedere a acest Antecontract. Ambele parti sunt de
acord ca cealaltd parte nu va avea nicio raspundere fata
de acea parte pentru nici o pierdere, cheltuiala,
pretentie, prejudiciu sau raspundere (fie reala sau
conditionatd, economicd sau de altd naturd) pe care
acea parte poate suporta, sustine sau care poate surveni
ca urmare a, sau care rezultd din, sau in legaturd cu
suspendarea si/sau anularea de catre Investitor in
conformitate cu prezenta sectiune 2.02.

ARTICOLUL III. CONDITII PRELIMINARE
Obligatia Investitorului de a participa la Licitatie este

conditionatd de indeplinirea prealabila, intr-o forma si
substantd satisfacdtoare pentru Investitor, sau, dupa
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Investor
subject

the waiver, whether in whole or part and whether
to conditions or unconditional, of the following

conditions precedent:

(@
(1)

(i)

(iii)

(b)

Operational Conditions Precedent:

Auction Price. At the start of the Auction, the Seller
setting the starting price for the Target Shares at an
amount equal to the Minimum Price.

Auction Terms and Conditions. The terms and
conditions of the Auction to not deviate from those
terms and conditions set out by the Seller in its
application to the Moldovan Stock Exchange, which
are in the form set out in Schedule 3.

Sale of the shareholding in Asito Kapital S.A. By the
Auction Date, the Company has sold 100% of the
shares held in Asito Kapital S.A. (Romania) to a
third party. The condition will be deemed to be
fulfilled only when the ownership of the shares will
be registered in the name of the third party-buyer in
the relevant official registers in Romania and all
necessary approvals from the competent authorities
will have been obtained.

Additional Conditions Precedent:

(i) Absence of Material Adverse Effect. A condition
necessary for the Closing is that no event, circumstance,
change, or effect occurs between the Signing Date and the
Closing Date that, alone or in combination, has led to or is
likely to lead to a Material Adverse Effect on the Company

For this Pre-contract, “Material Adverse Effect” means
any change, event, circumstance, or effect caused by or
within the sphere of influence of the public authorities of the
Republic of Moldova that had has, or would reasonably be
expected to have, a material adverse impact on:

(1)

the Company’s ability to carry out its regulated
activities in the ordinary course of business, under the
applicable legal and regulatory framework; or

cum va decide Investitorul, de renuntarea totala sau
partiald, conditionatd sau neconditionatd, la
urmatoarele conditii preliminare:

(a) Conditii Preliminare Operationale:
(i)  Pretul Licitatiei. La Inceputul Licitatiei,
Vanzatorul va stabili pretul de pornire
pentru Actiunile Tinta la o suma egald cu
Pretul Minim.
(i) Termenii si Conditiile Licitatiei. Termenii
si conditiile Licitatiei nu vor devia de la
termenii si conditiile stabilite de Vanzator
in cererea sa catre Bursa de Valori a
Moldovei, conform formei stabilite in
Anexa 3.
Instriinarea detinerii in Asito Kapital S.A.
Péna la Data Licitatiei, Societatea a vandut
integral, 100% din actiunile detinute in
Asito Kapital S.A. (Romania) catre un
tert. Conditia se va considera indeplinita
exclusiv in momentul in care dreptul de
proprietate asupra actiunilor va fi inscris pe
numele tertului-cumpdrator in registrele
oficiale relevante din Roménia si vor fi
obtinute toate aprobdrile necesare din
partea autoritatilor competente.

(iii)

(b) Conditii Preliminare Aditionale:

(i) Absenta unui Efect Advers Substantial.
Constituie o conditie preliminara pentru Finalizare
faptul ca, intre Data Semnarii si Data Finalizarii,
nu a intervenit niciun eveniment, circumstanta,
schimbare sau efect care, individual sau in
ansamblu, a generat ori este Tn mod rezonabil de
asteptat sa genereze un efect advers substantial
asupra Societatii.

In sensul prezentului Antecontract, prin ,,Efect
Advers Substantial” se intelege orice schimbare,
eveniment, circumstantd sau efect, generata sau
aflata in sfera de influentd a autoritatilor publice
ale Republicii Moldova, care a avut sau este in
mod rezonabil de asteptat sd aiba un impact
negativ semnificativ asupra:

capacitatii Societdtii de a desfasura, in cursul
normal al activitdtii, operatiunile sale
reglementate, in conformitate cu cadrul legal si
de reglementare aplicabil; sau

(1)
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2)

&)

(4)

the validity of any license, permit, or authorization
essential for the lawful operation of the Company in the
regulated sector in which it operates; or

the financial condition, business, or operations of the
Company; or

the ability of the Seller to consummate the transactions
contemplated by this Pre-contract

For the avoidance of doubt, no such effect shall constitute a
Material Adverse Effect if it arises from:

(a) general changes in applicable laws or regulations affecting
the regulated sector as a whole;

(b) political, economic, or regulatory developments of
general applicability in Moldova; or

(c) actions or decisions of public authorities that apply
generally and are not explicitly directed at the Company.

(i)

(iii)

Ownership of Target Shares. The Investor shall
have received certified copies of an excerpt from the
shareholders register of the Company, held by the
independent registrar or the central securities
depository (as applicable), evidencing that the Seller
is registered as the registered holder and legal and
beneficial owner of the Target Shares.

Continuing Validity. All information, agreements,
documents and instruments delivered to the Investor
pursuant to this Article III shall be in full force and
effect, with any modifications delivered thereunder,
and not subject to any conditions (except where the
effectiveness of any such information, agreement,
document or instrument is expressly conditioned,
under its own terms, upon the fulfilment of all
suspensive conditions set forth in this Pre-Contract, in
which case it shall become effective only upon this
Pre-Contract having become unconditional).

(2) valabilitatii oricdrei licente, autorizatii sau
permis esential pentru desfasurarea legald a
activitatii Societatii 1n sectorul reglementat in
care activeaza; sau

(3) conditiei financiare, de afaceri sau a
operatiunilor Societtii; sau

(4) capacitatii Vanzatorului de a executa
tranzactiile prevazute in prezentul
Antecontract.

Pentru evitarea oricirui dubiu, nu vor constitui
Efecte Adverse Substantiale, In sensul acestei clauze:

(a) modificarile generale ale legislatiei sau ale
reglementarilor aplicabile intregului sector
reglementat;

(b) evolutiile politice, economice sau de
reglementare cu caracter general din Republica
Moldova;

(c) masurile sau deciziile autoritatilor publice
care se aplica In mod general si care nu sunt in
mod specific indreptate impotriva Societatii.

(i) Detinerea Actiunilor Tinta. Investitorul va
primi copii certificate ale unui extras din
registrul actionarilor al Societatii, tinut de cétre
registratorul independent sau de cétre
depozitarul central al valorilor mobiliare (dupa
cum va fi aplicabil), care sa ateste ca
Vanzatorul este inregistrat ca detinator
inregistrat si proprietar legal si efectiv al
Actiunilor Tinta.

(iii) Valabilitate continud. Toate informatiile,

acordurile, documentele si instrumentele

furnizate Investitorului in temeiul prezentului

Articol III sunt valabile, in vigoare si produc

efecte juridice, inclusiv cu toate modificarile

aduse acestora, si nu sunt supuse unor conditii.

Prin exceptie, aceastd reguld nu se aplicd

documentelor a caror valabilitate este, in mod

expres, conditionatd prin continutul lor de
indeplinirea tuturor conditiilor suspensive
prevazute in prezentul Antecontract, caz in
care acestea devin aplicabile doar din
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(iv)

V)

No Default. Neither the Seller, nor the Company shall
be in breach of their obligations and warranties under
this Pre-Contract, respectively, and there has occurred
no event which with the giving of notice, the passage
of time or the making of any determination, or any
combination thereof, would constitute a breach of this
Pre-Contract.

Warranties. The Warranties made or confirmed by
the Seller in this Pre-Contract shall be true on and as
of such dates with the same effect as though such
Warranties had been made on and as of such dates.

ARTICLE IV. UNDERTAKINGS OF THE PARTIES

The Seller undertakes to the Investor as follows:

(a)

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

within 3 Business Days from the Signing Date, it shall
initiate the Initial Acquisition;

it shall offer the Target Shares for sale via the Auction,
which will be an outcry auction on the regulated market
(stock exchange), as an undivided lot;

it shall make available in a manner that is required and
allowed by applicable law and at such time as required
and allowed under applicable law, any Material
Information disclosed to the Investor pursuant to the
Transaction equally to each of the bidders participating
in the Auction;

the Winning Bidder shall be solely chosen on the price
it has offered for the Target Shares and, if the Winning
Bidder is not the Investor, the Seller will offer and,
where applicable, use its reasonable endeavours to
procure that the Company offers the Winning Bidder the
same rights, protections and terms as provided to the
Investor under this Pre-Contract, and any Transaction
Documents;

it shall complete the Auction and announce a Winning
Bidder, if any, within 90 days from the date of
completion of the Initial Acquisition;

unless it is required to do so to facilitate the Transaction
in accordance with the terms of this Pre-Contract or

(iv)

momentul 1n care Antecontractul devine
neconditionat.

Lipsa incalcarii. Nici Vanzitorul, nici
Societatea nu vor incdlca obligatiile care le
revin in temeiul prezentului Antecontract si nu
va fi avut loc niciun eveniment care, prin darea
instiintarii, trecerea timpului sau efectuarea
oricarei determinari, sau orice combinatie a
acestora, ar constitui o incdlcare a acestui
Antecontract .

(v) Garantii. Garantiile facute sau confirmate de

catre Vanzator in acest Antecontract vor fi
valabile din asemenea date, cu acelasi efect ca
si cum aceste garantii ar fi fost facute la si din
aceste date.

ARTICOULUL IV. OBLIGATIILE PARTILOR

Vanzatorul se obligd fatd de Investitor, dupa cum
urmeaza:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

in 3 Zile Lucratoare de la Data Semnarii, va
initia Achizitia Initiala;

va oferi Actiunile Tintd pentru vanzare prin
Licitatie, care va fi o licitatie cu strigare pe piata
reglementata (bursa de valori), ca pachet unic;

va pune la dispozitie, intr-o manierd ceruta si
permisa de legea aplicabild si in acel moment
cerutd si permisd de legea in vigoare, orice
Informatie Esentiald dezvaluita Investitorului
conform Tranzactiei, iIn mod egal tuturor
ofertantilor participanti la Licitatie;

Cagtigatorul Licitatiei va fi ales exclusiv pe
baza pretului pe care 1-a oferit pentru Actiunile
Tinta, iar in cazul in care Ofertantul Castigator
nu este Investitorul, Vanzatorul va oferi, si
atunci cand va fi aplicabil, va depune eforturile
rezonabile pentru a asigura ca Societatea ofera
Ofertantului Castigator al Licitatiei aceleasi
drepturi, protectii si conditii precum cele
furnizate Investitorului conform prezentului
Antecontract, si orice Documente ale
Tranzactiei;

va finaliza Licitatia si va anunta un Ofertant
Cagtigator al Licitatiei in termen de 90 zile de la
data finalizarii Achizitiei Initiale;

cu exceptia cazului In care este necesar sa
faciliteze Tranzactia in conformitate cu
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(2

unless the Investor shall otherwise agree in writing, it
shall, at all times up until the Closing Date, not use the
rights attributed to the Target Shares, including the
voting rights, or if required by law to exercise its voting
right, it shall vote against any of the following (i) any
declaration or payment of dividends; (ii) any change in
the composition of the governing body of the Society;
and (iii) any measures which are out of the ordinary
scope of business of the Company.

it shall immediately notify the Investor upon becoming
aware of any fact or circumstance as a result of which
any Warranties are or may no longer be true and
accurate; and

at any time before or after the Closing Date, the Seller
shall (at no cost to the Seller) execute (or procure to be
executed) all such other documents and instruments and
do (or procure to be done) all such other acts and things
as reasonably requested by the Investor to give effect to
the provisions of the Transaction Documents and to
cause the Transaction Documents to be duly registered,
notarised and stamped in any applicable jurisdiction.

The Investor undertakes to the Seller as follows:

(a) The Investor commits to act in good faith throughout
the term of this Preliminary Agreement, including
participating in the Auction, signing and performing the
SPA, and fulfilling post-auction obligations, except
where any delay or impediment is reasonably justified
under this Agreement’s provisions. Any unjustified
refusal, intentional delay, or conduct contrary to the
purpose of the Transaction or the public interest, as
reflected in Government Decision No. 289/2025
concerning the determination of public interest in
purchasing shares of ’Moldasig’” S.A. and initiating
negotiations between the parties to the preliminary
agreement, shall constitute a material breach of this Pre-
contract.

(b) If the Investor, without a justified reason under this
Preliminary Agreement, fails to participate in the
Auction or refuses to enter into the SPA after being
designated as the Winning Bidder, the Investor shall

termenii prezentului Antecontract sau in afara
cazului in care Investitorul va conveni in scris
in alt mod, acesta nu va utiliza drepturile
aferente Actiunilor Tinta, oricand pana la Data
Finalizérii inclusiv drepturile de vot, sau in
cazul in care conform legislatiei este necesar
exercitarea dreptului de vot, va vota impotriva
(i) oricdrei declarari sau plati a dividendelor (ii)
orice modificare a componentei organului de
conducere a Societatii; si (iii) oricarei masuri
care iese din sfera de activitate obisnuitd a
societatii.
(g) vanotifica imediat Investitorul dupa ce a luat la
cunostinta despre orice fapt sau circumstanta in
urma caruia oricare din Garantii nu sunt sau nu
mai pot fi adevérate si exacte; si

in orice moment, anterior sau ulterior Datei
Finalizarii, Vanzatorul va incheia (sau va
asigura incheierea), fara costuri pentru
Investitor, toate documentele si instrumentele
aditionale si va Intreprinde (sau va asigura
intreprinderea) tuturor actiunilor si
demersurilor solicitate in mod rezonabil de
catre Investitor, n vederea punerii in aplicare a
prevederilor Documentelor Tranzactiei si
pentru a asigura inregistrarea, autentificarea
notariald si aplicarea stampilelor, acolo unde
este cazul, 1n orice jurisdictie aplicabila.

(h)

Investitorul se obligd fatd de Vanzator, dupd cum
urmeaza:

(a) Investitorul se obligd sa actioneze cu buna-
credinti pe toata durata prezentului
Antecontract, inclusiv in ceea ce priveste
participarea la Licitatie, semnarea si executarea
CVC-ului si indeplinirea obligatiilor post-
licitatie, cu exceptia cazurilor justificate in mod
rezonabil potrivit prevederilor prezentului
Antecontract.  Orice refuz  nejustificat,
tergiversare intentionatd sau actiune contrara
scopului Tranzactiei ori interesului public,
astfel cum acesta este exprimat in Hotérarea
Guvernului nr. 289/2025 privind determinarea
interesului public al cumpérarii actiunilor
’Moldasig’ S.A. si initierea negocierii intre
partile antecontractului, va constitui o incélcare
esentiala a prezentului Antecontract.

In cazul in care Investitorul, fird un motiv
justificat conform prezentului Antecontract, nu
va participa la Licitatie sau va refuza sa incheie
CVC dupa ce a fost desemnat Ofertant

(b)
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compensate, upon the Seller’s request, for documented
costs incurred by the Seller in connection with the
organization and conduct of the Auction and related
procedures, up to a maximum amount of EUR 100,000.

ARTICLE V. WARRANTIES AND POST CLOSING
REMEDIES. CONDITION SUBSEQUENT

The Seller represents and warrants to the Investor as follows:

Section 5.01 Warranties Regarding the Agreements

(a) Power. It has the power to enter into and perform its
obligations under this Pre-Contract and any Transaction
Document to which it is a party. Any obligations, the
Government of the Republic of Moldova, acting through
the Agency of Public Property, undertakes pursuant to
this Pre-Contract, bind and inure the Republic of
Moldova.

(b) Due Authorisation; Enforceability; No Conflict. This
Pre-Contract and other Transaction Documents to which
it is a party, when executed and delivered, will constitute,
valid and legally binding obligations of the Government
of the Republic of Moldova, acting through the Agency
of Public Property, and the Republic of Moldova. The
making of this Pre-Contract and the other Transaction
Documents to which it is a party and the compliance with
the terms thereof:

(i)  are not in breach of any laws applicable to the
Seller;

(i)  will not conflict with or result in the breach of any
provision of, or require any consent under, or
result in the imposition of any Lien under, any
agreement or instrument to which it is a party or
by which it or any of its assets is bound; and

(i)  will not constitute a default or an event which, with
the giving of notice, the passage of time or the
making of any determination, or any combination
thereof, would constitute a default under any such
agreement or instrument.

Cagtigator, Investitorul va compensa, la
solicitarea  Vanzatorului, toate costurile
documentate suportate de Vanzator in legatura
cu organizarea $i desfasurarea Licitatiei si a
procedurilor aferente, in limita sumei de
100.000 EUR.

ARTICLE V. GARANTII SI REMEDII POST
FINALIZARE. CONDITIE REZOLUTORIE

Vanzatorul declard si garanteaza Investitorului
urmatoarele:

Sectiunea 5.01 Garantii cu privire la Acorduri

(a) Imputerniciri. El detine imputerniciri in vederea
incheierii si indeplinirii obligatiilor conform
prezentului Antecontract si oricarui Document al
Tranzactiei la care este parte. Orice obligatie
asumatd conform prezentul Antecontract de catre
Guvernul Republicii Moldova, actionadnd prin
intermediul Agentiei Proprietatii Publice obliga
si este in sarcina Republicii Moldova.

(b) Autorizatia Corespunzitoare; Executare;
Lipsa Conflictelor. Prezentul Antecontract si
orice alt Document al Tranzactiei la care
Guvernul Republicii Moldova este parte vor
constitui, la data semnarii si livrarii, obligatii
legale, valabile si opozabile din punct de vedere
juridic pentru Guvernul Republicii Moldova, prin
Agentia Proprietétii Publice, precum si pentru
Republica Moldova. Incheierea prezentului
Antecontract si a celorlalte Documente ale
Tranzactiei la care este parte, precum si
executarea obligatiilor ce decurg din acestea:

(i) nu incalcd nici una din legile aplicabile
Vanzatorului;

(i) nuvor intra In conflict cu, nu vor incélca si
nu vor necesita obtinerea vreunui
consimtdmant in temeiul, si nu vor
conduce la instituirea vreunei Grevari
asupra vreunui bun al sau, in temeiul
niciunui acord sau act juridic la care este
parte ori care ii este opozabil sau care
angajeaza bunurile sale; si

(iii) nu vor constitui o incalcare si nici o situatie
care, prin transmiterea unei notificari,
trecerea  timpului, efectuarea  unei
determindri sau orice combinatic a
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(¢) Governmental Authorisations. No Authorisations from
any Governmental Authority are required for the due
execution, delivery or performance by the Seller of this
Pre-Contract or any Transaction Document, other than (i)
Government Decision No. 289/2025 concerning the
determination of public interest in purchasing shares of
’Moldasig’” S.A. and initiating negotiations between the
parties to the preliminary agreement., (i) the
Governmental resolution on approving this Pre-Contract
and the SPA and authorising the General Director of the
Agency of Public Property of the Republic of Moldova to
execute this Pre-Contract and the SPA on behalf of the
Seller and to bind the Seller to fulfil its obligations under
this Pre-Contract and the SPA, all of which have been
duly received by the Seller and are in full force and effect.
For the avoidance of doubt, it is confirmed that, under
applicable competition legislation, the Investor is entitled
to notify the economic concentration after being declared
the Winning Bidder of the Auction, provided that such
notification is submitted without undue delay after the
Closing to the Competition Council and that the voting
rights attached to the Target Shares are not exercised until
the Competition Approval is issued or a valid derogation
is obtained from the Competition Council.

(d) Taxes. There is no Tax of any Governmental Authority to
be imposed on or by virtue of the execution, delivery or
performance of this Pre-Contract or any other Transaction
Document or any transaction contemplated thereby to
ensure the legality, wvalidity, enforceability or
admissibility in evidence thereof in the Republic of
Moldova.

Section 5.02 Warranties Regarding the Shares

(a) Target Shares. The Target Shares represent 80 % of the
Shares having voting rights. At Closing, the Investor will
therefore enjoy the right to vote 80 % of the total voting
Shares at any duly-convened General Meeting of
Shareholders.

(b) Legal status of Target Shares. The Target Shares have
been lawfully issued by the Company following the
annulment of shares previously held by shareholders
whose rights were restricted by decision of the competent

acestora, ar putea constitui o incalcare a
oricarui astfel de acord sau act juridic.

(c) Autorizatii Guvernamentale. Nu sunt necesare
nici un fel de Autorizatii de la vreo Autoritate
Guvernamentald pentru incheierea, livrarea si
executarea de cdatre Vanzator a prezentului
Antecontract sau a oricarui Document al
Tranzactiei, cu exceptia (i) Hotararii Guvernului
nr. 289/2025 privind determinarea interesului
public al cumpararii actiunilor *’Moldasig’” S.A.
si initierea  negocierii intre  partile
antecontractului (ii) hotararii Guvernului privind
aprobarea prezentului Antecontract si CVC si
autorizarea Directorului General al Agentiei
Proprietatii Publice a Republicii Moldova sa
incheie prezentul Antecontract si CVC in numele
Vanzatorului si sd oblige Vanzatorul sa-si
execute  obligatille conform  prezentului
Antecontract si CVC, toate care au fost primite in
mod corespunzitor de catre Vanzator si sunt
aplicabile pe deplin in vigoare si efective. Pentru
evitarea oricarui dubiu, se confirmad ca, in
conformitate cu legislatia in vigoare privind
concurenta, Investitorul este in drept sa notifice
concentrarea economica dupa data la care a fost
declarat Ofertant Castigitor al Licitatiei, sub
conditia notificarii fara intarziere catre Consiliul
Concurentei si a neexercitarii drepturilor de vot
aferente Actiunilor Tintd pand la emiterea unei
decizii privind autorizarea concentrarii sau pana
la obtinerea unei derogari valabile din partea
Consiliului Concurentei.

(d) Taxe. Nu va fi impusd nicio Taxd a vreunei
Autoritati Guvernamentale 1n virtutea Incheierii,
livrarii sau executdrii prezentului Antecontract
sau a oricarui Document al Tranzactiei sau a
oricarei tranzactii Incheiate in vederea asigurarii
legalitatii, validitatii, executarii sau
admisibilitatii ca proba in Republica Moldova.

Sectiunea 5.02 Garantii cu privire la Actiuni

(a) Actiunile Tinta. Actiunile Tinta reprezinta 80 %
din Actiunile cu drept de vot. La Data Finalizarii,
Investitorul se va bucura de dreptul de vot de 80
% din totalul Actiunilor cu drept de vot la oricare
Adunare Generala a Actionarilor convocatd in
mod corespunzator.

(b) Statutul juridic al Actiunilor Tinta: Actiunile
Tinta au fost emise legal de catre Societate, in
urma anuldrii actiunilor detinute anterior de
actionari ale céror drepturi au fost restrictionate

20



(©)

(d)

(e)

®

(2

authority. Such annulment and the subsequent issuance of
the Target Shares were carried out in accordance with
applicable law, based on regulatory and corporate
decisions that remain valid and effective. The Target
Shares have not been subscribed or paid by any person
and are currently offered for sale under the applicable
legal regime. There are no claims, proceedings, or
enforceable decisions affecting the validity, legal status,
or marketability of the Target Shares.

Ownership. As at the date of the completion of Initial
Acquisition and the Auction Date the Seller is and shall
continue to be the legal and beneficial owner of the
Target Shares, free of any Liens and/or Contingent
Liabilities, and is registered as legal owner thereof in the
shareholders’ register of the Company, held by the
independent registrar or the central securities depository
(as applicable).

Transfer of Title. As at the date of the completion of
Initial Acquisition and the Auction Date the Seller is and
shall continue to be entitled to sell and transfer full legal
and beneficial title to the Target Shares to the Investor
pursuant to the terms of the SPA and the Auction.

Closing Date. On the Auction Date and Closing Date,
the Seller will be the legal and beneficial owner of and
the holder of, and will pass to the Investor, good
marketable title to all of the Target Shares and the Target
Shares shall represent 80% of the total subscribed and
paid share capital of the Company and shall be free and
clear of any Liens and/or Contingent Liabilities or any
restriction on sale or transfer.

Shareholder Register. The shareholders register of the
Company held by the independent registrar or the central
securities depository (as applicable) reflects accurately
the shareholdings of the Seller and shall reflect
accurately the shareholdings of the Investor as of the
Closing Date.

Moldovan Law: The Initial Acquisition and the Auction
will be conducted in full accordance with Moldovan law,
and the results of the Initial Acquisition and the Auction
will be recognised and enforceable. As far as the Seller
is aware, there are no Moldovan laws which prohibit the

(©)

(d)

(e)

®

(2

prin decizie a autoritdtii competente. Anularea
actiunilor respective si emiterea ulterioara a
Actiunilor Tintd au fost realizate in conformitate
cu legislatia aplicabila, in temeiul unor decizii
regulatorii $i corporative care sunt in vigoare si
produc efecte juridice. Actiunile Tinta nu au fost
subscrise sau achitate de nicio persoana si sunt in
prezent oferite spre vanzare in conformitate cu
regimul juridic aplicabil. Nu exista cereri, litigii
sau decizii executorii care sa afecteze validitatea,
statutul juridic sau caracterul circulabil al
Actiunilor Tinta.

Dreptul de proprietate: La data finalizarii
Achizitiei Initiale si la Data Licitatiei, Vanzatorul
este si continua sa fie proprietarul legal si efectiv
a Actiunilor Tintd, libere de orice Grevare si/sau
Obligatii Conditionate, si este inregistrat drept
proprietar legal in registrul actionarilor al
Societatii tinut de catre registratorul independent
sau de catre depozitarului central al valorilor
mobiliare (dupa cum va fi aplicabil).

Transferul Titlului: La data finalizarii
Achizitiei Initiale si la Data Licitatiei, Vanzatorul
este si continud sa detina dreptul de a vinde si de
a transfera titlului legal si beneficiar asupra
Actiunilor  Tintd  Investitorului  conform
prevederilor CVC si a Licitatiei.

Data Finalizarii. La Data Licitatiei si la Data
Finalizarii, Vanzatorul va fi proprietarul legal si
efectiv, precum si detindtor al, si va transmite
Investitorului, titlul pentru tranzactionare asupra
tuturor Actiunilor Tintd si Actiunile Tintd vor
reprezenta 80% din numarul total al capitalului
social subscris si achitat al Societatii si vor fi

libere de orice Grevare si/sau Obligatii
Conditionate, sau restrictii de vanzare sau
transfer.

Registrul Actionarilor. Registrul actionarilor al
Societatii tinut de catre registratorul independent
sau de catre depozitarul central al valorilor
mobiliare (dacéd aplicabil), reflectd cu acuratete
participatiunea Vanzatorului si trebuie sa reflecte
cu acuratete participatiunea Investitorului la Data
Finalizarii.

Legea Republicii Moldova: Achizitia Initiala si
Licitatia vor fi efectuate in deplind conformitate
cu legislatia Republicii Moldova, iar rezultatele
Achizitiei Initiale si ale Licitatiei vor fi
recunoscute si executorii. In masura in care
Vanzatorul cunoaste, nu existd legi moldovenesti
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obligation, arising out of this Pre-Contract, to sign the
SPA.

(h) Shareholder Compliance: As of the Signing Date and
the Closing Date, the shareholding structure of the
Company complies with all applicable requirements for
the lawful operation of an insurance company under the
laws and regulations of the Republic of Moldova, and no
shareholder is subject to any legal or financial restriction
that would prohibit or disqualify them from lawfully

holding shares in such a company.

(1) The Company has not received, and is not aware of, any
formal notice, instruction, or enforceable decision issued
by any competent regulatory authority requiring any of
its shareholders to sell, transfer, or cancel their shares,
nor any indication that such a measure is reasonably

likely to be imposed.

Section 5.03 Warranties Regarding Insolvency

No decree, judgment or order by a court or a Governmental
Authority has been entered or issued against the Company or
any of its Subsidiaries adjudging the Company or any of its
Subsidiaries bankrupt or insolvent or ordering the winding up or
liquidation of its affairs; nor has a petition been filed seeking
reorganisation, administration, arrangement, adjustment,
composition or liquidation of or in respect of the Company or
any of its Subsidiaries under any applicable law; nor has a
receiver, administrator, liquidator, assignee, trustee,
sequestrator, secured creditor or other similar official been
appointed over or in respect of the Company or any of its
Subsidiaries or any substantial part of its property or assets; nor
has the Company or any of its Subsidiaries instituted
proceedings to be adjudicated bankrupt or insolvent, or
consented to the institution of bankruptcy or insolvency
proceedings against it, or filed a petition or answer or consent
seeking reorganisation, administration, relief or liquidation
under any applicable law, or consent to the filing of any such
petition or to the appointment of a receiver, administrator,
liquidator, assignee, trustee, sequestrator, secured creditor or
other similar official of the Company or any of its Subsidiaries
or of any substantial part of its property, or made an assignment
for the benefit of creditors, or admitted in writing its inability to
pay its debts generally as they become due; nor has any other

care sa interzica obligatia care decurge din acest
Antecontract de a semna CVC.

(h) Conformitatea structurii actionariatului:
La data semnarii si la data finalizarii, structura
actionariatului Societdtii este conformd cu
toate cerintele aplicabile pentru desfasurarea
legala a activitdtii unei companii de asigurari
in temeiul legislatiei si reglementarilor din
Republica Moldova, iar niciun actionar nu este
supus vreunei restrictii legale sau financiare
care l-ar interzice sau descalifica din a detine
in mod legal actiuni intr-o astfel de companie.

Societatea nu a primit si nu are cunostinta de
existenta  vreunei  notificari  formale,
instructiuni sau decizii executorii emise de
vreo autoritate de reglementare competenta
prin care sd se solicite oricdrui actionar
vanzarea, transferul sau anularea actiunilor
detinute, si nici de vreo indicatie potrivit
careia o astfel de masura ar urma sa fie impusa
in mod previzibil.

Sectiunea 5.03 Garantii cu privire la Insolvabilitate

Nicio instantd judecitoreascd sau  Autoritate
Guvernamentala nu a emis nicio hotarare, decizie sau
ordin, declarand falimentul sau insolvabilitatea
Societdtii sau a oricarei dintre Subsidiarele sale sau
ordonand inchiderea sau lichidarea afacerilor sale; nici
o petitie nu a fost depusa cu scopul de a asigura
reorganizarea, administrarea, ajustarea, fuziunea sau
lichidarea Societatii sau a oricarei dintre Subsidiarele
sale sau cu referire la acestea in conformitate cu oricare
lege aplicabild; nu a fost numit nici un executor
judecatoresc, administrator, lichidator, cesionar,
administrator fiduciar, sechestrator, creditor garantat
sau alt oficial similar pentru sau cu referire la Societate
sau oricare dintre Subsidiarele sale sau pentru orice
parte semnificativa a proprietatilor si activelor sale si
nici Societatea sau oricare dintre Subsidiarele sale nu
au initiat procedura de declarare a starii de faliment sau
insolventd, sau nu si-a dat acordul pentru instituirea
procedurii de faliment sau insolventa sau nu au depus
0 petitie, un rdspuns sau consimtamant privind
reorganizarea, administrarea, scutirea sau lichidarea,
conform oricarei legi aplicabile, sau nu si-a dat acordul
pentru depunerea unei astfel de petitii sau pentru
numirea unui executor judecatoresc, administrator,
lichidator, cesionar, administrator fiduciar,
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event occurred which under any applicable law would have an
effect analogous to any of the events listed in this Section.

Section 5.04 The Subsidiary Shares

To the best of the Seller’s knowledge, the Company holds,
directly or indirectly, the Subsidiary Shares as indicated in
Schedule 2, representing, except as disclosed in Schedule 2, the
entire issued share capital of the respective Subsidiaries. To the
best of the Seller’s knowledge, the Subsidiary Shares are fully
paid, free from any Encumbrance or commitment to create one,
and no claim or assertion of Encumbrance has been made in
respect thereof. To the best of the Seller’s knowledge, there is
no obligation (except as Disclosed) on the Company or any
person acquiring the Subsidiary Shares to contribute capital to
any Subsidiary, and no rights have been granted nor resolutions
adopted that would entitle any person to convert, issue, register,
transfer, amortise or redeem any share capital or other rights in
any Subsidiary.

Section 5.05 The group companies, constitutional and
corporate documents

(a) The Company and the Subsidiaries are duly incorporated
and validly existing under the laws of their respective
jurisdictions and have full corporate capacity to own their
assets and conduct their business. Their constitutive
documents comply with applicable law.

(b) To the best of the Seller’s knowledge, all relevant
corporate and statutory documents, have been duly
prepared and properly maintained, are up to date, and
contain accurate and complete records of all matters
required by applicable law. These documents are in the
possession or under the control of the Company and the

Subsidiaries.

(©)

The Seller is aware that the Company and the Subsidiaries
have made available copies of their constitutional and

sechestrator, creditor garantat sau alt oficial similar al
Societatii sau a oricarei Subsidiare sau a unei parti
semnificative a proprietatii sale, sau nu a facut nicio
cesiune in beneficiul creditorilor, sau nu a recunoscut
in scris incapacitatea de a-si achita datoriile in perioada
exigibila; si nici nu a intervenit nici un eveniment, care,
conform oricarei legislatii aplicabile, ar fi avut un efect
similar oricaror din evenimentele enumerate in aceasta
Sectiune.

Sectiunea 5.04 Actiunile Subsidiarelor

Asa cum este cunoscut de Vanzator, Societatea detine,
direct sau indirect, actiunile in Societatile Subsidiare
astfel cum sunt indicate in Anexa 2, reprezentand, cu
exceptia celor dezviluite In Anexa 2, intregul capital
social emis al respectivelor Societati Subsidiare. Din
cate cunoaste Vanzatorul, aceste actiuni sunt integral
liberate, neafectate de nicio Sarcina sau angajament de
constituire a unei Sarcini, si nu a fost formulata nicio
pretentie sau revendicare privind existenta vreunei
Sarcini asupra acestora. In misura in care ii este
cunoscut Vanzatorului, nu existd nicio obligatie (cu
exceptia celor Dezvaluite) a Societatii sau a oricarei
persoane care dobandeste actiunile respective de a
contribui cu capital in favoarea vreunei Societati
Subsidiare, si nu au fost acordate drepturi si nu au fost
adoptate hotarari care sa confere unei persoane dreptul
de conversie, emisiune, Iinregistrare, transfer,
amortizare sau rascumparare a capitalului social ori a
altor drepturi in vreo Societate Subsidiara.

Sectiunea 5.05 Grupul de companii, documente
constitutive si corporative

(a)  Societatea si Subsidiarele sunt legal constituite
si existd wvalabil 1n temeiul legislatiei
jurisdictiilor in care sunt inregistrate si dispun
de intreaga capacitate corporativd necesara
pentru detinerea activelor si desfasurarea
activitatii. Documentele lor constitutive sunt
conforme cu legislatia aplicabila.

(b) Asa cum Vianzitorul cunoaste, toate
documentele corporative si statutare relevante,
au fost Iintocmite i pastrate 1n  mod
corespunzator, sunt actualizate si contin
inregistrari complete si exacte ale tuturor
aspectelor prevazute de legislatia aplicabila.
Aceste documente se afla In posesia sau sub
controlul Societatii si al Subsidiarelor.

(c)  Vanzétorul are cunostintd ca i) Societatea si
Subsidiarele au pus la dispozitie copii ale
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(d)

(e)

®

(2

(h)

corporate documents which are, to the best of the Seller’s
knowledge, true, complete, and consistent with their
registered particulars. As of the Signing Date, the public
registries reflect the legal status of the Company and the
Subsidiaries. No corporate actions or filings have been
made or are pending which, to the best of the Seller’s
knowledge, would result in changes to such registries,
other than in the ordinary course of business.

The Company, to the Seller’s best knowledge, does not
own and has not agreed to acquire shares in any other
company.

To the best of the Seller’s knowledge the Company and
the Subsidiaries are not members of, and have not agreed
to become members of, any grouping, partnership, joint
venture, consortium, or similar unincorporated
arrangement, except for recognized industry or trade
associations in the ordinary course of business.

No person, to the Seller’s best knowledge, is authorized
to act on behalf of the Company or the Subsidiaries,
except in matters within the ordinary course of business.

To the best of the Seller’s knowledge, the Company, the
Subsidiaries, and their assets are not subject to any
insolvency, liquidation, administration, receivership,
moratorium, or similar proceeding in any jurisdiction.

No person, to the best Seller’s knowledge, has the right to
require the issuance of shares in the Company or the
Subsidiaries under any option, agreement, or conversion
right. There are no trust arrangements, voting agreements,
profit-sharing rights, or similar agreements concerning
the Company, the Subsidiaries, or their shares. Neither the
Company nor the Subsidiaries has reduced or agreed to
reduce its share capital, or capitalized or agreed to
capitalize any reserves in the form of shares or other
securities.

Section 5.06 Accounts and Financial

(a)

According to the information disclosed by the Company
and the external audit reports, The annual accounts of the
Company for the financial years ending on 31 December
2022, 31 December 2023, for the period ending on 30

(d)

(e)

®

(2

(h)

documentelor constitutive si corporative, care
sunt, din céte cunoaste Vanzitorul, conforme,
complete si reflecta corect datele din registrele
publice. Ii) La data semnarii, registrele publice
reflecta statutul juridic valabil al Societatii si al
Subsidiarelor. Iii) Nu au fost efectuate si nu sunt
in curs actiuni corporative sau inregistrari care,
din cate cunoaste Vanzatorul, ar putea modifica
aceste date, cu exceptia celor realizate in cursul
normal al activitatii.

Dupa cum cunoaste Vanzatorul, cu exceptia
Subsidiarelor, Societatea nu detine si nu a
convenit sd dobandeascd participatii in alte
societati.

Asa cum Vanzitorul cunoaste, Societatea si
Subsidiarele nu sunt membre si nu au convenit
sd devind membre in niciun grup, parteneriat,
asociere in participatiune, consortiu sau alta
forma similard de asociere neincorporatd, cu
exceptia asociatiilor profesionale sau de ramura
recunoscute, in cadrul activitatii curente.

Din céte cunoaste Vanzatorul, nicio persoana nu
este autorizata sd actioneze in numele Societatii
sau al Subsidiarelor, cu exceptia aspectelor din
cadrul activitatii curente.

Asa cum cunoaste Vanzitorul, Societatea si
Subsidiarele, si activele acestora nu sunt supuse
vreunei proceduri de insolventd, lichidare,
administrare, supraveghere speciald, moratoriu
sau altor proceduri similare, In nicio jurisdictie.

Din céte cunoaste Vanzatorul, i) nici o persoana
nu are dreptul de a solicita emiterea de actiuni
ale Societatii sau ale Subsidiarelor in temeiul
vreunei optiuni, conventii sau drept de
conversie. i) Nu existd acorduri fiduciare,
conventii de vot, acorduri de participare la
profit sau alte aranjamente similare privind
Societatea, Subsidiarele sau actiunile acestora.
Societatea si Subsidiarele nu si-au redus si nu
au convenit sa reducd capitalul social si nu au
capitalizat si nu au convenit sd capitalizeze
rezerve sub formd de actiuni sau alte valori
mobiliare.

Sectiunea 5.06 Conturi si Financiar

(a)

Conform informatiilor dezvaluite de catre
Societate si potrivit rapoartelor anuale de audit
extern, situatiile financiare anuale ale Societatii
pentru exercitiile financiare incheiate la 31
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

September 2024 and for the period ending on 31
December 2024 have been prepared in accordance with
applicable accounting standards and present a true and
fair view of the financial condition and performance of
the Company as of the relevant dates. The annual
accounts have been duly filed in accordance with
applicable law.

According to the information disclosed by the Company
and the external audit reports, the annual accounts of the
Subsidiaries for the financial years ending on 31
December 2022, 31 December 2023, for the period ending
on 30 September 2024 and for the period ending on 31
December 2024 have been prepared in accordance with
applicable accounting standards and present a true and
fair view of their financial condition and performance.
The annual accounts have been duly filed in accordance
with applicable law

The Company has legal and beneficial ownership of the
assets reflected in its annual accounts. The assets have
been recorded in accordance with applicable accounting
policies. Other than disposals or acquisitions in the
ordinary course of business, no material asset has been
transferred or acquired since the latest balance sheet date

All accounts, ledgers, books and financial records of the
Company and the Subsidiaries have been maintained in
all material respects in accordance with applicable legal
requirements and accurately reflect all financial matters
required to be recorded.

During the three-year period ending on the Signing Date,
the annual accounts of the Company and the Subsidiaries
have been validly approved, and no amendments have
been required following their adoption. There are no
pending or threatened proceedings, inquiries or
investigations that may result in such amendments. All
required filings and publications have been duly made in
accordance with law.

The Company has established reserves in compliance
with statutory requirements in all material respects.

(b)

(©)

(d)

(e)

®

decembrie 2022, 31 decembrie 2023 si pentru
perioada Incheiata la 31 decembrie 2024 au fost
intocmite in conformitate cu standardele
contabile aplicabile si reflecta fidel situatia
financiara si performanta Societétii la datele
respective. Situatiile financiare anuale au fost
depuse in mod corespunzator, conform legii.

Conform informatiilor dezvaluite de catre
Societate si potrivit rapoartelor anuale de audit
extern, situatiile financiare anuale ale
Subsidiarelor pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2022, 31 decembrie
2023 si pentru perioada incheiatd la 31
decembrie 2024 au fost intocmite in
conformitate cu standardele contabile aplicabile
si reflecta fidel situatia financiara si
performanta acestora. Situatiile financiare
anuale au fost depuse in mod corespunzitor,
conform legii.

Potrivit celor cunoscute de Vanzator, societatea
detine dreptul de proprietate legal si este
beneficiarul real asupra activelor reflectate in
situatiile sale financiare anuale. Activele au fost
inregistrate conform politicilor contabile
aplicabile. Cu exceptia tranzactiilor efectuate in
cursul normal al activitdtii, nu au avut loc
transferuri sau achizitii de active semnificative
de la data celui mai recent bilant.

Potrivit celor cunoscute de Vanzator, toate
registrele contabile, evidentele financiare si
documentele aferente ale Societdtii si ale
Subsidiarelor au fost mentinute in toate
aspectele esentiale In conformitate cu cerintele
legale aplicabile si reflectd in mod corect toate
aspectele financiare ce trebuie inregistrate.

Potrivit celor cunoscute de Vanzator, in
perioada de trei ani incheiata la Data Semnarii,
situatiile financiare anuale ale Societdtii si ale
Subsidiarelor au fost aprobate valabil si nu a
fost necesara nicio modificare ulterioara. Nu
existd proceduri, anchete sau investigatii in curs
ori amenintate care ar putea conduce la astfel de
modificari. Toate depunerile si publicarile
prevazute de lege au fost efectuate in mod
corespunzator.

Potrivit celor cunoscute de Vanzator, societatea
a constituit rezerve cu respectarea cerintelor
legale in toate aspectele esentiale.
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Section 5.07 Commercial

(a)

(b)

(©)

Material Agreements. To the best of the Seller’s
knowledge: (i) the Company is a party to contracts
involving annual obligations exceeding EUR 50,000; (ii)
such contracts are in force, have not been terminated, and
no termination notice has been issued; (iii) as of the
Signing Date, no party is in material breach of its
obligations and no change of control clause has been
triggered; and (iv) the contracts have been entered into on
arm’s length terms, do not involve related parties, do not
contain unfair or materially disadvantageous terms for the
Company, and are consistent with standard commercial
practice.

Reinsurance Agreements. To the best Seller’s
knowledge, (i) the reinsurance contracts entered into by
the Company are valid, in force, and have been duly
executed in written form, and they do not contain any
provisions that have been declared null or unenforceable
by any court or arbitral tribunal; (ii) the clauses relating
to the parties’ obligations, governing law, and dispute
resolution are sufficient to ensure the enforceability of
such contracts and do not materially affect the Company’s
ability to seek indemnification or enforce any other rights
arising therefrom; (iii), there are no pending or disputed
claims under any reinsurance contract involving reinsured
amounts exceeding EUR 50,000 concerning any single
event or series of related events; (iv) the Company has
approved and implemented a reinsurance program and
conducts, at least annually, an assessment of the
compliance of reinsurance placements with the program’s
current structure.

Conduct of Business. To the best Seller’s knowledge, the
Company is not in breach of any legal or regulatory
obligation that would materially affect the continuation of
its business after the Closing Date.

Section 5.08 Information Technology

To the best Seller’s knowledge (i) the Company owns or has
valid access, by license or otherwise, to all critical IT systems
and software solutions used in the conduct of its business
operations, including their operation, maintenance, and support;
(i1) such rights are in force, enforceable, and will not be affected
by the completion of the Transaction; (iii) the critical systems

Sectiunea 5.07 Comercial

(a)

Contracte materiale: Din cate cunoaste
Vanzatorul, (i) Societatea este parte In contracte
care implicd obligatii anuale mai mari de 50.000
EUR; (ii) aceste contracte sunt in vigoare, nu au
fost reziliate si nu a fost emisa nicio notificare
de rezolutiune; (iii) nicio parte nu se afla, la data
semnadrii, in situatia unei neexecutdri esentiale a
obligatiilor si nicio clauza privind schimbarea
controlului nu a fost activata; si (iv) respectivele
contracte au fost incheiate n conditii de piata,
nu implica persoane afiliate, nu contin clauze
inechitabile sau semnificativ dezavantajoase
pentru  Societate si corespund practicii
comerciale uzuale.

(b) Contracte de reasigurare. Din cate cunoaste

(©)

Vanzatorul, (i) contractele de reasigurare
incheiate de Societate sunt in vigoare si au fost
valabil semnate in forma scrisd si nu contin
prevederi care au fost declarate nule sau
inaplicabile de catre instante judecatoresti sau
arbitrale; (ii)) clauzele privind obligatiile
partilor, legea aplicabila si solutionarea
disputelor sunt suficiente pentru a asigura
executabilitatea contractelor si nu afecteazd in
mod substantial capacitatea Societatii de a
solicita despagubiri sau alte drepturi izvorate
din acestea: (iii) nu existd, cereri de
despagubire in curs sau contestate in temeiul
contractelor de reasigurare, care vizeaza sume
reasigurate mai mari de 50.000 EUR pentru un
eveniment sau o serie de evenimente corelate;
(iv) Societatea a aprobat si implementeaza un
program de reasigurare si efectueaza cel putin o
datdi pe an o evaluare a conformitatii
plasamentelor de reasigurare cu structura
programului in vigoare.

Desfasurarea activitatii. Dupa cum cunoaste
Vanzatorul, Societatea nu se afla in incilcare a
vreunei obligatii legale sau de reglementare
care ar afecta in mod substantial continuarea
activitatii sale dupa Data Finalizarii.

Sectiunea 5.08 Tehnologii Informationale

Potrivit celor cunoscute de Vanzator (i) societatea
detine sau are acces valabil, in temeiul unor licente ori
in alt mod, la toate sistemele informatice si solutiile
software critice utilizate in desfasurarea activitatii sale,
inclusiv pentru operarea, Intretinerea si suportul
acestora; (ii) aceste drepturi sunt in vigoare, opozabile
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arc

operational,

covered by appropriate maintenance

arrangements, have not been impacted by any failures, security
breaches, or other incidents that have had a material impact on
the Company’s operations.

Section 5.09 Tax

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

To the best Seller’s knowledge, all Taxes due by the
Company and its Subsidiaries have been properly
assessed, declared, and withheld where required, and duly
paid in full and on time, or, if not yet due or paid, have
been adequately provided for in the Annual Accounts.

To the best of the Seller's knowledge, all Tax records
required to be maintained by the Company and its
Subsidiaries have been duly kept and are available or can
be made available upon request.

To the best Seller’s knowledge, there are no pending or
threatened litigations or enforcement proceedings
concerning tax matters involving the Company or its
subsidiaries.

To the best of the Seller's knowledge, the Company and
its Subsidiaries are not considered tax residents in any
jurisdiction other than their respective countries of
incorporation.

The Company and its Subsidiaries are properly registered
for VAT purposes in their respective countries of
incorporation, as well as in any other jurisdiction where
such registration is legally required.

To the best of the Seller's knowledge, the Company and
its Subsidiaries have complied with all material legal and
regulatory VAT obligations, including timely and
accurate filings, payments, and record-keeping.

To the best Sellers knowledge, neither the Company nor
its Subsidiaries has engaged in any transaction or series
of transactions, or any element thereof, that may be
disregarded or recharacterized by the tax authorities due
to a principal purpose of avoiding, deferring, or reducing
tax liabilities.

si nu vor fi afectate ca urmare a finalizarii Tranzactiei.
(iii) Sistemele critice sunt functionale, acoperite de
acorduri de mentenanta adecvate si-nu au fost afectate
de defectiuni, brese de securitate sau alte incidente care
sd fi avut un impact semnificativ asupra activitatii
Societétii.

Sectiunea 5.09 Impozite

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

Din cele ce cunoaste Vanzitorul: Toate
impozitele datorate de cdtre Societate si
Subsidiarele sale au fost corect calculate,
declarate, retinute acolo unde este cazul si
achitate integral si la timp, sau, in masura in care
nu au fost incd exigibile ori achitate, au fost
reflectate corespunzator in Situatiile Financiare
Anuale.

Potrivit celor cunoscute de Vanzator, toate
evidentele fiscale pe care Societatea si
subsidiarele sale sunt obligate s le pastreze au
fost tinute in mod corespunzitor si sunt
disponibile sau pot fi puse la dispozitie la
solicitare.

Potrivit celor cunoscute de Vanzétor Nu exista
litigii pendinte sau amenintdri de proceduri de
executare referitoare la aspecte fiscale care
implicd Societatea sau Subsidiarele sale.

Potrivit celor cunoscute de Vanzator, Societatea
si Subsidiarele sale nu sunt considerate
rezidente fiscal in nicio alta jurisdictie decat cea
in care sunt inregistrate.

Societatea si subsidiarele sale sunt Inregistrate
corespunzator in scopuri de TVA 1in jurisdictiile
lor de infiintare, precum si In orice alta
jurisdictie In care o astfel de inregistrare este
cerutd de lege.

Potrivit celor cunoscute de Vanzator, Societatea
si Subsidiarele sale au respectat toate obligatiile
legale si de reglementare esentiale privind TVA,
inclusiv cu privire la depunerea declaratiilor,
efectuarea platilor si pastrarea evidentelor, in
mod corect si la timp.

Potrivit celor cunoscute de Vanzator Nici
Societatea, nici Subsidiarele sale nu au
participat la vreo tranzactie sau serie de
tranzactii, ori la vreun element al acestora, care
ar putea fi ignorate sau reclasificate de
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(h)

Neither the Company nor its Subsidiaries benefit from
any preferential tax regime granted by statute or by
special decision of a tax or other competent authority.

The Company and its Subsidiaries maintain transfer
pricing documentation that is substantially complete, up-
to-date, and compliant with applicable laws and
regulations.

Section 5.10 Compliance with Laws and Regulations

(@

(b)

Regulatory Licenses. The Company holds all licenses,
authorizations, and permits necessary to conduct its
insurance activities under applicable law, excluding life
insurance, reinsurance, and specific classes such as
marine and travel insurance. All such licenses are valid
and in full force and effect, and no suspension, restriction,
or revocation of any such license has been imposed or
notified by the competent authority.

Regulatory Governance Compliance. The Company
has operated and continues to operate in material
compliance with applicable laws governing the
organization and supervision of insurance undertakings,
including corporate governance requirements. The
Company has duly informed the competent regulatory
authority regarding its current governance structure,
which includes the absence of a Supervisory Board and
Audit Committee, the outsourcing of key control
functions without prior authorization, and the vacancy of
certain key management positions.

No suspension, withdrawal, limitation, or restriction of
the Company’s insurance license has been issued,
announced, or is pending by the regulatory authority as of
the Signing Date. No fine, sanction, enforcement action,
or other regulatory measure has been imposed,
threatened, or notified in writing by the competent
authority concerning the Company’s corporate
governance or organizational structure. The Company is
not subject to any order requiring suspending, modifying,
or ceasing its business activities or reversing any
outsourcing arrangement. To the best of the Seller’s
knowledge, no unresolved breaches or ongoing
proceedings would reasonably be expected to result in

(h)

autoritatile fiscale din cauza unui scop principal
de a evita, amana sau reduce obligatiile fiscale.

Nici Societatea, nici Subsidiarcle sale nu
beneficiaza de vreun regim fiscal preferential
acordat prin lege sau prin decizie speciald emisa
de o autoritate fiscald sau altd autoritate
competenta.

Societatea si  Subsidiarele sale mentin
documentatia privind preturile de transfer intr-o
forma substantial completa, actualizata si in
conformitate cu cerintele legale aplicabile.

Sectiunea 5.10 Conformitatea cu prevederile legale

(@

(b)

Licente. Socictatea detine toate licentele,
autorizatiile si avizele necesare pentru
desfasurarea activitdtilor sale de asigurare in
conformitate cu legislatia aplicabild, cu exceptia
asigurarilor de viata, reasigurarilor si anumitor
clase specifice, cum ar fi asigurarile maritime si
de célatorie. Toate aceste licente sunt valabile si
in vigoare, si nu a fost impusa sau notificata vreo
suspendare, restrictie ori revocare a vreuneia
dintre ele de catre autoritatea competenta.

Reglementarea guvernantei si conformitatea.
Societatea a desfasurat si continud sa desfasoare
activitatea sa iIn conformitate cu legislatia
aplicabila privind organizarea si supravegherea
societatilor de asigurare, inclusiv cerintele
privind guvernanta corporativd. Societatea a
informat in mod corespunzator autoritatea de
reglementare competentd cu privire la structura
sa actuald de guvernanti, care include absenta
unui Consiliu de Supraveghere si a unui Comitet
de Audit, externalizarea functiilor de control
esentiale fard autorizare prealabila, precum si
vacanta anumitor functii-cheie de conducere.

Nu a fost emisa, notificatd sau initiatd nicio
masurd privind suspendarea, retragerea,
limitarea sau restrictionarea licentei de asigurare
a Societdtii din partea autoritatii de
reglementare, pand la Data Semnarii. Nicio
amenda, sanctiune, masura de executare sau alta
actiune de reglementare nu a fost impusa,
amenintatd sau notificatd In scris de catre
autoritatea competentd cu privire la structura de
guvernantd corporativd sau organizationald a
Societatii. Societatea nu este supusad vreunui
ordin de suspendare, modificare sau incetare a
activitatii sale ori de anulare a unui contract de
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(©)

(d)

(e)

®

material liability for the Company due to non-compliance
with applicable laws.

Sanctions and Regulatory Enforcement. The Company
has complied with the final decisions of competent
authorities regarding tax and competition matters and has
fulfilled all related payment obligations. To the best of the
Seller's knowledge, no wunresolved enforcement
procedures remain open, and no new regulatory
proceedings are pending or threatened that could result in
material liability or reputational risk to the Company.

Regulatory and Judicial Proceedings. The Company
and its Subsidiaries have not received any written notice
alleging a material violation or default under any
applicable statute, regulation, order, decree, or judgment
issued by any competent court or governmental authority,
except as disclosed during the due diligence process.
Neither the Company nor any of its Subsidiaries is a party
to or subject to any pending or threatened litigation,
arbitration, or other legal proceeding, except for (i) debt
recovery actions initiated in the ordinary course of
business and (ii) matters disclosed during the due
diligence process. To the best of the Seller’s knowledge,
there is no outstanding investigation, inquiry, disciplinary
action, or order, decree, decision, or judgment issued by
any governmental authority, court, tribunal, or arbitral
body against the Company or any of its Subsidiaries, other
than as disclosed during the due diligence process.

Anti-Corruption and Sanctions Compliance. The
Company has adopted an internal policy to prevent and
combat fraud, which outlines governance measures,
controls, and reporting obligations. To the best of the
Seller's knowledge, the Company is not in breach of any
applicable anti-corruption, anti-bribery, or international
sanctions legislation.

International Restrictions and Screening. The
Company has not entered into any contract or established
any business relationship in breach of applicable
international restrictive measures. No competent
authority has notified the Company of any actual or

(©)

(d)

(e)

®

externalizare. In masura cunostintei
Vanzatorului, nu exista incalcari nerezolvate sau
proceduri 1n curs care ar putea da nastere la o
raspundere semnificativa a Societatii din cauza
neconformitatii cu legislatia aplicabila.

Sanctiuni si masuri de reglementare.
Societatea a respectat deciziile definitive ale
autoritatilor competente in materie fiscala si de
concurentd si si-a indeplinit toate obligatiile de
plati aferente. In misura  cunostintei
Vanzatorului, nu existd proceduri de executare
nerezolvate, iar nicio noud procedurd de
reglementare nu este pendinte sau amenintatd
care sd poatd genera o raspundere semnificativa
sau un risc reputational pentru Societate.

Proceduri administrative si judiciare.
Societatea si Subsidiarele sale nu au primit nicio
notificare  scrisd privind incdlcarea sau
neconformitatea fatd de vreun act normativ,
regulament, ordin, hotérare sau decizie emisa de
vreo instantd sau autoritate publica competenta,
cu exceptia aspectelor dezviluite n procesul de
due diligence. Societatea si Subsidiarele sale nu
sunt parte intr-un litigiu, arbitraj sau alta
procedura legald pendinte sau amenintatd, cu
exceptia (i) actiunilor pentru recuperarea
creantelor in cursul normal al activitatii si (ii)
aspectelor dezvéluite in cadrul procesului de due
diligence. In misura cunostintei Vanzitorului,
nu existd nicio investigatie, anchetd, actiune
disciplinara, ordin, decizie sau hotarare in
desfasurare emisd de vreo autoritate publica,
instanta, tribunal sau autoritate arbitrala
impotriva Societdtii sau a vreuneia dintre
Subsidiarele sale, in afard de cele dezvaluite in
cadrul procesului de due diligence.

Conformitate anti-coruptie si cu regimurile
de sanctiuni. Societatea a adoptat o politica
interna de prevenire si combatere a fraudei, care
stabileste masurile de guvernantd, controalele si
obligatiile de raportare. In masura cunostintei
Vanzatorului, Societatea nu incalcd vreo
prevedere legald aplicabild in materie de anti-
coruptie, anti-mita sau sanctiuni internationale.

Masuri restrictive internationale si screening.
Societatea nu a incheiat niciun contract si nu a
stabilit relatii comerciale cu 1Incalcarea
reglementarilor privind masurile restrictive
internationale. Nicio autoritate competentd nu a
notificat Societatea cu privire la o posibila sau
reald neconformitate cu legislatia privind
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potential non-compliance with sanctions legislation or
any inclusion on a restricted or designated persons list.

(g) Data Protection. The Company is in material compliance
with applicable personal data protection legislation. To
the best of the Seller's knowledge, no written notice,
complaint, or investigation by any authority, data subject,
or third party has been issued or is pending in connection
with any breach of personal data protection obligations.
No such breach has had or is likely to affect the

Company’s business or reputation adversely.

Section 5.11 Properties

To the best Seller’s knowledge, the Company and its
Subsidiaries hold legal and enforceable title to the real estate and
other tangible and intangible assets, as reflected in the financial
statements and disclosed during the due diligence process.
These assets are free and clear of any encumbrances, disputes,
defects, or other circumstances that, to the best of the Seller’s
knowledge, would materially affect their ownership, use,
transfer, or exploitation, except as already disclosed to the
Investor in the course of the due diligence.

Section 5.12 Employees and employee benefits

Employment agreements entered into by the Company are, in all
material respects, consistent with customary employment
practices for conducting commercial activities and do not
provide for exceptional benefits or obligations. No employee
holding a key function, as defined under Law No. 92/2022, is
entitled to severance provisions, enhanced compensation upon
termination (“golden parachute” clauses), or other special rights
triggered by a change of control in the Company. No collective
dismissal procedures have been initiated, and none will be
initiated prior to the date of the Auction.

Section 5.13 Acknowledgement and Warranty
(a) The Seller acknowledges that it has made the Warranties
with the intention of inducing the Investor to enter into
this Pre-Contract and that the Investor has entered into
this Pre-Contract on the basis of, and in full reliance on,
each of such Warranties. The Seller warrants that it has

sanctiunile sau cu privire la includerea intr-o

lista de persoane restrictionate sau desemnate.
(g) Protectia datelor. Societatea respectd, in mod
substantial, legislatia aplicabilda 1n materia
protectiei datelor cu caracter personal. In masura
cunostintei Vanzatorului, nu a fost emisa si nu
este pendinte nicio notificare scrisa, plangere
sau investigatie din partea vreunei autoritati,
persoane vizate sau terte parti in legaturd cu
nicio incalcare a obligatiilor privind protectia
datelor cu caracter personal. Nicio astfel de
incélcare nu a avut si nu este de naturd sa aiba
un efect negativ asupra activitatii sau reputatiei
Societatii.

Sectiunea 5.11 Proprietati

Asa cum este cunoscut Vanzatorului, Societatea si
Subsidiarele sale detin, in mod legal si opozabil,
bunurile imobile si alte active corporale si necorporale,
astfel cum acestea sunt reflectate in situatiile financiare
si dezviluite in cadrul procesului de due diligence, fara
existenta unor sarcini, litigii, vicii sau alte Imprejurari
care, in masura cunostintei Vanzatorului, ar afecta in
mod semnificativ dreptul de proprietate, utilizare,
transfer ori exploatare a acestor bunuri, cu exceptia
aspectelor deja comunicate Investitorului in cadrul
exercitiului de due diligence.

Sectiunea S. 12 Salariatii si Beneficii pentru
salariati

Contractele individuale de munca incheiate de cétre
Societate sunt, in toate aspectele esentiale, conforme
practicilor obisnuite aplicabile in desfasurarea unei
activitati comerciale si nu prevdd beneficii sau
obligatii exceptionale. Niciun salariat care ocupa o
functie-cheie, astfel cum este definitd in Legea nr.
92/2022 privind activitatea de asigurare sau de
reasigurare, nu beneficiazd de clauze privind
indemnizatia de concediere, compensatii semnificative
la Incetarea contractului de munci (,,clauze de tip
parasutd de aur”) sau de alte drepturi speciale
conditionate de schimbarea controlului asupra
Societatii. Pana la data Licitatiei, nu au fost initiate si
nu vor fi initiate proceduri de concediere colectiva.

Sectiunea 5.13 Confirmarea garantiilor
(a) Vanzatorul recunoaste cad a oferit garantiile cu
intentia de a convinge Investitorul sd incheie
prezentul Antecontract si cd Investitorul a
incheiat prezentul Antecontract in baza si in
totalitate bazandu-se pe fiecare din aceste
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no knowledge of any additional facts or matters the
omission of which makes any of such Warranties
misleading.

Section 5.14 Repetition of Warranties

(a)

(b)

For the purposes of, and in connection with, the purchase
of the Target Shares, the Warranties shall be deemed to
be repeated, and expressed to be effective, on and as of
the Auction Date and the Closing Date.

If any of such Warranties are no longer valid as of or prior
to the Auction Date and/or the Closing Date or any
payment made by the Investor in relation thereto, the
Seller shall immediately notify the Investor.

Section 5.15 Disclosure

@

(b)

(©)

(d)

To the best Seller’s knowledge, all information provided
to the Investor during the due diligence process is true,
accurate, and complete in all material respects. The Seller
is not aware of any material facts or circumstances that
have not been disclosed to the Investor and that could
reasonably be expected to affect the value of the Target
Shares or the decision of the Investor to proceed with the
Transaction.

The Seller shall not be liable with respect to any breach of
the Warranties given at the Signing Date to the extent that
the fact, matter, event or circumstance which constitutes
such breach was Disclosed in a Disclosure Letter.

The Seller shall further not be liable with respect to any
breach of the Warranties given when repeated on the
Auction Date and/or the Closing Date, to the extent that
the fact, matter, event or circumstance which constitutes
such breach arose in the period of time since the Signing
Date, and was Disclosed in the Updated Disclosure Letter

For the avoidance of doubt however, should anything
contained in the Updated Disclosure Letter result in the
Investor being entitled to exercise its rights pursuant to
Section 2.02, then the Seller acknowledges and agrees that
the Investor shall not (pursuant to the terms of this Pre-
Contract) be obliged to proceed with participating in the
Auction and/or proceeding to Closing.

Garantii. Vanzatorul garanteaza ca nu cunoaste
nici un alt fapt sau chestiune, omiterea carora ar
face aceste Garantii eronate.

Sectiunea 5.14 Repetarea Garantiilor

(a)

(b)

In scopurile, si in legiturd cu achizitionarea
Actiunilor Tinta, Garantiile se vor considera a fi
repetate si in vigoare la si incepand cu Data
Licitatiei si Data Finalizarii.

Dacé oricare din aceste Garantii nu va mai fi
valabild la data sau inainte de Data Licitatiei,
si/sau Data Finalizérii sau orice plata facuta de
Investitor in legaturd cu acestea, Vanzatorul va
instiinta imediat Investitorul.

Sectiunea 5.15 Dezvaluire

(a)

(b)

(©)

(d)

Asa cum Vanzatorul cunoaste, toate informatiile
furnizate Investitorului in timpul procesului de
due diligence sunt adevarate, exacte si complete
in toate aspectele materiale. Vanzatorului nu-i
sunt cunoscute fapte sau circumstante
importante care nu au fost dezvéluite
investitorului si care ar putea afecta in mod
rezonabil valoarea actiunilor tintd sau decizia
investitorului de a continua tranzactia.

Vanzatorul nu va purta responsabilitate pentru

nicio incdlcare a Garantiilor oferite la Data
Semnarii Tn masura in care faptul, chestiunea,
cazul sau circumstantele care constituie
incélcare au fost Dezvaluite Intr-o Scrisoarea de
Dezvaluire.

Vanzatorul nu va purta responsabilitate pentru
nicio incalcare a Garantiilor oferite repetat la
Data Licitatiei si/sau Data Finalizarii, iTn masura
in care faptul, chestiunea, cazul sau
circumstantele care constituie incilcare au
survenit in perioada de timp de la Data de
Semnare, si au fost Dezvaluite in Scrisoarea de
Dezvaluire Actualizata.

Totusi, intru evitarea dubiilor, daca in
Scrisoarea de Dezvaluire Actualizatd se va
contine ceva ce va reprezenta un caz in care
Investitorul va fi in drept sa exercite drepturile
sale conform Sectiunii 2.02, atunci Vanzatorul
recunoaste si este acord ca Investitorul (in
conformitate cu termenii Antecontractului) nu
va avea obligatia sa participe la Licitatie si/sau
procedurile de Incheiere.
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Section 5.16 Post-Closing Obligations

(a)

(b)

(©)

The Seller shall cooperate with the Investor and the
Company in good faith and on a reasonable-efforts basis
after the Closing Date, to the extent legally permissible
and within the scope of its mandate, to facilitate the
transfer of records and documentation related to the
Target Shares and the governance of the Company and its
Subsidiaries as such records exist in the Seller’s
possession or under its control.

Upon receiving a written request from the Investor and
subject to applicable legal and institutional limitations,
the Seller shall provide access to or copies of any
documents or records it possesses that are reasonably
necessary for (i) verifying ownership title or corporate
approvals regarding the Transaction, (ii) assisting with
regulatory or registration processes, and (iii) addressing
reasonable post-Closing inquiries from competent
authorities, subject to applicable legal and institutional
limitations.

The Seller shall not be obligated to perform actions or
provide information that would (i) exceed the legal scope
of its administrative competence, (ii) require the
disclosure of documents protected by legal privilege,
classified status, or third-party confidentiality
undertakings, or (iii) relate to any operational, financial,
or commercial matters of the Company or its Subsidiaries
that are the exclusive responsibility of the management
bodies or shareholders of the Company following the
Closing Date.

Section 5.17 Remedies Post Closing Date

(a)

In the event that arising from actions attributable to the
Seller, for the period prior to the conclusion of the SPA:
(1) any Claim (whether or not Disclosed or within the
prior knowledge of the Investor) results in a court order,
judgement and/or arbitral award being granted; or (2)
there is a change in law or in its application, interpretation
or administration by the Moldovan courts, which
concerns:

Sectiunea 5.16 Obligatii Post-Transfer

(a)

(b)

©

Vanzatorul va coopera cu Investitorul si cu
Societatea, In masura permisa de lege si in
limitele mandatului sau, cu buna-credinta si pe
baza wunui efort rezonabil, dupda Data
Transferului, pentru a facilita predarea
documentelor si a evidentelor referitoare la
Actiunile Tintd si guvernanta Societatii si a
Subsidiarelor acesteia, in masura in care aceste
documente se afld in posesia sau sub controlul
Vanzatorului.

La cererea scrisa a Investitorului si sub rezerva
limitarilor legale si institutionale aplicabile,
Vanzatorul va furniza acces la sau copii ale
documentelor ori evidentelor aflate in posesia
sa, care sunt in mod rezonabil necesare pentru:
(1) verificarea titlului de proprictate sau a
aprobarilor corporative aferente Tranzactiei; (ii)
sustinerea proceselor de inregistrare sau
notificare catre autoritatile competente; si (iii)
formularea de raspunsuri la  solicitarile
rezonabile ale autoritdtilor competente emise
dupa Data Transferului.

Vianzatorul nu are nicio obligatie de a
intreprinde actiuni sau de a furniza informatii
care: (i) depasesc limitele competentei sale
administrative stabilite de lege; (ii) implica
divulgarea unor documente protejate de secret
profesional, clasificate sau care fac obiectul
unor angajamente de confidentialitate fatad de
terti; sau (iii) privesc aspecte operationale,
financiare sau comerciale ale Societatii sau
Subsidiarelor acesteia care, dupa Data
Finalizarii, intrd in responsabilitatea exclusiva a
organelor de conducere ori a actionarilor
Societatii.

Sectiunea 5.17 Remedii Ulterioare Datii de

Finalizare

(@ In cazul in care din actiuni imputabile
Vanzatorului, pentru perioada anterioara

incheierii CVC: (1) orice Pretentie (Dezvaluita
sau nu, sau cu Ingtiintarea prealabild a
Investitorului) rezulta intr-o incheiere, hotarare,
decizie a instantei de judecata si/sau o decizie
arbitrald; sau (2) existd o modificare a legii sau
in modul de aplicare a acesteia, 1n interpretarea
sau administrarea acesteia de catre instantele
judecatoresti ale Republicii Moldova, care se
referd la:

32



(i) loss of the Investor’s title to the Target Shares;

(i1) any invalidity, unenforceability, infringement or loss
of any of the shareholder rights granted to the Target
Shares;

(iii) the annulment of Target Shares and/or the issuance
by way of restitution or otherwise and registration of
new Shares in the Company in lieu of, or in addition
to, the Target Shares,

(iv) the imposition of any obligations to pay taxes,
contributions or other mandatory payments, as well
as any related sanctions, penalties or accessories,
arising from actions or omissions of the Company
relating to the period prior to the Signing Date, to the
extent that the financial impact of such obligations
exceeds, individually or in the aggregate, the amount
0f 100,000 EUR.

then the Seller agrees to fully compensate the Investor in the
amount of the Liability Amount.

(b)

(©)

Should the Company make a payment of EUR one million
or more after the date of the SPA (as a result of any action
or omission of the Company related to the transactions
with its shares (which have been triggered, directly or
indirectly, by any relevant Moldovan laws which have
been passed in the three year period preceding the date
hereof), the Investor shall have the right but not the
obligation to terminate the SPA and transfer the Target
Shares back to the Seller and the Seller agrees to
compensate the Investor in an amount equal to the
Liability Amount, and undertakes to accept the Target
Shares from the Investor. Should the Investor not exercise
its right to terminate the SPA within the six-calendar
month period from the date the Company has made the
payment, the Investor shall have waived its right under this
Section 5.17( b).

The Investor shall as soon as practically reasonable notify
the Seller in writing of any Claim brought against the
Investor.

(i) pierderea titlului Investitorului asupra
Actiunilor Tinta;

(i1) orice invaliditate, inaplicabilitate, incélcare
sau pierdere a oricarui drept al actionarului
acordat Actiunilor Tinta;

(ii1) anularea Actiunilor Tintd si/sau emiterea,
prin restitutie sau prin orice alt mod, si
inregistrarea unor noi actiuni ale Societatii
in locul sau in completarea Actiunilor
Tinta,

(iv) impunerea unor obligatii de platd a
impozitelor, contributiilor sau altor plati
obligatorii, precum si a oricdror sanctiuni,
penalitati sau accesorii aferente, ca urmare
a unor actiuni sau inactiuni ale Societatii
care privesc perioada anterioara Datei
Semndrii, In masura In care impactul
financiar al acestora depaseste, individual
sau cumulat, suma de 100,000 EUR.

atunci Vanzdtorul este de acord si compenseze
Investitorul pe deplin in mérimea Sumei Raspunderii.

(b)  In cazul in care Societatea va efectua o plati de
un milion EUR sau mai mult dupa ziua incheierii
CVC (ca rezultat al oricarei actiuni sau omisiuni
a Societdtii in legaturd cu tranzactionarea
actiunilor sale (care au fost declansate, direct sau
indirect, prin o lege relevantd din Moldova care
au fost adoptate 1n perioada de trei ani de la data
prezentului Antecontract)), Investitorul are
dreptul, dar nu si obligatia de a desface CVC si
de a transfera Actiunile Tintd Inapoi
Vanzatorului si Vanzatorul este de acord sa
compenseze Investitorul cu o suma egald cu
Suma Raspunderii si se obligd sd accepte
Actiunile Tinte de la Investitor. In cazul in care
Investitorul nu isi exercitd dreptul de a desface
CVCin decursul perioadei de sase luni de la data
efectuarii platii de citre Societate, Investitorul
va renunta la acest drept in conformitate cu
aceasta Sectiune 5.17 (b).

(¢) Investitorul va notifica Vanzatorul, in scris in
timp rezonabil cu privire la orice Pretentie
formulata impotriva Investitorului.
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Section 5.18 Limitation of Liability

(a)

The aggregate liability of the Seller for all claims under
this Pre-Contract (and/or pursuant to Section 5.17) shall
be equal to and not exceed:

(i) the Purchase Price; plus

(i) 3% of the Purchase Price, to accrue annually for
the period of the Investor’s ownership of the
Target Shares up to and including the fifth
anniversary of the Auction Date; minus

(iii) any dividends and/or other earnings distributed to
the Investor during the period of the Investor’s
ownership of the Target Shares (save that this
Section 5.18(a)(iii) shall not apply where a Claim
includes any dividends and/or other earnings

distributed to the Investor)

(the “Liability Amount”).

(1) The Seller shall not be liable in respect of any claim:

(1)

(i)

(ii1)

for breach of the Warranties unless it is made on or
before the fifth anniversary of the date of the SPA;

pursuant to Section 5.17(a)(i) unless a Claim has been
made or bought on or before the fifth anniversary of
the date of the SPA;

pursuant to Section 5.17(a)(ii) unless the change in
law or in its application, interpretation or
administration by the Moldovan courts is made on or
before the fifth anniversary of the date of the SPA,

and therefore the parties acknowledge that, where a Claim ( or

change in law or in its application,

interpretation or

administration by the Moldovan courts) has been submitted or
made prior to the fifth anniversary of the date of the SPA, the
Seller shall remain liable to the Investor.

Sectiunea 5.18 Limitarea Rispunderii

(a) Raspunderea totalad a Vanzatorului pentru toate
pretentiile reiesind din prezentul Antecontract
(si/sau conform Sectiunii 5.17) va fi egala cu si

nu va depasi:
@)
(i)

Pretul de Achizitie; plus

3% din Pretul de Achizitie, care se va
majora anual pentru perioada in care
Investitorul detine dreptul de proprietate
asupra Actiunilor Tintd, pana la si inclusiv
implinirea a cinci (5) ani de la Data
Licitatiei; minus

(iii) orice dividende si/sau alte castiguri
distribuite  Investitorului pe durata
detinerii de catre acesta a dreptului de
proprietate asupra Actiunilor Tintd (cu
exceptia cazului in care o Pretentie
include In mod expres respectivele
dividende si/sau castiguri, situatie in care
aceastd Sectiune 5.18(a)(iii) nu se aplica)

(“Suma Réspunderii”)

(b) Vanzatorul nu va raspunde pentru nici o pretentie:
@) pentru Incalcarea Garantiilor, cu exceptia
cazului in care este facutd la sau inainte de
implinirea termenului de cinci ani de la data
incheierii CVC;
(i1) conform Sectiunii 5.17(a)(i), cu exceptia
cazului in care Pretentia este facutd sau
adusa la sau inainte de implinirea a cinci ani
de la data incheierii CVC;
(i)  conform Sectiunii 5.17(a)(ii), cu exceptia
cazului cand modificarea legii ori a aplicarii
acesteia, interpretarea sau administrarea ei
de catre instantele de judecatd a Republicii
Moldova are loc la data sau inainte de
implinirea a cinci ani de la data incheierii
CVC,

si respectiv partile recunosc cd, in cazul in care, o
Pretentie (sau o modificare a legii sau a aplicarii
acesteia, sau administrarea ei de citre instantele de
judecatd a Republicii Moldova) a fost inaintatd sau
facutd la sau inainte de a implinirea a cinci ani de la
data incheierii CVC, Vanzitorul va raspunde fata de
Investitor.
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(c) The Investor’s right under Section 5.17(b) shall
terminate on the fifth anniversary of the date of the SPA,
save that the parties acknowledge that, where a Claim
has been submitted or made prior to the fifth anniversary
of the date of the SPA and that Claim may result in the
Company making a payment of EUR one million or
more in accordance with Section 5.17(b), the Investor’s
right under Section 5.18 (b) shall continue (in respect of
that Claim only) after expiry of the fifth anniversary of
the date of the SPA.

Section 5.19 Condition subsequent

(a)

(b)

(©)

This Agreement is entered into under the resolutory
condition that the Competition Council declares the
economic concentration compatible with the competitive
environment, without imposing any remedies, conditions,
obligations, or other compliance requirements, which
would not be acceptable to the Investor and that would
substantially impact the economic feasibility or operational
model of the Transaction for the Investor.

If the Competition Council decides that the economic
concentration is incompatible with the competitive
environment, or if it does not declare the economic
concentration  compatible with the competitive
environment within twelve months from the Auction Date
- without imposing any remedies, conditions, obligations,
or compliance requirements which would substantially
impact the economic feasibility or operational model of the
Transaction for the Investor.- then this Agreement will
automatically terminate without any prior notice or judicial
intervention needed.

Upon termination of the Agreement under this Section, the
Seller must completely reimburse the Investor for all
amounts received under this Agreement. The Parties shall,
within a reasonable timeframe, take all necessary steps to
restore the previous state of affairs, including the return of
the Shares and any payments made. To avoid any doubt,
neither Party shall be entitled to claim damages, penalties,
or any other compensation related to the termination of the
Agreement due to the occurrence of the resolutory
condition.

(©)

Dreptul Investitorului, in conformitate cu
Sectiunea 5.17 (b), inceteaza la scurgerea
termenului de cinci ani de la data semnarii CVC,
cu exceptia cazului in care partile confirma ca,
in cazul in care o Pretentie a fost depusd sau
facutd inainte de implinirea a cinci ani de la
semnarea CVC si ca Pretentia poate duce la
efectuarea de catre Societate a unei plati de un
milion Euro sau mai mult in conformitate cu
Sectiunea 5.17 (b), dreptul Investitorului in
conformitate cu Sectiunea 5.18 (b) va continua
(numai 1n privinta respectivei Pretentii) dupa
expirarea celei de a cincea aniversare a datei
CVC.

Sectiune 5.19 Conditie rezolutorie

(a)

(b)

(©)

Prezentul acord este incheiat sub conditia
rezolutorie privind emiterea de catre Consiliul
Concurentei a unei decizii prin care concentrarea
economica este declaratd compatibild cu mediul
concurential, farda impunerea vreunei masuri de
remediere, conditii, obligatii sau alte cerinte de
conformare, care ar afecta in mod semnificativ
fezabilitatea economica sau modelul operational
al Tranzactiei pentru Investitor

In cazul in care Consiliul Concurentei declard
concentrarea economicd incompatibild cu mediul
concurential sau nu adoptd, in termen de
douasprezece luni de la Data Licitatiei, o decizie
prin care sa constate compatibilitatea acesteia cu
mediul concurential fard impunerea de remedii,
conditii, obligatii ori alte cerinte de conformare,
care ar afecta In mod semnificativ fezabilitatea
economica sau modelul operational al Tranzactiei
pentru Investitor, prezentul acord se considera
automat desfiintat, farda a fi necesard vreo
notificare prealabild sau interventie din partea
instantei.

La data incetarii acordului in temeiul prezentei
clauze, Vanzitorul va rambursa integral
Cumparatorului toate sumele incasate in baza
prezentului acord, iar Partile vor lua, intr-un
termen rezonabil, toate masurile necesare pentru
restabilirea situatiei anterioare, inclusiv restituirea
actiunilor si a eventualelor plati efectuate. Pentru
evitarea oricarui dubiu, niciuna dintre Parti nu va
avea dreptul sa solicite repararea daunelor,
penalitati sau orice alt tip de compensatie in
legaturd cu incetarea acordului ca urmare a
survenirii conditiei rezolutorii.

35



ARTICLE VI. MISCELLANEOUS

Section 6.01 Notices

(a) Any notice, application or other communication to be given
or made under this Pre-Contract to the Investor, or the Seller
shall be in writing. Except as otherwise provided in this Pre-
Contract, such notice, request or other communication shall
be deemed to have been duly given or made when it shall be
delivered by hand, airmail or facsimile to the party to which
it is required or permitted to be given or made at such party’s
address specified below or at such other address as such
party shall have designated by notice to the party giving or
making such notice, application or other communication.

For the Seller:

Name: Government of the Republic of Moldova acting
through the Agency of Public Property

Address: str. Vasile Alecsandri, 78, mun.Chisindu, MD-
2012, Republica Moldova

Attention:  General Director of the Agency of Public Property

E-mail: office@app.gov.md

For the Investor:

Name: VIENNA INSURANCE GROUP AG
Wiener Versicherung Gruppe

Address: Schottenring 30, 1010 Wien, Osterriech

Attention:  the Director(s)

email: peter.hoefinger@vig.com

(b) The Investor may invite the Seller to register to use a form
of electronic communication and, if the Seller and the
Investor agree to wuse such form of electronic
communication, any notice, application or other
communication from the Seller to the Investor or from the
Investor to the Seller (other than any notice, application or
other communication that is required by this Pre-Contract or
any other Transaction Document to be in an original,
certified or hard copy), may, subject to the terms and

ARTICOLUL VI - DIVERSE

Sectiunea 6.01 Notificari

(a) Oricare instiintare, cerere sau altd comunicare
care urmeazd sd fie inméanatd sau efectuatd
conform prezentului Antecontract catre Investitor
sau Vanzator va fi in forma scrisa. Cu exceptia
altor prevederi ale prezentului Antecontract, se va
considera cé asemenea Instiintare, cerere sau alta
comunicare a fost efectuatd in mod cuvenit daca a
fost inmanata sau efectuatd manual, prin posta
aeriand sau fax partii careia aceasta urmeaza sau
este permisa sa fie inménata sau efectuata, la
adresa partii specificate mai jos sau la o altd adresa
pe care aceasta parte a desemnat-o prin instiintarea
partii care inainteazd sau efectueaza asemenca
instiintare, cerere sau altd comunicare.

Pentru Vanzator:

Nume: Guvernul Republicii Moldova
reprezentat de Agentia Proprietatii
Publice

Adresa: str. Vasile Alecsandri, 78, mun.Chisinau,

MD-2012, Republica Moldova

Catre: Directorul ~ General al  Agentiei
Proprietatii Publice

E-mail: office@app.gov.md

Pentru Investitor:
Nume: VIENA INSURANCE GROUP AG

Wiener Versicherung Gruppe

Adresa: Schottenring 30, 1010 Viena, Austria
Citre: Directorului(lor)

email: peter.hoefinger@vig.com

(b)Investitorul poate invita Vanzatorul sd se
inregistreze sd utilizeze o formd de comunicare
electronicd si dacd Vanzatorul si Investitorul
agreeaza sa utilizeze o astfel de forma de
comunicare electronica, orice notificare, cerere
sau alta formd de comunicare din partea
Vanzatorului catre Investitor sau de la Investitor
catre Vanzator (alta decat orice notificare, cerere
sau altd comunicare care este necesara conform
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(©)

conditions of such form of electronic communication, be
given or made in accordance with the terms agreed
concerning such form of electronic communication.

Any notice, application or other communication delivered by
hand, airmail or facsimile transmission or via another agreed
form of electronic communication will only be effective
when actually received (or made available) in readable form,
provided that any notice, application or other
communication that is received (or made available) after
5:00 p.m. in the place in which the party to whom the
relevant notice, application or communication is sent has its
address for the purpose of this Pre-Contract shall be deemed
only to become effective on the following day.

Section 6.02 Language of the Pre-Contract

(a)

(b)

This Pre-contract is signed in English and Romanian. In
case of interpretations, the English version shall prevail.

All documents to be furnished or communications to be
given or made under this Pre-Contract shall be in the
English language or, if in another language, shall be
accompanied by a translation into English certified by a
representative of the Seller, which translation shall be the
governing version between the parties.

Section 6.03 Rights, Remedies, and Waivers

(a)

The rights and remedies of the Investor in relation to any
misrepresentations or breach of warranty on the part of
the Seller shall not be prejudiced by any investigation by
or on behalf of the Investor into the affairs of the
Company or the Seller, by the execution or the
performance of this Pre-Contract or by any other act or
thing which may be done by or on behalf of the Investor
in connection with this Pre-Contract and which might,
apart from this Section, prejudice such rights or remedies,
subject to Section 5.17.

(©)

prezentului Antecontract sau conform oricarui alt
Document al Tranzactiei care trebuie sa fie in
forma originala, certificata sau pe suport de
hartie), poate fi, conform termenilor si conditiilor
unei astfel de forme de comunicare electronica,
oferitd sau realizatd in conformitate cu termenii
agreati cu privire la o astfel de forma de
comunicare electronica.

Oricare instiintare, cerere sau altd comunicare
inmanatd manual, prin postd aeriana sau fax sau
prin alta forméd de comunicare electronica agreata,
vor fi in vigoare doar atunci cand vor fi efectiv
primite (sau puse la dispozitie) intr-o forma
lizibila, cu conditia ca orice notificare, cerere sau
altd comunicare care este receptionatd (sau pusa la
dispozitie) dupa ora 17:00 in locul in care partea
careia 11 este adresatd notificarea, cererea sau
comunicarea relevantd are adresa, in scopul
prezentului Antecontract se considera ca intrd in
vigoare doar in ziua urmatoare.

Sectiunea 6.02 Limba Antecontractului

(a)

(b)

Prezentul Antecontract este semnat in limba
engleza si limba romana. In cazul interpretarilor,
versiunea engleza va prevala.

Toate documentele care urmeaza a fi furnizate
sau comunicarile care urmeaza a fi Tnaintate sau
efectuate conform prezentului Antecontract vor fi
in limba engleza sau, daca vor fi in alta limba, vor
fi insotite de traducere in limba engleza
certificatd de catre reprezentantul Vanzatorului,
traducere care va reprezenta versiunea de care se
vor conduce partile.

Sectiunea 6.03 Drepturi, Remedii si Renuntari

(a)

Drepturile si remediile Investitorului privind oricare
declaratii incorecte sau incélcarea garantiilor din
partea Vanzatorului nu vor fi prejudiciate de oricare
investigatie de cdtre sau din numele Investitorului
in afacerile Societatii sau a Vanzatorului, prin
incheierea sau indeplinirea prezentului
Antecontract sau prin oricare altd actiune sau lucru
care pot fi efectuate de catre sau in numele
Investitorului in legatura cu prezentul Antecontract,
si care ar putea, cu exceptia prezentei Sectiuni,
prejudicia asemenea drepturi sau remedii, conform
Sectiunii 5.17.
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(b) No course of dealing and no delay in exercising, or
omission to exercise, any right, power or remedy
accruing to the Investor upon any breach under this Pre-
Contract or any other agreement shall impair any such
right, power or remedy or be construed to be a waiver
thereof or an acquiescence therein. No single or partial
exercise of any such right, power or remedy shall
preclude any other or further exercise of any such right,
power or remedy. No action of the Investor in respect of
any such default, or acquiescence by it therein, shall
effect or impair any right, power or remedy of the
Investor in respect of any other default.

(c)  Therights and remedies provided in this Pre-Contract and
the other Transaction Documents are cumulative and not
exclusive of any other rights or remedies, whether

provided by applicable law or otherwise.

Section 6.04 No Reliance

The Seller acknowledges that the Investor is entering into this
Pre-Contract, and has acted, solely as an investor, and not as an
advisor, to the Seller. The Seller represents and warrants that, in
entering into the Transaction Documents, it has engaged and
relied upon advice given to it by its own legal, financial and
other professional advisors and it has not relied on and will not
hereafter rely on any advice given to it by the Investor.

Section 6.05 Governing Law

This Pre-Contract shall be governed by and construed in
accordance with Moldovan law. Any non-contractual
obligations arising out of or in connection with this Pre-Contract
shall be governed by and construed in accordance with
Moldovan law.

Section 6.06 Arbitration and Jurisdiction

(a) Any dispute, controversy, or claim arising out of or in
connection with this Pre-Contract, including any breach,
termination, invalidity, or non-contractual obligations
arising from or relating to it, shall be resolved by arbitration
under the UNCITRAL Arbitration Rules in effect at the time
the proceedings are initiated.

(b) Nici o activitate sau intarziere a exercitarii sau
omiterea exercitarii oricdrui drept, Tmputernicire
sau remediu dobandite de cétre Investitor la oricare
incélcare a obligatiillor conform prezentului
Antecontract sau oricarui alt acord, nu va prejudicia
oricare asemenea drept, imputernicire sau remediu
si nu va fi interpretata ca o renuntare la acestea sau
ca o abtinerea de la acestea. Nicio exercitare unica
sau partiald a oriciror asemenea drepturi,
imputerniciri sau remedii nu va prejudicia oricare
alta sau exercitarea ulterioara a oricdror alte
drepturi, imputerniciri sau remedii. Nici o actiune a
Investitorului privitor la oricare asemenea incalcare
a obligatiilor sau acceptarea acestora de céatre
aceasta nu va afecta sau prejudicia oricare drepturi,
imputerniciri sau remedii ale Investitorului privitor
la oricare alta incélcate a obligatiilor.

(c)Drepturile si remediile prevdzute in prezentul
Antecontract si alte Documentele Tranzactiei sunt
cumulative si nu exclud oricare alte drepturi sau
remedii prevazute de legislatia aplicabild sau de alte
prevederi.

Sectiunea 6.04 Lipsa Suportului

Vanzatorul confirma ca Investitorul incheie prezentul
Antecontract si a actionat exclusiv in calitate de
investitor, nu in calitate de consilier pentru Vanzator.
Vanzatorul declard si garanteazd ca Incheind
Documentele Tranzactiei, se angajeaza si se bazeaza
pe consilierea care i-a fost oferitd de proprii consilieri
financiari, juridici si alti consilieri profesionisti si nu s-
a bazat si nu se va baza pe nici un sfat oferita de catre
Investitor.

Sectiunea 6.05 Legea Aplicabila

Prezentul Antecontract va fi guvernat de legislatia
moldoveneasca si va fi interpretat in conformitate cu
aceasta. Orice obligatii necontractuale care apar din
prezentul Antecontract sau in legaturd cu acesta se vor
supune legislatiei moldovenesti si interpretate in
conformitate cu aceasta.

Sectiunea 6.06 Arbitraj si Jurisdictie

(a) Orice disputa, controversd sau reclamatie care
reiese din sau se refera la prezentul Antecontract,
incalcarea, incetarea sau invaliditatea acestuia sau
oricare obligatii necontractuale reiesite din
prezentul Antecontract sau in conformitate cu
acesta va fi solutionatd prin arbitraj in
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(b)

(©)
(d)
(e)

®

€y

(h)

(1)

The arbitral tribunal shall consist of three (3) arbitrators. The
appointing authority shall be the Vienna International
Arbitral Centre (VIAC) of the Austrian Federal Economic
Chamber.

The seat and the place of arbitration shall be Vienna, Austria.
The language of the arbitral proceedings shall be English.

Moldovan law is the substantive law applicable to the
arbitration agreement.

The parties hereby waive their right to any form of recourse
against an award to any court or other competent authority,
insofar as such waiver can validly be made under the
applicable law.

The arbitral tribunal shall not be authorised to grant, and the
Seller agrees that it will not seek from any judicial authority,
any interim measures or pre-award relief against the
Investor, any provisions of UNCITRAL Arbitration Rules
notwithstanding.

The arbitral tribunal shall have authority to consider and
include in any proceeding, decision or award any further
dispute properly brought before it by the Investor (but no
other party) insofar as such dispute arises out of any
Transaction Document, but, subject to the foregoing, no
other parties or other disputes shall be included in, or
consolidated with, the arbitral proceedings.

In any arbitral proceeding, the statement of the Investor as to
any amount due to the Investor under any Transaction
Document shall be prima facie evidence of such amount.

Section 6.07 Successors and Assigns; Third Party Rights

This Pre-Contract shall bind and inure to the benefit of the
respective successors an d assigns of the parties hereto, except
that the Seller may not assign or otherwise transfer all or any
part of its rights or obligations under this Pre-Contract without
the prior written consent of the Investor.

(b)

(©
(d)
(e

®

(2

(h)

(1)

conformitate cu Regulile de arbitraj UNCITRAL
in vigoare.

Vor fi numiti trei (3) arbitri. Autoritatea de
desemnare va fi Centrul International Arbitral din
Viena (VIAC) al Camerei de Comert a Austriei
Federale.

Sediul si locul arbitrajului va fi Viena, Austria.
In procedura arbitrala se va utiliza limba engleza.

Legea materiald a Republicii Moldova va guverna
clauza arbitrala.

Partile prin prezenta renunté la dreptul lor la orice
forma de recurs Tmpotriva unei hotarari in fata
oricarei instante sau altei autoritati competente, in
masura in care o astfel de renuntare poate fi facuta
in mod valabil in conformitate cu legea aplicabila.

Tribunalul arbitral nu va fi autorizat sa acorde, si
Vanzatorul este de acord ca nu va solicita de la
oricare autoritate judiciard, oricare masuri
provizorii de protectie sau masuri de asigurare a
actiunii impotriva Investitorului, in ciuda oricéror
prevederi ale Regulilor de arbitrare UNCITRAL.

Tribunalul arbitral va avea autoritatea sa
examineze si sa includa in oricare proces, decizie
sau hotarare oricare din urmatoarele dispute
deferite In mod cuvenit acesteia de catre Investitor
(si nu de alta parte) in masura in care asemenea
disputd reiese din oricare Document al
Tranzactiei, dar, sub rezerva urmatoarelor, alte
parti sau alte dispute nu vor fi incluse in proces
arbitral sau consolidate cu aceasta.

In oricare proces arbitral, declaratia Investitorului
privind oricare suma cuvenitd Investitorului in
baza oricirui Document al Tranzactiei va fi
dovada prima facie a acestei sume.

Sectiunea 6.07 Succesori si Cesionari; Drepturi ale
Tertilor

Prezentul Antecontract va obliga si va fi in beneficiul
succesorilor si cesionarilor respectivi ai partilor
prezentului, exceptand cd Vanzatorul nu poate cesiona
sau altfel transfera toate sau oricare parte din drepturile
sau obligatiile sale conform prezentului Antecontract
fara acordul prealabil scris al Investitorului.
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Section 6.08 Entire Agreement; Amendment and Waiver

This Pre-Contract constitutes the entire obligation of the parties
hereto with respect to the subject matter hereof and shall
supersede any prior expressions of intent or understandings with
respect to this transaction. Any amendment to, waiver by the
Investor of any of the terms or conditions of, or consent given
by the Investor under, this Pre-Contract (including, without
limitation, this Section 6.08) shall be in writing, signed by the
Investor and, in the case of an amendment, by the Seller.

Section 6.09 Termination

This Pre-Contract will automatically terminate on the signing of
the SPA and:

(a) if the Investor has been declared the Winning Bidder, the
SPA will constitute the entire obligation of the parties and
all rights and liabilities of the parties which have accrued
before termination of this Pre-Contract shall be governed by
the SPA;

(b) if the Investor has not been declared the Winning Bidder, all
obligations of the parties shall end (other than the provisions
set out in Sections 6.05 and 6.06) and each party shall
irrevocably waive any and all claims it may have under this

Pre-Contract.

Section 6.10 Waiver of Sovereign Immunity

The Seller represents and warrants that this Pre-Contract and the
Transaction are commercial rather than public or governmental
acts and that the Seller is not entitled to claim immunity from
legal proceedings with respect to itself or any of its assets from
the private domain of the public property on the grounds of
sovereignty or otherwise under any law or in any jurisdiction
where an action may be brought for the enforcement of any of
the obligations arising under or relating to this Pre-Contract. To
the extent that the Seller or its assets has or hereafter may acquire
any right to immunity from set-off, legal proceedings,
attachment prior to judgement, other attachment or execution of
judgement on the grounds of sovereignty or otherwise, the Seller
hereby irrevocably waives such rights to immunity in respect of
its obligations arising under or relating to this Pre-Contract.

Sectiunea  6.08  Integritatea
Modificare si Renuntare

Contractului;

Prezentul Antecontract constituie Intreaga obligatie a
partilor prezentului Antecontract cu referire la obiectul
prezentului si vor Inlocui oricare exprimari al intentiei
sau intelegeri precedente cu referire la prezenta
tranzactie. Oricare modificare sau renuntare de catre
Investitor la oricare din termenele sau conditiile sau
consimtdmant acordat de catre Investitor conform
prezentului Antecontract (inclusiv, fara limitari,
aceasta Sectiune 6.08) va fi intocmit in scris, semnat
de catre Investitor si, in caz de modificare, de catre
Vanzator.

Sectiunea 6.09 incetarea

Prezentul Antecontract va 1inceta automat la data
semndrii CVC si:

(a) dacd Investitorul a fost declarat Ofertant
Cagtigator al Licitatiei, CVC va constitui intreaga
obligatie a partilor si toate drepturile si
raspunderea partilor care au survenit inainte de
incetarea acestui Antecontract vor fi guvernate de
CVC;

dacd Investitorul nu a fost declarat Ofertant
Cagtigator al Licitatiei, toate obligatiile partilor
vor inceta (altele decédt prevederile incluse in
Sectiunile 6.05 si 6.06), iar fiecare parte va
renunta irevocabil la orice pretentii pe care le-ar
putea avea In temeiul prezentului Antecontract.

(b)

Sectiunea 6.10 Renuntarea la Imunitatea Suverana

Vanzatorul declara si garanteazd ca prezentul
Antecontract si Tranzactia sunt acte comerciale si nu
publice sau guvernamentale si cd Vanzatorul nu are
dreptul la revendicarea imunitatii impotriva procesului
de judecata cu referire la el sau oricare din activele
acestuia in baza suveranitatii sau 1n alt mod conform
oricarei legi sau in oricare jurisdictie, cand o actiune
poate fi inaintatd pentru aducerea la indeplinire a
oricirei  obligatii care reiese din prezentul
Antecontract. In misura in care Vanzitorul sau oricare
din activele acesteia, au dobandit sau pot dobandi
ulterior oricare drept la imunitate Impotriva
compensarii, procesului de judecata, sechestrului pana
la decizie, altui sechestru sau executarii deciziei in
baza suveranititii sau in alt mod, Vanzatorul prin
prezenta irevocabil renuntd la asemenea drepturi la
imunitate in privinta obligatiilor acestuia care reies din
prezentul Antecontract sau in legatura cu acesta.
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Section 6.11 No Partnership or Agency

Nothing in this Pre-Contract (or any of the arrangements
contemplated hereby) shall be deemed to constitute a
partnership between the parties hereto nor save as expressly
provided herein constitute any party the agent of any other for
any purpose.

(a)

(b)

Section 6.12 Disclosure

Disclosure. The parties may use or disclose such
documents, information and records regarding the
Company and the transaction herein contemplated
(including, copies of any Transaction Documents) as the
Investor deems appropriate in connection with: (a) any
dispute or proceeding in relation to, or involving any
Transaction Documents for the purpose of defending,
preserving or enforcing any of the Investor’s rights or
interests; (b) any actual or proposed sale, transfer,
assignment, novation or other disposal contemplated by
Section 6.07; or (c) the administration and monitoring of,
or any dispute involving, any other investment in, or
financing to, the Seller or any of their Affiliates as may be
made or provided directly or indirectly by the Investor
from time to time.

Public Announcements. The parties shall coordinate their
communication strategies and agree on the timing, content,
and manner of any public announcements or
communications regarding the existence, terms, or
implementation of this Agreement or the Transaction. Each
party shall cooperate in good faith with the other to ensure
that such communications are accurate and consistent.
Notwithstanding the foregoing, either party may make a
public announcement or communication if required by
applicable law, regulation, or court order, provided that the
party making the disclosure gives prior notice to the other
party to the extent practicable and uses reasonable efforts
to consider any comments from the other party regarding
the form and content of such disclosure.

Sectiunea 6.11 Lipsa Parteneriatului sau Agentiei

Nici o prevedere a prezentului Antecontract (sau
oricare dintre acordurile avute in vedere prin acesta) nu
se considera ca constituie un parteneriat intre partile la
prezentul si nici o parte nu va constitui agentul
celeilalte parti pentru nici un scop.

(a)

(b)

Sectiunea 6.12 Dezvaluire

Dezvaluire. Investitorul poate folosi sau dezvalui
asemenea documente, informatii si inregistrari cu
privire la Societate si aceasta tranzactie (inclusiv,
copiile oricarui din Documentele Tranzactiei)
dupa cum Investitorul va considera cuvenit in
legatura cu: (a) oricare disputa sau litigiu cu sau
care implica oricare altd parte a Documentelor
Tranzactiei, In scopul apararii, pdastrarii sau
exercitdrii oricarui din drepturile sau interesele
Investitorului; (b) oricare efectivd sau propusa
vanzare, transfer, cesiune, novatie propusd sau
alta dispunere prevazuta de Sectiunea 6.07; sau (c)
administrarea si monitorizarea oricarui litigiu,
oricarei alte investitii, sau finantare a
Vanzatorului sau a oricdrui Afiliat precum pot fi
efectuate sau furnizate in mod direct sau indirect,
din cand in cand, de catre Investitor.

Anunturi Publice. Partile vor coordona
strategiile de comunicare si vor conveni asupra
momentului, continutului si modului de realizare
a oricaror anunturi publice sau comunicari privind
existenta, termenii sau implementarea prezentului
Antecontract sau a Tranzactiei. Fiecare parte va
coopera cu buna-credinta cu cealalta parte pentru
a se asigura ca aceste comunicari sunt exacte si
coerente. Fara a aduce atingere celor de mai sus,
fiecare parte poate face un anunt public sau o
comunicare daca acest lucru este impus de
legislatia aplicabild, de un act normativ sau de o
hotarare judecatoreasca, cu conditia ca partea care
face comunicarea sa notifice in prealabil cealalta
parte, in masura in care acest lucru este posibil, si
sd depund eforturi rezonabile pentru a lua in
considerare orice observatii ale celeilalte parti cu
privire la forma si continutul respectivei
comunicari.
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Section 6.13 Counterparts

This Pre-Contract may be executed in several counterparts, each
of which shall be deemed an original, but all of which together
shall constitute one and the same agreement.

IN WITNESS WHEREQF, the parties hereto, acting through
their duly authorised representatives, have caused this Pre-
Contract to be signed in their respective names as of the date
first above written.

GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF MOLDOVA

By:

Title:
Agency of Public Property

General Director,

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung
Gruppe

By:

Sectiunea 6.13 Exemplare

Prezentul Antecontract poate fi incheiat in cateva
exemplare, fiecare fiind considerat original, dar toate
impreuna vor constitui unul si acelasi contract.

DREPT PENTRU CARE, partile prezentului
Antecontract, actionand prin intermediul
reprezentantilor autorizati in mod corespunzator, au
semnat prezentul Antecontract din numele lor la data
indicata initial.

GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

De catre:

Pozitia: Directorul General,

Proprietatii Publice

Agentia

VIENA INSURANCE GROUP AG  Wiener
Versicherung Gruppe

De catre:
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SCHEDULE [1]
SHARE SALE AND PURCHASE AGREEMENT

SHARE SALE AND PURCHASE AGREEMENT, dated
2025 between the Government of the Republic of
Moldova, acting through the Agency of Public Property, (the
“Seller”) and VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (the “Investor”) (this “Agreement”).

WHEREAS:

(A) As of the date hereof, the share capital of the Company (as
defined below) is of MDL 60.000.000 represented by 600.000
shares with a nominal value of MDL 100 each, all of which are
issued, fully paid and are outstanding (the “Shares”).

(B) The Seller holds the legal and beneficial title to 480.000 of
Shares having voting rights, which constitute 80% of the total
share capital of the Company (the “Target Shares”).

(C) Pursuant to the Law No. 121/2007 on Administration and
Privatization of the Public Property (Law No. 121/2007), the
Seller offered the Target Shares for sale via a public auction (the
“Auction”) and the Investor has been deemed the winning
bidder under the terms of the Auction. Subject to the terms and
conditions hereof, the Investor therefore intends to purchase and
the Seller intends to sell to the Investor the Target Shares.

(D) Upon conclusion of the Transaction (as defined below),
should the Investor be chosen as the Winning Bidder, it is
therefore the intention of the parties that the Investor will own
the Target Shares (representing 80,00% of the total Shares).

(E) The Investor expresses interest, acknowledged by the Seller,
in acquiring the remaining 20.00% of the Company’s shares
held by minority shareholders, following the completion of the
transaction concerning the Target Shares.

NOW THEREFORE, the parties hereto agree as follows:

ANEXA[1]

CONTRACT DE VANZARE-CUMPARARE A
ACTIUNILOR

CONTRACT DE VANZARE-CUMPARARE A
ACTIUNILOR, incheiat la data de 2025
intre Guvernul Republicii Moldova, actionand prin
intermediul Agentiei Proprietatii Publice
(,Vanzatorul”), si VIENNA INSURANCE GROUP
AG Wiener Versicherung Gruppe (,.Investitorul”)
(“Contract”).

INTRUCAT:

(A) La data prezentului Contract, capitalul social al
Societitii (dupa cum este definitd mai jos) consta din
MDL 60.000.000 reprezentat de 600.000 actiuni cu
valoarea nominalda de MDL 100 fiecare, toate fiind
emise, achitate In totalitate si aflandu-se in circulatie
(,,Actiuni”).

(B) Vanzatorul detine titlul legal si beneficiar asupra a
480.000 de actiuni cu drept de vot, care constituie 80%
din totalul capitalului social al Societatii (,,Actiuni
Tinta”).

(C) In conformitate cu Legea nr.121/2007 privind
administrarea si deetatizarea proprietatii publice (in
continuare - Legea nr. 121/2007), Vanzatorul a oferit
spre vanzare Actiunile Tintd 1n baza unei licitatii
(,,Licitatie”) si Investitorul a fost considerat ofertant
castigator conform conditiilor Licitatiei. Conform
termenilor si conditiilor din prezenta, Investitorul
intentioneaza sa cumpere iar Vanzatorul intentioneaza
sd vanda Investitorului Actiunile Tinta.

(D) Laincheierea Tranzactiei (astfel cum este definita
mai jos), in cazul in care Investitorul va fi declarat
Ofertantul Castigator al Licitatiei, ambele Parti isi
exprima intentia ca Investitorul sd dobandeasca dreptul
de proprietate asupra Actiunilor Tintd (reprezentand
80,00% din totalul Actiunilor).

(E) Investitorul isi exprimd interesul, recunoscut de
Vanzator, de a achizitiona, ulterior finalizarii
tranzactiei privind Actiunile Tintd, si restul de 20,00%
din actiunile Societatii, detinute de actionarii
minoritari.

DREPT PENTRU CARE, partile au convenit dupa
cum urmeaza:
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ARTICLE 1. DEFINITIONS

Section 1.01 Defined terms

Wherever used in this Agreement or the Schedules hereto,
unless the context otherwise requires, the following terms have
the following meanings:

“Affiliate”

means, in respect of any person, any other

person, directly or indirectly, controlling, controlled
by, or under common control with, such person.

“Asito Kapital S.A.” - an insurance company incorporated and
operating under the laws of Romania, registered with the Trade
Register under no. J40/6818/1998. Moldasig S.A. holds
99.9996% of its share capital.

“Auction”

“Auction Date”

“Auditors”

“Authorisation”

“Business Day”

has the meaning set out in the preamble.

means the date on which the Auction takes
place.

means such firm of independent accountants
as the Company may from time to time
appoint as its auditors.

means any consent, registration, filing,
agreement, notarisation, certificate, license,
approval, permit, authority or exemption
from, by or with any Governmental
Authority, whether given or withheld by
express action or deemed given or withheld
by failure to act within any specified time
period and all corporate, creditors’ and
shareholders’ approvals or consents.

means a day (other than a Saturday or
Sunday) on which commercial banks are open
for the transaction of general business
(including dealings in foreign exchange and
foreign currency deposits) in Vienna, Austria
and Chisinau, Republic of Moldova and on
which the Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Payment System

ARTICOLUL I. DEFINITII
Sectiunea 1.01 Termeni definiti

Indiferent de locul lor in prezentul Contract sau
Anexele acestuia, cu exceptia cazului in care
contextul cere un alt sens, termenii care urmeaza vor
avea urmatoarea semnificatie:

,,Afiliat” semnificad, cu referire la orice
persoana, orice alta persoana direct sau indirect,
controland sau controlat de catre, sub control
comun cu o astfel de persoana.

»Asito Kapital S.A.” societate de asigurari organizata
si functiondnd in conformitate cu legislatia din
Roménia, inregistrata la Registrul Comertului sub nr.
J40/6818/1998. Moldasig S.A. detine un procent de
99,9996% din capitalul social al acesteia.

in

»Licitatie” descrisa

preambul.

are semnificatia

»Data Licitatiei” semnifica data la care va avea loc
Licitatia.

LAuditori”  semnifica o astfel de societate a
contabililor independenti, pe care
Societatea ii poate numi din cénd in
cand ca auditori.

~Autorizatie”  semnificd orice consimtdmant,

inregistrare, evidentd, acord, legalizare
notariald, certificare, licenta, aprobare,
permisiune, impunere sau scutire de la,
de catre sau la orice Autoritate
Guvernamentala, fie acordata sau retrasa
prin actiune expres sau consideratd a fi
acordatd sau retrasd prin esuarea de a
actiona in orice perioada de timp
specificatd si  toate aprobarile si
consimtamintele corporatiilor,
creditorilor si actionarilor.

,Zi lucratoare” semnificd ziua (alta decat sambata
sau duminica) in care bancile comerciale
sunt  deschise pentru realizarea
operatiunilor in general (inclusiv
tranzactiile in valutd si depozitele in
valutd) in Viena, Austria si Chisindu,
Republica Moldova si in care Sistemul
Automat trans-european de transfer de
fonduri cu decontare pe bazd brutd in
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“Charter”

“Claim”

“Closing Date”

“Company”

(TARGET) is open for the settlement of
payments in Euro.

means, in respect of any company,
corporation,  partnership, Governmental
Authority, enterprise, or other entity its
founding act, charter, articles of incorporation
and bylaws, memorandum and articles of
association, statutes or similar instrument.

means any claim by a third party.

means the date on which closing of the
Transaction shall occur pursuant to the terms
of the Auction, being no later than four
Business Days from the Auction Date.

means Moldasig S.A., a joint stock company
organised and existing under the Law
1n0.92/2022 on insurance and reinsurance
activity.

“Contingent Liabilities” means any losses, claims, liabilities

“Disclosed”

and damages which may be suffered or
incurred by the holder of any Share in respect
of any liabilities to a third party (which shall
include any additional capital contributions
outstanding in respect of that Share) as a
result of that person’s ownership of that
Share.

means fully, fairly and specifically disclosed
(with sufficient details to identify the nature
and scope of the matter disclosed) in or under
a Disclosure Letter (if applicable).

“Disclosure Letter” means any letter described as the disclosure

letter which the Seller shall be entitled to issue
to the Investor on or around the date hereof,
and as may be further updated by the Seller
pursuant to the Updated Disclosure Letter (as
required to reflect facts, events or
circumstances (not known on the Signing
Date) that have arisen between the Signing
Date and the Auction Date and/or the Closing
Date and which otherwise would constitute a

»Statut”

,Pretentie”

timp real (TARGET) este deschis pentru
decontarea platilor in Euro.

semnificd, In ceea ce priveste orice
companie, societate, parteneriat,
Autoritate Guvernamentala,
intreprindere sau alta entitate, document
de constituire, statut, articole de
constituire si regulamente,
memorandumuri §i acte constitutive,
statute sau instrumente similare.

semnificd orice pretentie adusd de o
parte terta.

,,Data Finalizarii” semnifica data in care incheierea

,.Societate”

Tranzactiei va avea loc In conformitate
cu conditiile Licitatiei, dar nu mai tarziu
de patru Zile Lucritoare de la Data
Licitatiei.

semnifica Moldasig S.A., societate de
asigurare care 1si desfasoara activitatea
in conformitate cu prevederile Legii nr.
92/2022 privind activitatea de asigurare
sau de reasigurare.

,,Obligatii Conditionate” semnifica orice pierderi,

pretentii, creante, si daune care pot fi
suferite sau suportate de titularul oricarei
Actiuni 1n legatura cu orice obligatii fata
de o tertd parte (care trebuie sd includa
orice contributii suplimentare de capital
neachitate 1n ceea ce priveste acea
Actiune) ca urmare a faptului cid acea
persoana detine acea Actiune.

»Dezvaluit” inseamnd complet, corect si specific

dezvaluit (cu detalii suficiente pentru a
identifica caracterul si scopul chestiunii
dezvaluite) in Scrisoarea de Dezvaluire
(daca este aplicabil).

,.Scrisoare de Dezvaluire” semnifica orice scrisoare

descrisa ca si scrisoare de Dezvaluire pe
care Vanzatorul trebuie sa fie In drept sa
o emitd catre Investitor la sau
aproximativ la  data  prezentului
Contract, si care poate fi In continuare
actualizatd de catre Vanzitor in
conformitate  cu  Scrisoarea  de
Dezvaluire Actualizata (care va reflecta
fapte, evenimente sau circumstante
(necunoscute la Data Semnarii) care au
survenit intre Data Semndrii si Data
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breach of the Warranties when repeated on
the Auction Date and/or the Closing Date).

“Euro”, EUR” or “€” means the lawful currency of the member

states of the European Union that adopt the
single currency in accordance with the
legislation of the European Union relating to
economic and monetary union.

“Exchange Rate” means with respect to the conversion of a

particular currency into another currency on a
particular date, the official exchange rate of
the National Bank of Moldova for conversion
of the first currency into that other currency
on that date or, if that date is not a Business
Day, on the first Business Day after that date.

“Financial Year” means the period commencing each year on 1

January and ending on the following 31
December, or such other period as the
Company may from time to time designate as
the accounting year of the Company.

“General Meeting of Shareholders” means a duly called and

constituted ordinary or extraordinary general
meeting of the shareholders of the Company.

“Governmental Authority” means the government of any

nation, or of any political subdivision thereof,
whether state, regional or local, and any

agency, authority, branch, department,
regulatory body, court, central bank or other
entity exercising executive, legislative,

judicial, taxing, regulatory or administrative
powers or functions of or pertaining to
government or any subdivision thereof
(including any supra-national bodies), and all
officials, agents and representatives of each of
the foregoing.

“Initial Acquisition” has the meaning set out in the preamble.

“Intellectual Property Rights” means all intellectual property

rights, whether registered or unregistered,

Licitatiei si/sau Data Finalizarii si care
altfel ar constitui o Incalcare a
Garantiilor atunci cand sunt repetate la
Data Licitatiei si / sau la Data
Finalizarii).

»Euro”, ,EUR” sau ,,€” semnificd valuta legala a

statelor membre ale Uniunii Europene
care adoptd o singurd valutd in
conformitate cu legislatia Uniunii
Europene privind uniunea economica si
monetara.

,,Rata de Schimb” semnifica, cu referire la conversia

unei anumite valute in altd valutd la o
anumitad datd, rata oficiala a Bancii
Nationale a Moldovei pentru conversia
primei valute in cealaltd valutd la acea
datd sau, daca data nu este o Zi
Lucratoare, atunci in prima Zi
Lucratoare dupa acea data.

,»An Financiar” semnifica perioada de inceput de an

la 1 ianuarie si se incheie la 31
decembrie, sau o altd perioada pe care
Societatea o poate desemna din cand in
cand ca fiind anul contabil al Societtii.

»~Adunarea Generald a Actionarilor” semnificd o

LAutoritate

adunare  generald  ordinara  sau
extraordinara a actionarilor Societdtii,
convocata si constituitd in modul
corespunzator.

Guvernamentald” semnificad guvernul
oricarei natiuni, sau a oricarei
subdiviziuni politice a acesteia, fie
aceasta de stat, regionala sau locala,
precum si orice agentie, autoritate,
reprezentantd, departament, institutie de
reglementare, instantda de judecats,
banca centrala sau altd entitate care
exercitd atributii executive, legislative,
fiscale, de reglementare sau
administrative sau functii ale guvernului
sau ale oricarei subdiviziuni a acestuia
(inclusiv orice institutie supra-nationald)
si toti oficialii, agentii si reprezentantii
institutiilor enuntate mai sus.

»Achizitie Initiald” are semnificatia descrisa in

preambul.

»Drepturi de proprietate intelectuala” inseamnd

toate  drepturile de  proprietate
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including but not limited to: (i) trademarks,
trade names, emblems, domain names, and
other distinctive signs; (ii) inventions, patents
and patent applications, as well as utility
models; (iii) copyrights and related rights,
including rights over computer programs,
databases, and technical documentation; (iv)
industrial designs; (v) trade secrets, know-
how, confidential information, and other
technical or commercial knowledge; and (vi)
any other similar rights recognized under the
applicable intellectual property legislation,
including rights over applications for
registration, extensions, or renewals thereof,
in any jurisdiction.

“Liability Amount” has the meaning set out in Section 4.18.

“Lien”

means any mortgage, pledge, charge,
privilege, priority, hypothecation,
encumbrance, assignment, lien, attachment,
set-off or other security interest of any kind or
any other agreement or arrangement having
the effect of conferring security upon or with
respect to, or any segregation of or other
preferential arrangement with respect to, any
present or future assets, revenues or rights,
including, without limitation, any designation
of loss payees or beneficiaries or any similar
arrangement under any insurance policy.

"Material Agreements" means any contract, agreement,

arrangement, commitment, or understanding
(whether written or oral) that (i) involves
aggregate payments, obligations, or potential
liabilities exceeding EUR 50,000, or (ii) is
otherwise material to the business, operations,
financial condition, assets, or prospects of the
Company.

"Material Information" means information which has not been

made public, relating directly or indirectly to
the Company or the Shares and which, if it
were made public, would be likely to have a

intelectuala, indiferent daca sunt
inregistrate sau nu, inclusiv, dar fara a se
limita la: (i) marci, denumiri comerciale,
embleme, nume de domenii si alte
semne distinctive; (ii) inventii, brevete si
cereri de brevet, precum si modele de
utilitate; (iii) drepturi de autor si drepturi
conexe, inclusiv asupra programelor
pentru calculator, bazelor de date si
documentatiei tehnice; (iv) desene si
modele  industriale;  (v)  secrete
comerciale, know-how, informatii
confidentiale si alte cunostinte tehnice
sau comerciale; precum si (vi) orice alte
drepturi  similare  recunoscute de
legislatia  aplicabili 1n  materia
proprietdtii  intelectuale, inclusiv
drepturile  asupra  cererilor  de
inregistrare, prelungirilor sau
reinnoirilor aferente acestora, iIn orice
jurisdictie.

»Suma Raspunderii” are semnificatia stabilitd in

,,Grevare”

,,contracte

Sectiunea 4.18.

semnificd orice ipotecd, gaj, sarcina,
privilegiu, prioritate, ipotecare,
cesionare, drept de retentie, compensare
sau alta garantie reald de orice gen sau
orice alt acord sau aranjament care are
drept scop sa confere o garantie pentru
sau in legatura cu orice segregare a sau
alte aranjamente preferentiale cu referire
la, orice active, venituri sau drepturi
prezente sau viitoare, profituri sau
drepturi inclusiv, dar fara a se limita la,
orice desemnare a destinatarilor sau
beneficiarilor despagubirii, sau orice
aranjament similar conform oricérei
polite de asigurare.

materiale” inseamnid orice contract,
acord, intelegere, angajament sau
conventie (fie scrisa, fie orald) care (i)
implicd plati, obligatii sau datorii
potentiale cumulate care depasesc suma
de 50.000 EUR sau (ii) este in alt mod
semnificativ(d)  pentru  activitatea,
operatiunile, situatia financiara, activele
sau perspectivele Societatii.

,Informatie Esentiala” semnifica informatia facuta

publica, direct sau indirect aferenta
Societatii sau Actiunilor si care dacé ar
fi fost facutd publica, ar fi de naturd sa
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significant effect on the price of the Shares or
which would otherwise be considered
relevant for an investor when deciding the
terms on which to transact in the Shares.

“Minimum Price” means the price the Seller paid for the Target

Shares (which shall not be greater than MDL
286,5 per Share for 480.000 of the Target
Shares), plus the acquisition costs the Seller
incurred as a result of the Initial Acquisition
(including any commission fees).

means the lawful currency of the Republic of

Moldova.

“Owned Properties” means all owned real estate (immovable)

properties, including all land plots, buildings,
constructions, improvements, and fixtures
located thereon, together with all real rights
relating thereto — as mentioned in Section
4.11. Properties.

“Purchase Price”’means the purchase price for the Target

Shares to be paid by the Investor (should it be
chosen as the Winning Bidder on the basis of
the price per Target Share offered in the
Auction), including any commission fees or
payments required to be paid as part of the
Transaction. Such price to be paid by the
Investor on the Auction Date in MDL and for
the purposes of this Agreement to be
converted into Euro at the Exchange Rate
applicable on the Auction Date.

“Subsidiary” means any entity where more than 50% of the

share capital is held, either directly or
indirectly, by another entity, or which is
otherwise effectively controlled by such an
entity, regardless of the level of shareholding.

means any tax, royalty, stamp or other duty,

assessment, levy, charge, value added tax, or
impost of any nature whatsoever (including
any related penalty or interest) imposed under
any law.

aibd un efect semnificativ asupra
pretului Actiunilor sau care in alt mod ar
fi considerate ca relevante pentru un
investitor la momentul deciderii sa
tranzactioneze Actiunile.

,»Pret Minim” semnifica pretul minim achitat de catre

Vanzator pentru Actiunile Tinta (care nu
va f1 mai mare decat valoarea de 286,5
MDL per Actiune pentru 480.000
Actiuni Tinta), plus costurile de achizitie
suportate de citre Vanzaitor ca rezultat al
Achizitiei Initiale (inclusiv  orice
remuneratii).

semnificdi monedd nationald a Republicii

Moldova.

,Proprietiti detinute” inseamnd toate bunurile

imobile detinute in proprietate, inclusiv
toate terenurile, cladirile, constructiile,
imbunatatirile si instalatiile aflate pe
acestea, impreund cu toate drepturile
reale aferente acestora — asa cum sunt
indicate n Sectiune 4.11. Proprietati.

,Pret de Achizitie” semnificd pretul de achizitie

pentru Actiunile Tinta ce va fi achitat de
catre Investitor (dacd acesta va fi ales
Cagtigator al Licitatiei In baza pretului
per Actiune Tinta oferit la Licitatie),
inclusiv orice comisioane sau plati
solicitate pentru a fi achitate ca parte a
Licitatiei. Asemenea pret va fi achitat de
catre Investitor la Data Licitatiei in
MDL si pentru scopul prezentului
Contract, va fi convertit in Euro la Rata
de Schimb aplicabila la Data Licitatiei.

»Subsidiara” inseamna orice entitate al carei capital

social este detinut, In proportie de peste
50%, direct sau indirect, de catre o alta
entitate, sau care se afla sub controlul
efectiv al acesteia, indiferent de nivelul
de participare la capital.

semnifica orice impozit, royalty, taxd de

stat sau de altd naturd, impunere,
contributie, platad, taxa pe valoare
adaugatda sau prestatie de orice gen
(inclusiv orice penalitate sau dobanda
aferentd) impuse prin orice lege.
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“Transaction” means the purchase by the Investor of the Target

“Transaction Documents”

Shares from the Seller via the Auction.

means this SPA and other
agreements entered into between the
Company, the Seller or any other party and
the Investor (including any notices,
certificates and applications) in connection
with the Transaction.

“Updated Disclosure Letter” means the Disclosure Letter

“Warranties” means the representations

updated as at the Auction Date and/or the
Closing Date to reflect facts, events or
circumstances (not known on the Signing
Date) that have arisen between the Signing
Date and the Auction Date and/or the Closing
Date and which otherwise would constitute a
breach of the Warranties when repeated on
the Auction Date and/or the Closing Date.

and warranties
provided by the Seller to the Investor set out
in Sections 4.01 to 4.12 herein.

Section 1.02 Interpretation

a)

b)

d)

In this Agreement unless the context otherwise requires,
words denoting the singular include the plural and vice
versa, words denoting persons include corporations,
partnerships and other legal persons and references to a
person includes its successors in title, permitted transferees
and permitted assigns.

In this Agreement, a reference to a specified Article, Section
or Schedule shall be construed as a reference to that
specified Article or Section of, or Schedule to, this
Agreement.

In this Agreement, a reference to (i) an amendment or to an
agreement being amended includes a supplement, variation
(including by waiver or consent), assignment, novation,
restatement or re-enactment, and (ii) an agreement shall be
construed as a reference to such agreement as it may be
amended from time to time.

In this Agreement, the headings and the Table of Contents
are inserted for convenience of reference only and shall not
affect the interpretation of this Agreement.

»Iranzactie” semnificd achizitionarea de catre

Investitor de la Vanzétor a Actiunilor
Tinta prin intermediul Licitatiei.

,2Documentele Tranzactiei” semnificd prezentul

Contract alte contracte incheiate intre
Societate, Vanzator sau orice altd parte
si Investitor (inclusiv orice notificari,
certificate si cereri) in legdturda cu
Tranzactia.

Scrisoare de Dezvaluire Actualizata” semnifica

»Garantii”

Scrisoarea de Dezvaluire actualizata la
Data Licitatiei si/sau la Data Finalizarii
pentru a reflecta fapte, evenimente sau
circumstante (necunoscute la Data
Semnarii) care au intervenit intre Data
Semnadrii si Data Licitatiei si/sau Data
Incheierii si care, altfel, ar constitui o
incélcare a Garantiilor oferite repetat la
Data Licitatiei si/sau Data Finalizarii.

semnificd declaratiile si garantiile
oferite de catre Vanzator Investitorului,
specificate In Sectiunea 4.01 - 4.12 din
prezentul Contract.

Sectiunea 1.02 Interpretari

a)

b)

d)

In prezentul Contract, in afara cazurilor cind
contextul impune alte cerinte, cuvintele care
denota singularul includ pluralul si vice versa,
cuvintele care denota persoane includ corporatii,
parteneriate si alte entitati juridice, iar referintele
la o persoand includ succesorii acesteia la dreptul
de proprietate, cedentii si cesionarii autorizati.

in prezentul Contract, o referinta la un Articol,
Sectiune sau Anexa anume va fi interpretatd drept
referinta la acel Articol, Sectiune, sau Anexa la
prezentul Contract.

In prezentul Contract, o referinti (i) la o
modificare sau la un acord supus modificarii
include un supliment, o variatie (inclusiv prin
renuntare sau consimtdmant), cesiune, novatie,
reafirmare sau reconstituire, si (ii) la un acord va fi
interpretatd drept referintd la un astfel de acord
ludind in consideratie eventuale modificari
periodice.

In prezentul Contract, titlurile si Cuprinsul sunt
inserate doar pentru comoditatea referintelor si nu
vor afecta interpretarea prezentului Contract.
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¢)

g)

h)

3

k)

In this Contract, “control” (including, with correlative
meanings, the terms “controlled by” and “under common
control with”), as used with respect to any person, means the
possession, directly or indirectly, of the power to direct or
cause the direction of the management and policies of such
person, whether through the ownership of voting shares, by
contract or otherwise.

In this Agreement, any reference to “law” means any law
(including, any common or customary law) and any treaty,
constitution, statute, legislation, decree, normative act, rule,
regulation,  judgement, order,  writ, injunction,
determination, award or other legislative or administrative
measure or act (including for the avoidance of doubt, any
regulatory decisions or decisions of any quasi-governmental
entity) or judicial or arbitral decision in any jurisdiction
which has the force of law or the compliance with which is
in accordance with general practice in such jurisdiction.

In this Agreement, any reference to a provision of law, is a
reference to that provision as from time to time amended or
re-enacted.

In this Agreement, a reference to a “person” includes any
person, natural or juridical entity, firm, company,
corporation, government, state or agency of a state or any
association, trust or partnership (whether or not having
separate legal personality) or two or more of the foregoing
and references to a “person” include its successors in title,
permitted transferees and permitted assigns.

In this Agreement “Euro-zone” is a reference to the region
comprised of the member states of the European Union that
adopt the single currency in accordance with the legislation
of the European Union relating to economic and monetary
union.

In this Agreement, “including” and “include” shall be
deemed to be followed by “without limitation” where not so
followed.

All sums in this Agreement shall be expressed in Euros. Any
sum in any currency which is required to be construed, for
the purposes of this Agreement in Euros shall, unless
expressly stated otherwise, be regarded as converted into
Euros at the Exchange Rate on the applicable date (for

¢)

g)

h)

3

k)

in prezentul Contract, ,.control” (inclusiv, cu
sensuri corelative, termenii ,,controlat de catre” si
,»Sub control comun cu”), fiind folosite referitor la
orice persoand, inseamnd detinerea, directd sau
indirectd, a puterii de a directiona sau cauza
directionarea gestiunii si a politicilor unei astfel de
persoane, fie prin detinerea actiunilor cu drept de
vot, prin contract sau pe alte cai.

in prezentul Contract orice referire la ,lege”
semnifica orice lege (inclusiv dreptul comun sau
cutumiar) si orice tratat, constitutie, statut,
legislatie, decret, act normativ, norma, regulament,

hotarare, ordin, ordonanta, interdictie
judecatoreasca, hotarare judecatoreasca, decizie de
arbitraj sau alte masuri legislative sau

administrative sau act (inclusiv, pentru a evita
orice dubiu, orice decizii regulatorii sau decizii ale
oricarei entitati quasi-guvernamentale) sau decizii
judecatoresti sau de arbitraj 1n orice jurisdictie care
are putere juridicd sau conformitatea cu care este
in concordanta cu practica generala intr-o astfel de
jurisdictie.

In prezentul Contract, orice referinti la orice
prevedere a legii reprezintd o referinta la
respectiva prevedere dupa cum va fi modificata din
cand in cand.

in prezentul Contract, o referinta la ,,0 persoana”
include orice persoand fizicd sau juridicd,
organizatie, societate, corporatie, guvern, stat sau
agentie de stat sau orice asociatie, holding sau
parteneriat (indiferent daca au sau nu identitate
juridica separata) sau doua sau mai multe referinte
la cele expuse mai sus si referinte la “o persoana”,
inclusiv succesorii legali, cesionari si cedenti
autorizati.

in prezentul Contract ,,Zona Euro” se referd la
regiunea care cuprinde statele membre ale Uniunii
Europene care au adoptat valuta unicd 1in
conformitate cu legislatia Uniunii Europene
referitor la uniunea monetara si economica.

In prezentul Contract ,,inclusiv” si ,,include” se vor
p 2 599

considera ca sunt urmate de ,,fara a se limita la” in
cazurile 1n care aceasta sintagma lipseste.

Toate sumele din prezentul Contract vor fi
exprimate in Euro. Orice suma din orice moneda
care trebuie interpretatd, in sensul prezentului
Contract in Euro, dacad nu se prevede altfel, este
consideratd ca fiind convertitd in Euro la Rata de
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a)

b)

example, the Purchase Price shall be converted into Euros at
the Exchange Rate on the Auction Date and the value of any
claim made under this Agreement shall be converted into
Euros at the Exchange Rate on the date of the claim).

ARTICLE 1II.
PURCHASE

AGREEMENT FOR SALE AND

Subject to the terms and conditions of this Agreement and
the Auction, the Seller hereby agrees to sell, transfer and
deliver to the Investor and the Investor hereby agrees to
purchase, and accept delivery of all of the right, title,
benefit and interest of the Seller in and to the Target
Shares, free from Liens, as of the Closing Date.

As soon as possible and by no later than the Closing Date,
the Seller shall:

i. procure that the Transaction is duly recorded with the
Direct Transaction Department of the Moldovan
Stock Exchange;

ii. deliver to the Investor (or procure the delivery to the
Investor of) all documents required for the transfer of
title to the Target Shares to the Investor including any
authority document required for the Seller to convey
title to the Target Shares to the Investor; and

iii. procure that the Investor is recorded as a shareholder
of the Company in the shareholders’ register of the
Company, held by the independent registrar or the
central securities depository (as applicable), and that
all other legal requirements are satisfied in connection
with the transfer of the Target Shares, free from Liens,

to the Investor,

in each case in accordance with Moldovan law.

c) The Seller shall further procure that the Investor is
provided with an extract of the shareholders’ register
of the Company, held by the independent registrar or
the central securities depository (as applicable),
showing the Investor as the owner of the Target

Shares, free from Liens.

d) As soon as possible and by no later than the Closing

Date, the Investor shall procure that the consideration

Schimb de la data aplicabila (de exemplu, Pretul
de Achizitie este convertit in Euro la Rata de
Schimb din Data Licitatiei, iar valoarea oricaror
pretentii Tnaintate in cadrul acestui Contract va fi
convertitd in Euro la Rata de Schimb din data
pretentiei).

ARTICOLUL II. ACORDUL DE VANZARE
SI CUMPARARE

Conform termenilor si conditiilor din prezentul
Contract si a Licitatiei, prin prezenta Vanzatorul
isi exprima acordul sd vanda, transfere si livreze
Investitorului si Investitorul prin prezenta isi
exprimd acordul sd cumpere si accepta livrarea
tuturor drepturilor, titlului beneficiilor si
intereselor Vanzatorului asupra Actiunilor Tinta,
libere de Grevari la Data Finalizarii.

b) Céat mai curand posibil si nu mai tarziu de Data
Finalizarii, Vanzatorul va:

i. asigura cd Tranzactia este inregistratd in mod
corespunzator in Sectia Tranzactiilor Directe a
Bursei de Valori a Moldovei;

ii. livra Investitorului (sau va asigura livrarea catre
Investitor) toate documentele necesare pentru
transferul titlului asupra Actiunilor Tinta catre
Investitor, inclusiv orice document de autoritate
necesar pentru ca Vanzatorul sa transmita titlul
asupra Actiunilor Tinta catre Investitor; si

iii. asigura ca Investitorul este inregistrat ca actionar

al Societdtii in registrul actionarilor Societatii,

tinut de registratorul independent sau
depozitarul central al valorilor mobiliare (dupa
caz) si ca toate celelalte cerinte legale sunt
indeplinite in legaturd cu transferul Actiunilor
Tinta catre Investitor, libere de Grevari.

in fiecare caz In conformitate cu legea Republicii
Moldova.

¢) Vanzatorul va mai asigura ca Investitorul sa
primeasca un extras din registrul actionarilor
Societatii, tinut de catre registratorul
independent sau de catre depozitarul central al
valorilor mobiliare (dupa caz), care sa ateste ca
Investitorul este inregistrat ca detinator al
Actiunilor Tinta, libere de Grevari.

d) Cat mai curand posibil si nu mai tarziu de Data

Finalizarii, Investitorul va asigura transferul
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for the Target Shares, in the amount determined in the
Auction, is transferred to the Seller.

ARTICLE III. SELLER UNDERTAKINGS

The Seller undertakes to the Investor as follows:

a) it shall immediately notify the Investor upon becoming
aware of any fact or circumstance as a result of which
any Warranties are or may no longer be true and
accurate; and

b) at any time before or after the Closing Date, the Seller
shall (at no cost to the Seller) execute (or procure to be
executed) all such other documents and instruments and
do (or procure to be done) all such other acts and things,
as reasonably requested by the Investor to give effect to
the provisions of the Transaction Documents and to
cause the Transaction Documents to be duly registered,
notarised and stamped in any applicable jurisdiction.

ARTICLE 1IV. WARRANTIES AND POST CLOSING
REMEDIES. CONDITION SUBSEQUENT

The Seller represents and warrants to the Investor as
follows:

Section 4.01 Warranties Regarding the Agreements

a) Power. It has the power to enter into and perform its
obligations under this Agreement and any Transaction
Document to which it is a party. Any obligations, the
Government of the Republic of Moldova, acting
through the Agency of Public Property, undertakes
pursuant to this Agreement, bind and inure the Republic
of Moldova.

b) Due Authorisation; Enforceability; No Conflict. This
Agreement and other Transaction Documents to which
it is a party, when executed and delivered, will
constitute, valid and legally binding obligations of the
Government of the Republic of Moldova, acting
through the Agency of Public Property, and the
Republic of Moldova. The making of this Agreement

catre Vanzator a platii pentru Actiunile Tintd, in
marimea stabilita la Licitatie.

ARTICOLUL III. OBLIGATIILE
VANZATORULUI

Vanzatorul se obligd fatd de Investitor dupd cum
urmeaza:

a) vanotifica imediat Investitorului dupa ce a luat
la cunostintd despre orice fapt sau
circumstantd in urma caruia oricare din
Garantii nu sunt sau nu mai pot fi adevarate si
exacte; si

b) in orice moment inainte sau dupa Data
Finalizarii, Vanzatorul va (fara costuri pentru
Vanzator) executa (sau va asigura executarea)
tuturor acestor alte documente si instrumente
si va face (sau se va asigura ca trebuie facut)
toate aceste alte acte si lucruri solicitate in mod
rezonabil de cétre Investitor pentru a pune in
aplicare prevederile Documentele Tranzactiei
si pentru a determina ca Documentele
Tranzactiei sa fie Inregistrate in mod
corespunzator, autentificate notarial si
stampilate In orice jurisdictie aplicabila.

ARTICLE 1V. GARANTII SI REMEDII POST
FINALIZARE. CONDITIE REZOLUTORIE

Vanzitorul declard si garanteazi Investitorului
urmatoarele:

Sectiunea 4.01 Garantii cu privire la Acorduri

a) Imputerniciri. El detine imputerniciri in
vederea incheierii si indeplinirii obligatiilor
conform prezentului Contract si oricérui
Document al Tranzactiei la care este parte.
Orice obligatie asumatid conform prezentul
Contract de catre Guvernul Republicii
Moldova, actionand prin intermediul Agentiei
Proprietatii Publice obliga si este in sarcina
Republicii Moldova.

b) Autorizatia Corespunzitoare; Executare;
Lipsa Conflictelor. Prezentul Contract si
orice alt Document al Tranzactiei la care
Guvernul Republicii Moldova este parte vor
constitui, la data semnarii si livrarii, obligatii
legale, valabile si opozabile din punct de
vedere juridic pentru Guvernul Republicii
Moldova, prin Agentia Proprietatii Publice,
precum si pentru Republica Moldova.
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c)

d)

and the other Transaction Documents to which it is a
party and the compliance with the terms thereof:

i.  are not in breach of any laws applicable to the
Seller;

ii.  will not conflict with or result in the breach of any
provision of, or require any consent under, or result
in the imposition of any Lien under, any agreement
or instrument to which it is a party or by which it
or any of its assets is bound; and

111. will not constitute a default or an event which, with
the giving of notice, the passage of time or the
making of any determination, or any combination
thereof, would constitute a default under any such
agreement or instrument.

Governmental Authorisations. No Authorisations
from any Governmental Authority are required for the
due execution, delivery or performance by the Seller of
this Agreement or any Transaction Document, other
than (i) Government Decision on the establishment of
the public interest for the purchase of the Company's
shares, for the purpose of offering them for sale and to
start the negotiation of the pre-contract, (ii) the
Governmental resolution no. 289/2025 on approving
this Agreement and authorising the General Director of
the Agency of Public Property of the Republic of
Moldova to execute this Agreement on behalf of the
Seller and to bind the Seller to fulfil its obligations
under this Agreement, all of which have been duly
received by the Seller and are in full force and effect.

Taxes. There is no Tax of any Governmental Authority
to be imposed on or by virtue of the execution, delivery
or performance of this Agreement or any other
Transaction Document or any transaction contemplated
thereby to ensure the legality, validity, enforceability or
admissibility in evidence thereof in the Republic of
Moldova.

Incheierea prezentului Contract si a celorlalte
Documente ale Tranzactiei la care este parte,
precum si executarea obligatiilor ce decurg din
acestea:

i. nu iIncalca nici una din legile aplicabile
Vanzatorului;

ii. nu vor intra in conflict cu, nu vor incalca
si nu vor necesita obtinerea vreunui
consimtdmant in temeiul, si nu vor
conduce la instituirea vreunei Grevari
asupra vreunui bun al sau, in temeiul
niciunui acord sau act juridic la care este
parte ori care 1i este opozabil sau care
angajeaza bunurile sale; si

iii. nu vor constitui o incalcare si nici o
situatie care, prin transmiterea unei
notificéri, trecerea timpului, efectuarea
unei determindri sau orice combinatie a
acestora, ar putea constitui o incalcare a
oricarui astfel de acord sau act juridic.

¢) Autorizatii Guvernamentale. Nu sunt necesare

d)

nici un fel de Autorizatii de la vreo Autoritate
Guvernamentald pentru incheierea, livrarea si
executarea de cdtre Vanzator a prezentului
Contract sau a oricarui Document al Tranzactiei,
cu exceptia (i) Hotararii Guvernului privind
constatarea interesului public pentru cumpararea
actiunilor Societatii, in scopul expunerii la
vanzare si  de a initia  negocierea
antecontractului, (ii) hotararii Guvernului nr.
289/2025 privind aprobarea prezentului Contract
si autorizarea Directorului General al Agentiei
Proprietatii Publice a Republicii Moldova sa
incheie prezentul Contract in numele
Vanzatorului si sd oblige Vanzatorul sa-si
execute  obligatille conform  prezentului
Contract, toate care au fost primite in mod
corespunzator de cdtre Vanzitor si sunt
aplicabile pe deplin in vigoare si efective.

Taxe. Nu va fi impusd nicio Taxa a vreunei
Autoritati Guvernamentale in virtutea Incheierii,
livrarii sau executarii prezentului Contract sau a
oricarui Document al Tranzactiei sau a oricarei
tranzactii Incheiate in vederea asigurarii
legalitatii, validitatii, executarii sau
admisibilitatii ca proba in Republica Moldova.
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Section 4.02 Warranties Regarding the Shares

a)

b)

d)

Target Shares. The Target Shares represent 80 % of the
Shares having voting rights. At Closing, the Investor
will therefore enjoy the right to vote 80 % of the total
voting Shares at any duly-convened General Meeting of
Shareholders.

Legal status of Target Shares. The Target Shares have
been lawfully issued by the Company following the
annulment of shares previously held by sharcholders
whose rights were restricted by decision of the
competent authority. Such annulment and the
subsequent issuance of the Target Shares were carried
out in accordance with applicable law, based on
regulatory and corporate decisions that remain valid and
effective. The Target Shares have not been subscribed
or paid by any person and are currently offered for sale
under the applicable legal regime. There are no claims,
proceedings, or enforceable decisions affecting the
validity, legal status, or marketability of the Target
Shares.

Ownership. As at the date of the completion of Initial
Acquisition and the Auction Date the Seller is and shall
continue to be the legal and beneficial owner of the
Target Shares, free of any Liens and/or Contingent
Liabilities, and is registered as legal owner thereof in the
shareholders’ register of the Company, held by the
independent registrar or the central securities depository
(as applicable).

Transfer of Title. As at the date of the completion of
Initial Acquisition and the Auction Date the Seller is and
shall continue to be entitled to sell and transfer full legal
and beneficial title to the Target Shares to the Investor
pursuant to the terms of the SPA and the Auction.

Closing Date. On the Auction Date and Closing Date,
the Seller will be the legal and beneficial owner of and
the holder of, and will pass to the Investor, good
marketable title to all of the Target Shares and the
Target Shares shall represent 80% of the total
subscribed and paid share capital of the Company and
shall be free and clear of any Liens and/or Contingent
Liabilities or any restriction on sale or transfer.

Sectiunea 4.02 Garantii cu privire la Actiuni

a)

b)

d)

Actiunile Tinta. Actiunile Tinta reprezintd 80
% din Actiunile cu drept de vot. La Data
Finalizarii, Investitorul se va bucura de dreptul
de vot de 80 % din totalul Actiunilor cu drept
de vot la oricare Adunare Generald a
Actionarilor convocata in mod corespunzator.

Statutul juridic al Actiunilor Tinta:
Actiunile Tintd au fost emise legal de catre
Societate, in urma anulérii actiunilor detinute
anterior de actionari ale caror drepturi au fost
restrictionate  prin decizie a autoritatii
competente. Anularea actiunilor respective si
emiterea ulterioara a Actiunilor Tintd au fost
realizate in conformitate cu legislatia
aplicabila, in temeiul unor decizii regulatorii si
corporative care sunt in vigoare si produc
efecte juridice. Actiunile Tintd nu au fost
subscrise sau achitate de nicio persoana si sunt
in prezent oferite spre vanzare in conformitate
cu regimul juridic aplicabil. Nu exista cereri,
litigii sau decizii executorii care sd afecteze
validitatea, statutul juridic sau caracterul
circulabil al Actiunilor Tinta.

Dreptul de proprietate: La data finalizarii
Achizitiei Initiale si la Data Licitatiei,
Vanzatorul este si continua sa fie proprietarul
legal si efectiv a Actiunilor Tinta, libere de
orice Grevare si/sau Obligatii Conditionate, si
este Inregistrat drept proprietar legal 1in
registrul actionarilor al Societatii tinut de catre
registratorul independent sau de catre
depozitarului central al valorilor mobiliare
(dupa cum va fi aplicabil).

Transferul Titlului: La data finalizarii
Achizitiei Initiale si la Data Licitatiei,
Vanzatorul este si continua sa detina dreptul de
a vinde si de a transfera titlului legal si
beneficiar asupra Actiunilor Tinta
Investitorului conform prevederilor CVC si a
Licitatiei.

Data Finalizarii. La Data Licitatiei si la Data
Finalizarii, Vanzatorul va fi proprietarul legal
si efectiv, precum si detindtor al, si va
transmite  Investitorului, titlul  pentru
tranzactionare asupra tuturor Actiunilor Tinta
si Actiunile Tintd vor reprezenta 80% din
numarul total al capitalului social subscris si
achitat al Societatii si vor fi libere de orice
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f) Shareholder Register. The sharecholders register of the
Company held by the independent registrar or the
central securities depository (as applicable) reflects
accurately the shareholdings of the Seller and shall
reflect accurately the shareholdings of the Investor as of
the Closing Date.

Moldovan Law: The Initial Acquisition and the
Auction will be conducted in full accordance with
Moldovan law, and the results of the Initial Acquisition
and the Auction will be recognised and enforceable. As
far as the Seller is aware, there are no Moldovan laws
which prohibit the obligation, arising out of this
Agreement.

g)

h) Shareholder Compliance: As of the Signing Date and
the Closing Date, the shareholding structure of the
Company complies with all applicable requirements for
the lawful operation of an insurance company under the
laws and regulations of the Republic of Moldova, and
no shareholder is subject to any legal or financial
restriction that would prohibit or disqualify them from

lawfully holding shares in such a company.

The Company has not received, and is not aware of, any
formal notice, instruction, or enforceable decision
issued by any competent regulatory authority requiring
any of its shareholders to sell, transfer, or cancel their
shares, nor any indication that such a measure is
reasonably likely to be imposed.

Section 4.03 Warranties Regarding Insolvency

No decree, judgment or order by a court or a Governmental
Authority has been entered or issued against the Company or
any of its Subsidiaries adjudging the Company or any of its
Subsidiaries bankrupt or insolvent or ordering the winding up or
liquidation of its affairs; nor has a petition been filed seeking
reorganisation, administration, arrangement, adjustment,
composition or liquidation of or in respect of the Company or
any of its Subsidiaries under any applicable law; nor has a
receiver, administrator, liquidator, assignee, trustee,
sequestrator, secured creditor or other similar official been
appointed over or in respect of the Company or any of its

Grevare si/sau Obligatii Conditionate, sau
restrictii de vanzare sau transfer.

f) Registrul Actionarilor. Registrul actionarilor
al Societatii tinut de catre registratorul
independent sau de catre depozitarul central al
valorilor mobiliare (daca aplicabil), reflecta cu
acuratete participatiunea Vanzatorului si
trebuie sd reflecte cu acuratete participatiunea
Investitorului la Data Finalizarii.

Legea Republicii Moldova: Achizitia Initiala
si Licitatia vor fi efectuate in deplina
conformitate cu legislatia Republicii Moldova,
iar rezultatele Achizitiei Initiale si ale
Licitatiei vor fi recunoscute si executorii. In
masura in care Vanzatorul cunoaste, nu exista
legi moldovenesti care s interzica obligatia
care decurge din acest Contract.

g)

h) Conformitatea structurii actionariatului:
La data semnarii si la data finalizarii, structura
actionariatului Societdtii este conformd cu
toate cerintele aplicabile pentru desfasurarea
legala a activitdtii unei companii de asigurari
in temeiul legislatiei si reglementarilor din
Republica Moldova, iar niciun actionar nu este
supus vreunei restrictii legale sau financiare
care l-ar interzice sau descalifica din a detine
in mod legal actiuni intr-o astfel de companie.

Societatea nu a primit si nu are cunostinta de
existenta  vreunei  notificari  formale,
instructiuni sau decizii executorii emise de
vreo autoritate de reglementare competenta
prin care sd se solicite oricdrui actionar
vanzarea, transferul sau anularea actiunilor
detinute, si nici de vreo indicatie potrivit
careia o astfel de masura ar urma sa fie impusa
in mod previzibil.

Sectiunea 4.03 Garantii cu privire la Insolvabilitate

Nicio instantd judecatoreascd sau Autoritate
Guvernamentala nu a emis nicio hotarare, decizie sau
ordin, declarand falimentul sau insolvabilitatea
Societdtii sau a oricarei dintre Subsidiarele sale sau
ordonand inchiderea sau lichidarea afacerilor sale; nici
o petitiec nu a fost depusa cu scopul de a asigura
reorganizarea, administrarea, ajustarea, fuziunea sau
lichidarea Societatii sau a oricarei dintre Subsidiarele
sale sau cu referire la acestea in conformitate cu oricare
lege aplicabild; nu a fost numit nici un executor
judecatoresc, administrator, lichidator, cesionar,
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Subsidiaries or any substantial part of its property or assets; nor
has the Company or any of its Subsidiaries instituted
proceedings to be adjudicated bankrupt or insolvent, or
consented to the institution of bankruptcy or insolvency
proceedings against it, or filed a petition or answer or consent
seeking reorganisation, administration, relief or liquidation
under any applicable law, or consent to the filing of any such
petition or to the appointment of a receiver, administrator,
liquidator, assignee, trustee, sequestrator, secured creditor or
other similar official of the Company or any of its Subsidiaries
or of any substantial part of its property, or made an assignment
for the benefit of creditors, or admitted in writing its inability to
pay its debts generally as they become due; nor has any other
event occurred which under any applicable law would have an
effect analogous to any of the events listed in this Section.

Section 4.04 The Subsidiary Shares

To the best of the Seller’s knowledge, the Company holds,
directly or indirectly, the Subsidiary Shares as indicated in
Schedule 2, representing, except as disclosed in Schedule 2, the
entire issued share capital of the respective Subsidiaries. To the
best of the Seller’s knowledge, the Subsidiary Shares are fully
paid, free from any Encumbrance or commitment to create one,
and no claim or assertion of Encumbrance has been made in
respect thereof. To the best of the Seller’s knowledge, there is
no obligation (except as Disclosed) on the Company or any
person acquiring the Subsidiary Shares to contribute capital to
any Subsidiary, and no rights have been granted nor resolutions
adopted that would entitle any person to convert, issue, register,
transfer, amortise or redeem any share capital or other rights in
any Subsidiary.

Section 4.05 The group companies, constitutional and
corporate documents

a) The Company and the Subsidiaries are duly incorporated
and validly existing under the laws of their respective
jurisdictions and have full corporate capacity to own their
assets and conduct their business. Their constitutive
documents comply with applicable law.

administrator fiduciar, sechestrator, creditor garantat
sau alt oficial similar pentru sau cu referire la Societate
sau oricare dintre Subsidiarele sale sau pentru orice
parte semnificativa a proprietatilor si activelor sale si
nici Societatea sau oricare dintre Subsidiarele sale nu
au initiat procedura de declarare a starii de faliment sau
insolventd, sau nu si-a dat acordul pentru instituirea
procedurii de faliment sau insolventa sau nu au depus
0 petitie, un rdspuns sau consimtamant privind
reorganizarea, administrarea, scutirea sau lichidarea,
conform oricarei legi aplicabile, sau nu si-a dat acordul
pentru depunerea unei astfel de petitii sau pentru
numirea unui executor judecatoresc, administrator,
lichidator, cesionar, administrator fiduciar,
sechestrator, creditor garantat sau alt oficial similar al
Societatii sau a oricarei Subsidiare sau a unei parti
semnificative a proprietatii sale, sau nu a facut nicio
cesiune in beneficiul creditorilor, sau nu a recunoscut
in scris incapacitatea de a-si achita datoriile in perioada
exigibild; si nici nu a intervenit nici un eveniment, care,
conform oricarei legislatii aplicabile, ar fi avut un efect
similar oricaror din evenimentele enumerate in aceasta
Sectiune.

Sectiunea 4.04 Actiunile Subsidiarelor

Asa cum este cunoscut de Vanzator, Societatea detine,
direct sau indirect, actiunile in Societatile Subsidiare
astfel cum sunt indicate in Anexa 2, reprezentand, cu
exceptia celor dezviluite In Anexa 2, intregul capital
social emis al respectivelor Societati Subsidiare. Din
cate cunoaste Vanzatorul, aceste actiuni sunt integral
liberate, neafectate de nicio Sarcina sau angajament de
constituire a unei Sarcini, si nu a fost formulata nicio
pretentie sau revendicare privind existenta vreunei
Sarcini asupra acestora. In misura in care ii este
cunoscut Vanzatorului, nu existd nicio obligatie (cu
exceptia celor Dezvaluite) a Societatii sau a oricarei
persoane care dobandeste actiunile respective de a
contribui cu capital in favoarea vreunei Societati
Subsidiare, si nu au fost acordate drepturi si nu au fost
adoptate hotarari care sa confere unei persoane dreptul
de conversie, emisiune, Iinregistrare, transfer,
amortizare sau rascumparare a capitalului social ori a
altor drepturi in vreo Societate Subsidiara.

Sectiunea 4.05 Grupul de companii, documente
constitutive si corporative

a) Societatea si Subsidiare le sale sunt legal
constituite si existd valabil In temeiul legislatiei
jurisdictiilor 1n care sunt Inregistrate si dispun de
intreaga capacitate corporativd necesard pentru
detinerea activelor si desfasurarea activitatii.
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b)

d)

g)

To the best of the Seller’s knowledge, all relevant
corporate and statutory documents, have been duly
prepared and properly maintained, are up to date, and
contain accurate and complete records of all matters
required by applicable law. These documents are in the
possession or under the control of the Company and the
Subsidiaries.

The Seller is aware that the Company and the Subsidiaries
have made available copies of their constitutional and
corporate documents which are, to the best of the Seller’s
knowledge, true, complete, and consistent with their
registered particulars. As of the Signing Date, the public
registries reflect the legal status of the Company and the
Subsidiaries. No corporate actions or filings have been
made or are pending which, to the best of the Seller’s
knowledge, would result in changes to such registries,
other than in the ordinary course of business.

The Company to the best Seller’s knowledge, does not
own, and has not agreed to acquire, shares in any other
company.

To the best Seller’s knowledge, the Company and the
Subsidiaries are not members of, and have not agreed to
become members of, any grouping, partnership, joint
venture, consortium, or similar unincorporated
arrangement, except for recognised industry or trade
associations in the ordinary course of business.

No person, to the Seller’a knowledge, is authorized to act
on behalf of the Company or the Subsidiaries, except in
matters within the ordinary course of business.

To the best Seller’s knowledge, the Company, the
Subsidiaries, and their assets are not subject to any
insolvency, liquidation, administration, receivership,
moratorium, or similar proceeding in any jurisdiction.

b)

d)

e)

g)

Documentele lor constitutive sunt conforme cu
legislatia aplicabila.

Asa cum Vanzatorul cunoaste, toate documentele
corporative si statutare relevante, au fost Intocmite
si pastrate in mod corespunzitor, sunt actualizate
si contin Inregistrari complete si exacte ale tuturor
aspectelor prevazute de legislatia aplicabila.
Aceste documente se afla in posesia sau sub
controlul Societatii si al Subsidiarelor.

Vanzatorul are cunostintd cd Societatea si
Subsidiarele au pus la dispozitie copii ale
documentelor constitutive si corporative, care
sunt, din cate cunoaste Vanzatorul, conforme,
complete si reflectd corect datele din registrele
publice. La data semndrii, registrele publice
reflectd statutul juridic valabil al Societatii si al
Subsidiarelor. Nu au fost efectuate si nu sunt in
curs actiuni corporative sau inregistrari care, din
cate cunoaste Vanzatorul, ar putea modifica aceste
date, cu exceptia celor realizate In cursul normal
al activitatii.

Dupa cum cunoaste Vanzatorul, cu exceptia
Subsidiarelor, Societatea nu detine si nu a
convenit sd dobandeasca participatii in alte
societati.

Asa cum Vanzdtorul cunoaste, Socictatea si
Subsidiarele nu sunt membre si nu au convenit sa
devind membre in niciun grup, parteneriat,
asociere 1n participatiune, consortiu sau alta forma
similarda de asociere neincorporatd, cu exceptia
asociatiilor  profesionale sau de ramura
recunoscute, in cadrul activitatii curente.

Din cate cunoaste Vanzatorul, nicio persoana nu
este autorizatd sa actioneze 1n numele Societatii
sau al Subsidiarelor, cu exceptia aspectelor din
cadrul activitatii curente.

Asa cum cunoaste Véanzatorul, Societatea si
Subsidiarele, si activele acestora nu sunt supuse
vreunei proceduri de insolventd, lichidare,
administrare, supraveghere speciald, moratoriu
sau altor proceduri similare, in nicio jurisdictie.
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h)

No person, to the best Seller’s knowledge, has the right to
require the issuance of shares in the Company or the
Subsidiaries under any option, agreement, or conversion
right. There are no trust arrangements, voting agreements,
profit-sharing rights, or similar agreements concerning the
Company, the Subsidiaries, or their shares. Neither the
Company nor the Subsidiaries has reduced or agreed to
reduce its share capital, or capitalised or agreed to
capitalise any reserves in the form of shares or other
securities.

Section 4.06 Accounts and Financial

a)

b)

c)

d)

According to the information disclosed by the Company
and the external audit reports, The annual accounts of the
Company for the financial years ending on 31 December
2022, 31 December 2023, for the period ending on 30
September 2024 and for the period ending on 31 December
2024 have been prepared in accordance with applicable
accounting standards and present a true and fair view of the
financial condition and performance of the Company as of
the relevant dates. The annual accounts have been duly
filed in accordance with applicable law.

According to the information disclosed by the Company
and the external audit reports, the annual accounts of the
Subsidiaries for the financial years ending on 31 December
2022, 31 December 2023, for the period ending on 30
September 2024 and for the period ending on 31 December
2024 have been prepared in accordance with applicable
accounting standards and present a true and fair view of
their financial condition and performance. The annual
accounts have been duly filed in accordance with
applicable law

The Company has legal and beneficial ownership of the
assets reflected in its annual accounts. The assets have been
recorded in accordance with applicable accounting
policies. Other than disposals or acquisitions in the
ordinary course of business, no material asset has been
transferred or acquired since the latest balance sheet date

All accounts, ledgers, books and financial records of the
Company and the Subsidiaries have been maintained in all
material respects in accordance with applicable legal
requirements and accurately reflect all financial matters
required to be recorded.

h)

Din cate cunoaste Vanzatorul, nicio persoana nu
are dreptul de a solicita emiterea de actiuni ale
Societdtii sau ale Subsidiarelor In temeiul vreunei
optiuni, conventii sau drept de conversie. Nu

existd acorduri fiduciare, conventii de vot,
acorduri de participare la profit sau alte
aranjamente  similare  privind  Societatea,

Subsidiarele sau actiunile acestora. Societatea si
Subsidiarele nu si-au redus si nu au convenit sa
reducd capitalul social si nu au capitalizat si nu au
convenit sd capitalizeze rezerve sub formd de
actiuni sau alte valori mobiliare.

Sectiunea 4.06 Conturi si Financiar

a)

b)

d)

Conform informatiilor dezvéluite de catre
Societate si potrivit rapoartelor anuale de audit
extern, situatiile financiare anuale ale Societatii
pentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2022, 31 decembrie 2023 si pentru
perioada incheiata la 31 decembrie 2024 au fost
intocmite in conformitate cu standardele contabile
aplicabile si reflectd fidel situatia financiara si
performanta Societdtii la datele respective.
Situatiile financiare anuale au fost depuse in mod
corespunzator, conform legii.

Conform informatiilor dezvéluite de catre
Societate si potrivit rapoartelor anuale de audit
extern, situatiile financiare anuale ale
Subsidiarelor pentru  exercitiille  financiare
incheiate la 31 decembrie 2022, 31 decembrie
2023 si pentru perioada incheiata la 31 decembrie
2024 au fost intocmite in conformitate cu
standardele contabile aplicabile si reflectd fidel
situatia financiarda si performanta acestora.
Situatiile financiare anuale au fost depuse in mod
corespunzator, conform legii.

Societatea detine dreptul de proprietate legal si
este beneficiarul real asupra activelor reflectate in
situatiile sale financiare anuale. Activele au fost
inregistrate  conform  politicilor  contabile
aplicabile. Cu exceptia tranzactiilor efectuate in
cursul normal al activitatii, nu au avut loc
transferuri sau achizitii de active semnificative de
la data celui mai recent bilant.

Toate registrele contabile, evidentele financiare si
documentele aferente ale Societatii si ale
Subsidiarelor au fost mentinute in toate aspectele
esentiale in conformitate cu cerintele legale
aplicabile si reflectd iIn mod corect toate aspectele
financiare ce trebuie Inregistrate.
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e)

f)

During the three-year period ending on the Signing Date,
the annual accounts of the Company and the Subsidiaries
have been validly approved, and no amendments have been
required following their adoption. There are no pending or
threatened proceedings, inquiries or investigations that
may result in such amendments. All required filings and
publications have been duly made in accordance with law.

The Company has established reserves in compliance with
statutory requirements in all material respects.

Section 4.07 Commercial

a)

b)

Material Agreements. To the best of the Seller’s
knowledge: (i) the Company is a party to contracts
involving annual obligations exceeding EUR 50,000; (ii)
such contracts are in force, have not been terminated, and
no termination notice has been issued; (iii) as of the
Signing Date, no party is in material breach of its
obligations and no change of control clause has been
triggered; and (iv) the contracts have been entered into on
arm’s length terms, do not involve related parties, do not
contain unfair or materially disadvantageous terms for the
Company, and are consistent with standard commercial
practice.

Reinsurance Agreements. To the best Seller’s
knowledge, (i) the reinsurance contracts entered into by the
Company are valid, in force, and have been duly executed
in written form, and they do not contain any provisions that
have been declared null or unenforceable by any court or
arbitral tribunal; (ii) the clauses relating to the parties’
obligations, governing law, and dispute resolution are
sufficient to ensure the enforceability of such contracts and
do not materially affect the Company’s ability to seek
indemnification or enforce any other rights arising
therefrom; (iii), there are no pending or disputed claims
under any reinsurance contract involving reinsured
amounts exceeding EUR 50,000 concerning any single
event or series of related events; (iv) the Company has
approved and implemented a reinsurance program and
conducts, at least annually, an assessment of the
compliance of reinsurance placements with the program’s
current structure.

Conduct of Business. To the best Seller’s knowledge, the
Company is not in breach of any legal or regulatory

In perioada de trei ani incheiati la Data Semndrii,
situatiile financiare anuale ale Societatii si ale
Subsidiarelor au fost aprobate valabil si nu a fost
necesara nicio modificare ulterioara. Nu exista
proceduri, anchete sau investigatii in curs ori
amenintate care ar putea conduce la astfel de
modificari. Toate depunerile si publicarile
prevazute de lege au fost efectuate in mod
corespunzator.

Societatea a constituit rezerve cu respectarea
cerintelor legale n toate aspectele esentiale.

Sectiunea 4.07 Comercial

a)

b)

Contracte materiale. Din cate cunoaste
Vanzitorul, (i) Societatea este parte In contracte
care implicd obligatii anuale mai mari de 50.000
EUR; (ii) aceste contracte sunt In vigoare, nu au
fost reziliate si nu a fost emisa nicio notificare de
rezolutiune; (iii) nicio parte nu se afla, la data
semndrii, In situatia unei neexecutari esentiale a
obligatiilor si nicio clauza privind schimbarea
controlului nu a fost activata; si (iv) respectivele
contracte au fost incheiate in conditii de piata, nu
implicd persoane afiliate, nu contin clauze
inechitabile sau semnificativ dezavantajoase
pentru Societate si corespund practicii comerciale
uzuale.

Contracte de reasigurare. Din cate cunoaste
Vanzatorul, (i) contractele de reasigurare
incheiate de Societate sunt in vigoare si au fost
valabil semnate in forma scrisa si nu contin
prevederi care au fost declarate nule sau
inaplicabile de citre instante judecatoresti sau
arbitrale; (ii) clauzele privind obligatiile partilor,
legea aplicabila si solutionarea disputelor sunt
suficiente pentru a asigura executabilitatea
contractelor si nu afecteazd in mod substantial
capacitatea Societatii de a solicita despagubiri sau
alte drepturi izvorate din acestea: (iii) nu exista,
cereri de despagubire in curs sau contestate in
temeiul contractelor de reasigurare, care vizeaza
sume reasigurate mai mari de 50.000 EUR pentru
un eveniment sau o serie de evenimente corelate;
(iv) Societatea a aprobat si implementeaza un
program de reasigurare si efectueazad cel putin o
datdi pe an o evaluare a conformitatii
plasamentelor de reasigurare cu structura
programului in vigoare.

Desfasurarea activitatii. Dupd cum cunoaste
Vanzatorul, Societatea nu se afla in incalcare a
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obligation that would materially affect the continuation of
its business after the Closing Date.

Section 4.08 Information Technology

To the best Seller’s knowledge (i) the Company owns or has
valid access, by license or otherwise, to all critical IT systems
and software solutions used in the conduct of its business
operations, including their operation, maintenance, and support;
(i1) such rights are in force, enforceable, and will not be affected
by the completion of the Transaction; (iii) the critical systems
are operational, covered by appropriate maintenance
arrangements, have not been impacted by any failures, security
breaches, or other incidents that have had a material impact on
the Company’s operations.

Section 4.09 Tax

a) To the best Seller’s knowledge, all Taxes due by the
Company and its Subsidiaries have been properly assessed,
declared, and withheld where required, and duly paid in
full and on time, or, if not yet due or paid, have been
adequately provided for in the Annual Accounts.

b) To the best of the Seller's knowledge, all Tax records
required to be maintained by the Company and its
Subsidiaries have been duly kept and are available or can

be made available upon request.

c) To the best Seller’s knowledge, there are no pending or

threatened litigations or enforcement proceedings
concerning tax matters involving the Company or its
subsidiaries.

d) To the best of the Seller's knowledge, the Company and its
Subsidiaries are not considered tax residents in any
jurisdiction other than their respective countries of
incorporation.

e) The Company and its Subsidiaries are properly registered
for VAT purposes in their respective countries of
incorporation, as well as in any other jurisdiction where
such registration is legally required.

f) To the best of the Seller's knowledge, the Company and its
Subsidiaries have complied with all material legal and

vreunei obligatii legale sau de reglementare care
ar afecta in mod substantial continuarea activitatii
sale dupa Data Finalizarii.

Sectiunea 4.08 Tehnologii Informationale

Potrivit celor cunoscute de Vanzator (i) societatea
detine sau are acces valabil, in temeiul unor licente ori
in alt mod, la toate sistemele informatice si solutiile
software critice utilizate in desfasurarea activitatii sale,
inclusiv pentru operarea, Intretinerea si suportul
acestora; (ii) aceste drepturi sunt in vigoare, opozabile
si nu vor fi afectate ca urmare a finalizarii Tranzactiei.
(iii) Sistemele critice sunt functionale, acoperite de
acorduri de mentenanta adecvate si-nu au fost afectate
de defectiuni, brese de securitate sau alte incidente care
sd fi avut un impact semnificativ asupra activitatii
Societétii.

Sectiunea 4.09 Impozite

a) Din cele ce cunoaste Vanzatorul: Toate impozitele
datorate de catre Societate si Subsidiarele sale au
fost corect calculate, declarate, retinute acolo unde
este cazul si achitate integral si la timp, sau, in
masura in care nu au fost incd exigibile ori
achitate, au fost reflectate corespunzitor in
Situatiile Financiare Anuale.

b) Potrivit celor cunoscute de Vanzator, toate
evidentele fiscale pe care Societatea si
subsidiarele sale sunt obligate sd le pastreze au
fost tinute in mod corespunzator si sunt
disponibile sau pot fi puse la dispozitie la
solicitare.

¢) Potrivit celor cunoscute de Vanzator, nu exista
litigii pendinte sau amenintari de proceduri de
executare referitoare la aspecte fiscale care
implica Societatea sau Subsidiarele sale.

d) Potrivit celor cunoscute de Vanzator, Societatea si
Subsidiarele sale nu sunt considerate rezidente
fiscal 1n nicio alta jurisdictie decat cea 1n care sunt
inregistrate.

e) Socictatea si subsidiarele sale sunt inregistrate
corespunzator in scopuri de TVA in jurisdictiile
lor de Infiintare, precum si in orice alta jurisdictie
in care o astfel de inregistrare este ceruta de lege.

f) Potrivit celor cunoscute de Vanzator, Societatea si
Subsidiarele sale au respectat toate obligatiile
legale si de reglementare esentiale privind TVA,
inclusiv cu privire la depunerea declaratiilor,
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g)

h)

regulatory VAT obligations, including timely and accurate
filings, payments, and record-keeping.

To the best Seller’s knowledge, neither the Company nor
its Subsidiaries has engaged in any transaction or series of
transactions, or any element thereof, that may be
disregarded or recharacterized by the tax authorities due to
a principal purpose of avoiding, deferring, or reducing tax
liabilities.

Neither the Company nor its Subsidiaries benefit from any
preferential tax regime granted by statute or by special
decision of a tax or other competent authority.

The Company and its Subsidiaries maintain transfer
pricing documentation that is substantially complete, up-
to-date, and compliant with applicable laws and
regulations.

Section 4.10 Compliance with Laws and Regulations

a)

b)

Regulatory Licenses. The Company holds all licenses,
authorizations, and permits necessary to conduct its
insurance activities under applicable law, excluding life
insurance, reinsurance, and specific classes such as marine
and travel insurance. All such licenses are valid and in full
force and effect, and no suspension, restriction, or
revocation of any such license has been imposed or
notified by the competent authority.

Regulatory Governance Compliance. The Company has
operated and continues to operate in material compliance
with applicable laws governing the organization and
supervision of insurance undertakings, including corporate
governance requirements. The Company has duly
informed the competent regulatory authority regarding its
current governance structure, which includes the absence
of a Supervisory Board and Audit Committee, the
outsourcing of key control functions without prior
authorization, and the vacancy of certain key management
positions.

No suspension, withdrawal, limitation, or restriction of the
Company’s insurance license has been issued, announced,
or is pending by the regulatory authority as of the Signing
Date. No fine, sanction, enforcement action, or other
regulatory measure has been imposed, threatened, or
notified in writing by the competent authority concerning
the Company’s corporate governance or organizational

g)

h)

efectuarea platilor si pastrarea evidentelor, in mod
corect si la timp.

Potrivit celor cunoscute de Vanzator, nici
Societatea, nici Subsidiarele sale nu au participat
la vreo tranzactie sau serie de tranzactii, ori la
vreun element al acestora, care ar putea fi ignorate
sau reclasificate de autoritdtile fiscale din cauza
unui scop principal de a evita, aména sau reduce
obligatiile fiscale.

Nici Societatea, nici Subsidiarele sale nu
beneficiazd de vreun regim fiscal preferential
acordat prin lege sau prin decizie speciald emisa
de o autoritate fiscala sau altd autoritate
competenta.

Societatea  si  Subsidiarele sale mentin
documentatia privind preturile de transfer intr-o
forma substantial completd, actualizatda si in
conformitate cu cerintele legale aplicabile.

Sectiunea 4.10 Conformitatea cu prevederile legale

a)

b)

Licente. Socictatea detine toate licentele,
autorizatiile si  avizele necesare pentru
desfasurarea activitatilor sale de asigurare in
conformitate cu legislatia aplicabild, cu exceptia
asigurdrilor de viatd, reasigurarilor si anumitor
clase specifice, cum ar fi asigurarile maritime si de
calatorie. Toate aceste licente sunt valabile si in
vigoare, si nu a fost impusa sau notificatd vreo
suspendare, restrictic ori revocare a vreuneia
dintre ele de catre autoritatea competenta.

Reglementarea guvernantei si conformitatea.
Societatea a desfasurat si continud sd desfdgoare
activitatea sa in conformitate cu legislatia
aplicabild privind organizarea si supravegherea
societatilor de asigurare, inclusiv cerintele privind
guvernanta corporativa. Societatea a informat in
mod corespunzator autoritatea de reglementare
competentd cu privire la structura sa actuala de
guvernantd, care include absenta unui Consiliu de
Supraveghere si a unui Comitet de Audit,
externalizarea functiilor de control esentiale fara
autorizare prealabild, precum si vacanta anumitor
functii-cheie de conducere.

Nu a fost emisa, notificatd sau initiatd nicio
masura privind suspendarea, retragerea, limitarea
sau restrictionarea licentei de asigurare a
Societatii din partea autorititii de reglementare,
pana la Data Semnarii. Nicio amenda, sanctiune,
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d)

structure. The Company is not subject to any order
requiring suspending, modifying, or ceasing its business
activities or reversing any outsourcing arrangement. To the
best of the Seller’s knowledge, no unresolved breaches or
ongoing proceedings would reasonably be expected to
result in material liability for the Company due to non-
compliance with applicable laws.

Sanctions and Regulatory Enforcement. The Company
has complied with the final decisions of competent
authorities regarding tax and competition matters and has
fulfilled all related payment obligations. To the best of the
Seller's knowledge, no unresolved enforcement procedures
remain open, and no new regulatory proceedings are
pending or threatened that could result in material liability
or reputational risk to the Company.

Regulatory and Judicial Proceedings. The Company and
its Subsidiaries have not received any written notice
alleging a material violation or default under any
applicable statute, regulation, order, decree, or judgment
issued by any competent court or governmental authority,
except as disclosed during the due diligence process.
Neither the Company nor any of its Subsidiaries is a party
to or subject to any pending or threatened litigation,
arbitration, or other legal proceeding, except for (i) debt
recovery actions initiated in the ordinary course of business
and (ii) matters disclosed during the due diligence process.
To the best of the Seller’s knowledge, there is no
outstanding investigation, inquiry, disciplinary action, or
order, decree, decision, or judgment issued by any
governmental authority, court, tribunal, or arbitral body
against the Company or any of its Subsidiaries, other than
as disclosed during the due diligence process.

d)

masurd de executare sau altd actiune de
reglementare nu a fost impusd, amenintatad sau
notificatd in scris de cétre autoritatea competenta
cu privire la structura de guvernantd corporativa
sau organizationald a Societatii. Societatea nu este
supusd vreunui ordin de suspendare, modificare
sau incetare a activitatii sale ori de anulare a unui
contract de externalizare. In misura cunostintei
Vanzatorului, nu existd incalcari nerezolvate sau
proceduri in curs care ar putea da nastere la o
raspundere semnificativd a Societatii din cauza
neconformitatii cu legislatia aplicabila.

Sanctiuni si masuri de reglementare. Societatea
a respectat deciziile definitive ale autoritatilor
competente in materie fiscald si de concurenta si
si-a indeplinit toate obligatiile de plata aferente. In
masura cunostintei Vanzatorului, nu exista
proceduri de executare nerezolvate, iar nicio noua
procedurd de reglementare nu este pendinte sau
amenintatd care sd poatd genera o raspundere
semnificativd sau un risc reputational pentru
Societate.

Proceduri  administrative si  judiciare.
Societatea si subsidiarele sale nu au primit nicio
notificare  scrisd  privind incélcarea  sau
neconformitatea fatd de vreun act normativ,
regulament, ordin, hotarare sau decizie emisa de
vreo instanta sau autoritate publica competenta, cu
exceptia aspectelor dezvaluite in procesul de due
diligence. Societatea si subsidiarelor sale nu sunt
parte intr-un litigiu, arbitraj sau altd procedura
legald pendinte sau amenintatd, cu exceptia (i)
actiunilor pentru recuperarea creantelor in cursul
normal al activitatii si (ii) aspectelor dezvaluite in
cadrul procesului de due diligence. In masura
cunostintei  Vanzatorului, nu exista nicio
investigatie, ancheta, actiune disciplinara, ordin,
decizie sau hotarare in desfasurare emisa de vreo
autoritate publica, instanta, tribunal sau autoritate
arbitrald Tmpotriva Societatii sau a vreuneia dintre
subsidiarele sale, in afard de cele dezvaluite in
cadrul procesului de due diligence.
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e) Anti-Corruption and Sanctions Compliance. The
Company has adopted an internal policy to prevent and
combat fraud, which outlines governance measures,
controls, and reporting obligations. To the best of the
Seller's knowledge, the Company is not in breach of any
applicable anti-corruption, anti-bribery, or international
sanctions legislation.

f) International Restrictions and Screening. The Company
has not entered into any contract or established any
business relationship in breach of applicable international
restrictive measures. No competent authority has notified
the Company of any actual or potential non-compliance
with sanctions legislation or any inclusion on a restricted
or designated persons list.

g) Data Protection. The Company is in material compliance
with applicable data protection legislation. To the best of
the Seller's knowledge, no written notice, complaint, or
investigation by any authority, data subject, or third party
has been issued or is pending in connection with any
breach of data protection obligations. No such breach has
had or is likely to affect the Company’s business or
reputation adversely.

Section 4.11 Properties

To the best Seller’s knowledge, the Company and its
Subsidiaries hold legal and enforceable title to the real estate and
other tangible and intangible assets, as reflected in the financial
statements and disclosed during the due diligence process.
These assets are free and clear of any encumbrances, disputes,
defects, or other circumstances that, to the best of the Seller’s
knowledge, would materially affect their ownership, use,
transfer, or exploitation, except as already disclosed to the
Investor in the course of the due diligence.

Section 4.12 Employees and employee benefits

Employment agreements entered into by the Company are, in all
material respects, consistent with customary employment
practices for conducting commercial activities and do not
provide for exceptional benefits or obligations. No employee
holding a key function, as defined under Law No. 92/2022, is
entitled to severance provisions, enhanced compensation upon
termination (“golden parachute” clauses), or other special rights

e) Conformitate anti-coruptie si cu regimurile de
sanctiuni. Societatea a adoptat o politicd interna
de prevenire si combatere a fraudei, care stabileste
masurile de guvernanta, controalele si obligatiile
de raportare. In masura cunostintei Vanzatorului,
Societatea nu incalcd vreo prevedere legala
aplicabild in materie de anti-coruptie, anti-mita
sau sanctiuni internationale.

f) Masuri restrictive internationale si screening.
Societatea nu a incheiat niciun contract si nu a
stabilit relatii comerciale cu incélcarea
reglementarilor privind masurile restrictive
internationale. Nicio autoritate competentd nu a
notificat Societatea cu privire la o posibild sau
reald neconformitate cu legislatia privind
sanctiunile sau cu privire la includerea Intr-o lista
de persoane restrictionate sau desemnate.

g) Protectia datelor. Societatea respectd, in mod
substantial, legislatia aplicabila in materia
protectiei datelor cu caracter personal. In masura
cunostintei Vanzatorului, nu a fost emisa si nu este
pendinte nicio notificare scrisa, plangere sau
investigatie din partea vreunei autoritati, persoane
vizate sau terte parti in legatura cu nicio incalcare
a obligatiilor privind protectia datelor. Nicio astfel
de incélcare nu a avut si nu este de natura sa aiba
un efect negativ asupra activitatii sau reputatiei
Societatii.

Sectiunea 4.11 Proprietati

Asa cum este cunoscut Vanzatorului, Societatea si
Subsidiarele sale detin, in mod legal si opozabil,
bunurile imobile si alte active corporale si necorporale,
astfel cum acestea sunt reflectate n situatiile financiare
si dezviluite in cadrul procesului de due diligence, fara
existenta unor sarcini, litigii, vicii sau alte Imprejurari
care, in masura cunostintei Vanzatorului, ar afecta in
mod semnificativ dreptul de proprietate, utilizare,
transfer ori exploatare a acestor bunuri, cu exceptia
aspectelor deja comunicate Investitorului in cadrul
exercitiului de due diligence.

Sectiunea 4.12 Salariatii si Beneficii pentru salariati

Contractele individuale de munca incheiate de cétre
Societate sunt, in toate aspectele esentiale, conforme
practicilor obisnuite aplicabile in desfasurarea unei
activitati comerciale si nu prevdd beneficii sau
obligatii exceptionale. Niciun salariat care ocupa o
functie-cheie, astfel cum este definitd in Legea nr.
92/2022, nu Dbeneficiazd de clauze privind
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triggered by a change of control in the Company. No collective
dismissal procedures have been initiated, and none will be
initiated prior to the date of the Auction.

Section 4.13 Acknowledgement and Warranty

a)

The Seller acknowledges that it has made the Warranties
with the intention of inducing the Investor to enter into this
Agreement and that the Investor has entered into this
Agreement on the basis of, and in full reliance on, each of
such Warranties. The Seller warrants that it has no
knowledge of any additional facts or matters the omission of
which makes any of such Warranties misleading.

Section 4.14 Repetition of Warranties

a)

b)

For the purposes of, and in connection with, the purchase of
the Target Shares, the Warranties shall be deemed to be
repeated, and expressed to be effective, on and as of the
Auction Date and the Closing Date.

If any of such Warranties are no longer valid as of or prior
to the Auction Date and/or the Closing Date or any payment
made by the Investor in relation thereto, the Seller shall
immediately notify the Investor.

Section 4.15 Disclosure

a)

b)

To the best Seller’s knowledge, all information provided to
the Investor during the due diligence process is true,
accurate, and complete in all material respects. The Seller
is not aware of any material facts or circumstances that
have not been disclosed to the Investor and that could
reasonably be expected to affect the value of the Target
Shares or the decision of the Investor to proceed with the
Transaction

The Seller shall not be liable with respect to any breach of
the Warranties given at the Signing Date to the extent that
the fact, matter, event or circumstance which constitutes
such breach was Disclosed in a Disclosure Letter.

The Seller shall further not be liable with respect to any
breach of the Warranties given when repeated on the
Auction Date and/or the Closing Date, to the extent that the
fact, matter, event or circumstance which constitutes such
breach arose in the period of time since the Signing Date,
and was Disclosed in the Updated Disclosure Letter

indemnizatia de concediere, compensatii semnificative
la incetarea contractului de munca (,clauze de tip
parasutd de aur”) sau de alte drepturi speciale
conditionate de schimbarea controlului asupra
Societatii. Pana la data Licitatiei, nu au fost initiate si
nu vor fi initiate proceduri de concediere colectiva.

Sectiunea 4.13 Confirmarea garantiilor

a) Vanzatorul recunoaste ca a oferit garantiile cu
intentia de a convinge Investitorul sia incheie
prezentul Contract si cd Investitorul a incheiat
prezentul Contract in baza si in totalitate bazandu-
se pe fiecare din aceste Garantii. Vanzatorul
garanteazd cd nu cunoaste nici un alt fapt sau
chestiune, omiterea carora ar face aceste Garantii
eronate.

Sectiunea 4.14 Repetarea Garantiilor

a) In scopurile, si in legiturd cu achizitionarea
Actiunilor Tintd, Garantiile se vor considera a fi
repetate si in vigoare la si Incepadnd cu Data
Licitatiei si Data Finalizarii.

b) Daca oricare din aceste Garantii nu va mai fi

valabila la data sau inainte de Data Licitatiei, si/sau

Data Finalizarii sau orice plata facutd de Investitor

in legaturd cu acestea, Vanzitorul va ingtiinta

imediat Investitorul.

Sectiunea 4.15 Dezvaluire

a) Asa cum Vanzétorul cunoaste, toate informatiile
furnizate Investitorului in timpul procesului de
due diligence sunt adevarate, exacte si complete in
toate aspectele materiale. Vanzatorului nu-i sunt
cunoscute fapte sau circumstante importante care
nu au fost dezvaluite investitorului si care ar putea
afecta In mod rezonabil valoarea actiunilor tinta
sau decizia investitorului de a continua tranzactia.

b) Vanzatorul nu va purta responsabilitate pentru

nicio incalcare a Garantiilor oferite la Data

Semnarii in masura in care faptul, chestiunea,

cazul sau circumstantele care constituie Incilcare

au fost Dezvéluite Intr-o Scrisoarea de Dezvaluire.

Vanzatorul nu va purta responsabilitate pentru
nicio incélcare a Garantiilor oferite repetat la Data
Licitatiei si/sau Data Finalizarii in masura n care
faptul, chestiunea, cazul sau circumstantele care
constituie ncdlcare au survenit in perioada de
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Section 4.16 Post-Closing Obligations

a)

b)

The Seller shall cooperate with the Investor and the
Company in good faith and on a reasonable-efforts basis
after the Closing Date, to the extent legally permissible and
within the scope of its mandate, to facilitate the transfer of
records and documentation related to the Target Shares and
the governance of the Company and its Subsidiaries as
such records exist in the Seller’s possession or under its
control.

Upon receiving a written request from the Investor, and
subject to applicable legal and institutional limitations, the
Seller shall provide access to or copies of any documents
or records it possesses that are reasonably necessary for (i)
verifying ownership title or corporate approvals regarding
the Transaction, (ii) assisting with regulatory or
registration processes, and (iii) addressing reasonable post-
Closing inquiries from competent authorities, subject to
applicable legal and institutional limitations.

The Seller shall not be obligated to perform actions or
provide information that would (i) exceed the legal scope
of'its administrative competence, (ii) require the disclosure
of documents protected by legal privilege, classified status,
or third-party confidentiality undertakings, or (iii) relate to
any operational, financial, or commercial matters of the
Company or its Subsidiaries that are the exclusive
responsibility of the management bodies or shareholders of
the Company following the Closing Date.

Section 4.17 Remedies Post Closing Date

a) In the event that arising from actions attributable to the
Seller, for the period prior to the conclusion of the SPA:
(1) any Claim (whether or not Disclosed or within the
prior knowledge of the Investor) results in a court order,
judgement and/or arbitral award being granted; or (2)
there is a change in law or in its application,
interpretation or administration by the Moldovan courts,
which concerns:

timp de la Data de Semnare, si au fost Dezvaluite
in Scrisoarea de Dezvéluire Actualizata.

Sectiunea 4.16 Obligatii Post-Transfer

a) Vanzitorul va coopera cu Investitorul si cu
Societatea, ITn masura permisa de lege si in limitele
mandatului sau, cu buna-credinta si pe baza unui
efort rezonabil, dupa Data Transferului, pentru a
facilita predarea documentelor si a evidentelor
referitoare la Actiunile Tintd si guvernanta
Societdtii si a Subsidiarelor acesteia, in masura in
care aceste documente se afla in posesia sau sub
controlul Vanzatorului.

b) La cererea scrisd a Investitorului si sub rezerva
limitarilor legale si institutionale aplicabile,
Vanzatorul va furniza acces la sau copii ale
documentelor ori evidentelor aflate in posesia sa,
care sunt in mod rezonabil necesare pentru: (i)
verificarea titlului de proprietate sau a aprobarilor
corporative aferente Tranzactiei; (ii) sustinerea
proceselor de inregistrare sau notificare catre
autoritdtile competente; si (iii) formularea de
raspunsuri  la  solicitarile rezonabile ale
autoritdtilor competente emise dupa Data
Transferului.

¢) Vanzitorul nu are nicio obligatie de a intreprinde
actiuni sau de a furniza informatii care: (i)
depasesc limitele competentei sale administrative
stabilite de lege; (ii) implica divulgarea unor
documente protejate de secret profesional,
clasificate sau care fac obiectul unor angajamente
de confidentialitate fata de terti; sau (iii) privesc
aspecte operationale, financiare sau comerciale
ale Societatii sau Subsidiarelor acesteia care, dupa
Data Finalizdrii, intrd 1n responsabilitatea
exclusiva a organelor de conducere ori a
actionarilor Societatii.

Sectiunea 4.17 Remedii Ulterioare Datii de
Finalizare

a) 1In cazul in care: (1) orice Pretentie (Dezvaluita sau
nu, sau cu instiintarea prealabild a Investitorului)
rezultd intr-o incheiere, hotarare, decizie a instantei
de judecata si/sau o decizie arbitrald; sau (2) exista
o modificare a legii sau in modul de aplicare a
acesteia, In interpretarea sau administrarea acesteia
de catre instantele judecatoresti ale Republicii

Moldova, care se refera la:
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i. loss of the Investor’s title to the Target Shares;

ii. any invalidity, unenforceability, infringement or
loss of any of the shareholder rights granted to the
Target Shares;

iii. the annulment of Target Shares and/or the
issuance by way of restitution or otherwise and
registration of new Shares in the Company in lieu
of, or in addition to, the Target Shares,

iv. the imposition of any obligations to pay taxes,
contributions or other mandatory payments, as
well as any related sanctions, penalties or
accessories, arising from actions or omissions of
the Company relating to the period prior to the
Signing Date, to the extent that the financial
impact of such obligations exceeds, individually
or in the aggregate, the amount of 100,000 EUR.

then the Seller agrees to fully compensate the Investor in the
amount of the Liability Amount.

b) Should the Company make a payment of EUR one

million or more after the date of the SPA (as a result of
any action or omission of the Company related to the
transactions with its shares (which have been triggered,
directly or indirectly, by any relevant Moldovan laws
which have been passed in the three year period
preceding the date hereof)), the Investor shall have the
right but not the obligation to terminate the SPA and
transfer the Target Shares back to the Seller and the
Seller agrees to compensate the Investor in an amount
equal to the Liability Amount, and undertakes to accept
the Target Shares from the Investor. Should the Investor
not exercise its right to terminate the SPA within the six-
calendar month period from the date the Company has
made the payment, the Investor shall have waived its
right under this Section 4.17 (b).

The Investor shall as soon as practically reasonable
notify the Seller in writing of any Claim brought against
the Investor.

i. pierderea titlului Investitorului asupra
Actiunilor Tinta;

ii. orice invaliditate, inaplicabilitate,
incélcare sau pierdere a oricarui drept al
actionarului acordat Actiunilor Tinta;

iii. anularea  Actiunilor Tintd gi/sau
emiterea, prin restitutie sau prin orice alt
mod, si Inregistrarea unor noi actiuni ale
Societatii in locul sau in completarea
Actiunilor Tinta,

iv. impunerea unor obligatii de platd a
impozitelor, contributiilor sau altor plati
obligatorii, precum si a oricaror
sanctiuni, penalitdti sau accesorii
aferente, ca urmare a unor actiuni sau
inactiuni ale Societdtii care privesc
perioada anterioara Datei Semnarii, in
masura in care impactul financiar al
acestora depaseste, individual sau
cumulat, suma de 100,000 EUR.

Vanzatorul este de acord sa compenseze Investitorul
pe deplin in marimea Sumei Raspunderii.

b) 1In cazul in care Societatea va efectua o plati
de un milion EUR sau mai mult dupd ziua
incheierii CVC (ca rezultat al oricarei actiuni
sau omisiuni a Societatii 1n legdturd cu
tranzactionarea actiunilor sale (care au fost
declansate, direct sau indirect, prin o lege
relevantad din Moldova care au fost adoptate in
perioada de trei ani de la data prezentului
Contract)), Investitorul are dreptul, dar nu si
obligatia de a desface CVC si de a transfera
Actiunile Tinta inapoi Vanzétorului si
Vanzatorul este de acord sa compenseze
Investitorul cu o sumd egala cu Suma
Raspunderii si se obligd sd accepte Actiunile
Tinte de la Investitor. In cazul in care
Investitorul nu isi exercitd dreptul de a desface
CVC 1n decursul perioadei de sase luni de la
data efectudrii platii de catre Societate,
Investitorul va renunta la acest drept in
conformitate cu aceastd Sectiune 4.17 (b).

¢) Investitorul va notifica Vanzatorul, in scris in
cel mai scurt timp rezonabil cu privire la orice
Pretentie formulata Impotriva Investitorului.
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Section 4.18 Limitation of Liability

a) The aggregate liability of the Seller for all claims under
this Agreement (and/or pursuant to Section 4.17) shall
be equal to and not exceed:

i.  the Purchase Price; plus

ii. 3% ofthe Purchase Price, to accrue annually for
the period of the Investor’s ownership of the
Target Shares up to and including the fifth
anniversary of the Auction Date; minus

iii.  any dividends and/or other earnings distributed
to the Investor during the period of the
Investor’s ownership of the Target Shares (save
that this Section 4.18 (a)(iii) shall not apply
where a Claim includes any dividends and/or
other earnings distributed to the Investor)

(the “Liability Amount”).

b) The Seller shall not be liable in respect of any claim:

1. for breach of the Warranties unless it is made
on or before the fifth anniversary of the date of
the SPA;

ii.  pursuant to Section 4.17 (a)(i) unless a Claim
has been made or bought on or before the fifth
anniversary of the date of the SPA;

iii.  pursuant to Section 4.17 (a)(ii) unless the
change in law or in its application,
interpretation or administration by the
Moldovan courts is made on or before the fifth
anniversary of the date of the SPA,

and therefore, the parties acknowledge that, where a Claim (or
change in law or in its application, interpretation or
administration by the Moldovan courts) has been submitted or

Sectiunea 4.18 Limitarea Raspunderii

b) Raspunderea totala a Vanzatorului pentru
toate pretentiile reiesind din prezentul
Contract (si/sau conform Sectiunii 4.17) va fi
egald cu si nu va depasi:

i.  Pretul de Achizitie; plus

11. 3% din Pretul de Achizitie, care se va
majora anual pentru perioada In care
Investitorul ~ detine  dreptul de
proprietate asupra Actiunilor Tinta,
pana la si inclusiv implinirea a cinci
(5) ani de la Data Licitatiei; minus

iii.  orice dividende si/sau alte castiguri
distribuite Investitorului pe durata
detinerii de catre acesta a dreptului de
proprietate asupra Actiunilor Tinta (cu
exceptia cazului in care o Pretentie
include Tn mod expres respectivele
dividende si/sau castiguri, situatie in
care aceastd Sectiune 4.18 (a)(iii) nu
se aplica)

(“Suma Raspunderii”)

b) Vanzatorul nu va raspunde pentru nici o
pretentie:

i.  pentru Incalcarea Garantiilor, cu
exceptia cazului in care este facuta la
sau inainte de implinirea termenului
de cinci ani de la data incheierii CVC;

ii.  conform Capitolului 4.17 (a)(i), cu
exceptia cazului 1n care Pretentia este
facutd sau adusd la sau Tnainte de
implinirea a cinci ani de la data
incheierii CVC;

iii.  conform Sectiunii 4.17 (a)(ii), cu
exceptia cazului cind modificarea
legii ori a aplicarii acesteia,
interpretarea sau administrarea ei de
catre instantele de judecatd a
Republicii Moldova are loc la data sau
inainte de implinirea a cinci ani de la
data incheierii CVC,

si respectiv partile recunosc cd, in cazul in care, o
Pretentie (sau o modificare a legii sau a aplicarii
acesteia, sau administrarea ei de citre instantele de
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made prior to the fifth anniversary of the date of the SPA, the
Seller shall remain liable to the Investor.

The Investor’s right under Section 4.17 (b) shall
terminate on the fifth anniversary of the date of the SPA,
save that the parties acknowledge that, where a Claim
has been submitted or made prior to the fifth anniversary
of the date of the SPA and that Claim may result in the
Company making a payment of EUR one million or
more in accordance with Section 4.17(b), the Investor’s
right under Section 4.18(b) shall continue (in respect of
that Claim only) after expiry of the fifth anniversary of
the date of the SPA.

Section 4.19 Condition subsequent

(a) This Agreement is entered into under the resolutory

(b)

condition that the Competition Council declares the
economic concentration compatible with the competitive
environment, without imposing any remedies, conditions,
obligations, or other compliance requirements, which
would not be acceptable to the Investor and that would
substantially impact the economic feasibility or operational
model of the Transaction for the Investor.

If the Competition Council decides that the economic
concentration is incompatible with the competitive
environment, or if it does not declare the economic
concentration  compatible with the competitive
environment within twelve months from the Auction Date
- without imposing any remedies, conditions, obligations,
or compliance requirements which and that would
substantially impact the economic feasibility or operational
model of the Transaction for the Investor.- then this
Agreement will automatically terminate without any prior
notice or judicial intervention needed.

(c) Upon termination of the Agreement under this Section, the

Seller must completely reimburse the Investor for all
amounts received under this Agreement. The Parties shall,
within a reasonable timeframe, take all necessary steps to
restore the previous state of affairs, including the return of
the Shares and any payments made. To avoid any doubt,
neither Party shall be entitled to claim damages, penalties,
or any other compensation related to the termination of the

judecatd a Republicii Moldova) a fost inaintatd sau
facutd la sau inainte de a implinirea a cinci ani de la
data incheierii CVC, Vanzitorul va raspunde fata de
Investitor.

c) Dreptul Investitorului, in conformitate cu
Sectiunea 4.17(b), inceteazd la scurgerea
termenului de cinci ani de la data semnarii
CVC, cu exceptia cazului in care partile
confirma cd, 1n cazul in care o Pretentie a fost
depusa sau facutd inainte de implinirea a cinci
ani de la semnarea CVC si ca Pretentia poate
duce la efectuarea de catre Societate a unei
plati de un milion Euro sau mai mult in
conformitate cu Sectiunea 4.17 (b), dreptul
Investitorului in conformitate cu Sectiunea
4.18 (b) va continua (numai in privinta
respectivei Pretentii) dupa expirarea celei de a
cincea aniversare a datei CVC.

Sectiune 4.19 Conditie rezolutorie

(a) Prezentul acord este incheiat sub conditia
rezolutorie privind emiterea de citre Consiliul
Concurentei a unei decizii prin care concentrarea
economica este declaratd compatibild cu mediul
concurential, fard impunerea vreunei masuri de
remediere, conditii, obligatii sau alte cerinte de
conformare, care ar afecta in mod semnificativ
fezabilitatea economica sau modelul operational

al Tranzactiei pentru Investitor

In cazul in care Consiliul Concurentei declara
concentrarea economicd incompatibila cu
mediul concurential sau nu adopta, in termen de
doudsprezece luni de la Data Licitatiei, o decizie
prin care sa constate compatibilitatea acesteia cu
mediul concurential fard impunerea de remedii,
conditii, obligatii ori alte cerinte de conformare,
care ar afecta in mod semnificativ fezabilitatea
economicd sau modelul operational al
Tranzactiei pentru Investitor, prezentul acord se
considerd automat desfiintat, fara a fi necesara
vreo notificare prealabila sau interventie din
partea instantei.

(b)

(c) La data incetarii acordului in temeiul
prezentei clauze, Vanzitorul va rambursa
integral Cumparatorului toate sumele Incasate n
baza prezentului acord, iar Partile vor lua, intr-
un termen rezonabil, toate masurile necesare
pentru restabilirea situatiei anterioare, inclusiv
restituirea actiunilor si a eventualelor plati
efectuate. Pentru evitarea oricarui dubiu, niciuna
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Agreement due to the occurrence of the resolutory
condition.

ARTICLE V. MISCELLANEOUS
Section 5.01 Notices

a) Any notice, application or other communication to be
given or made under this Agreement to the Investor, or
the Seller shall be in writing. Except as otherwise
provided in this Agreement such notice, request or other
communication shall be deemed to have been duly
given or made when it shall be delivered by hand,
airmail or facsimile to the party to which it is required
or permitted to be given or made at such party’s address
specified below or at such other address as such party
shall have designated by notice to the party giving or
making such notice, application or other
communication.

For the Seller:

Name: Government of the Republic of Moldova acting
through the Agency of Public Property

Address: str. Vasile Alecsandri, 78, mun.Chisindu, MD-2012,
Republica Moldova

Attention: General Director of the Agency of Public Property

E-mail: office@app.gov.md

For the Investor:

Name: VIENNA INSURANCE GROUP AG
Wiener Versicherung Gruppe

Address Schottenring 30, 1010 Wien, Osterriech

Attention:  the Director(s)

email: peter.hoefinger@vig

b) The Investor may invite the Seller to register to use a form
of electronic communication and, if the Seller and the
Investor agree to wuse such form of -electronic
communication, any notice, application or other
communication from the Seller to the Investor or from the

dintre Parti nu va avea dreptul sa solicite
repararea daunelor, penalitéti sau orice alt tip de
compensatie in legatura cu incetarea acordului
ca urmare a survenirii conditiei rezolutorii.

ARTICOLUL V - DIVERSE
Sectiunea 5.01 Notificari

a) Oricare Instiintare, cerere sau altd comunicare
care urmeaza sa fie Tnmanatd sau efectuata
conform prezentului Contract catre Investitor
sau Vanzator va fi In forma scrisa. Cu exceptia
altor prevederi ale prezentului Contract, se va
considera cad asemenea Instiintare, cerere sau
altd comunicare a fost efectuata in mod cuvenit
dacd a fost Inmanatd sau efectuatd manual,
prin posta aeriana sau fax partii careia aceasta
urmeaza sau este permisd sa fie iInmanata sau
efectuata, la adresa partii specificate mai jos
sau la o altd adresad pe care aceastd parte a
desemnat-o prin Instiintarea partii care
inainteazd  sau  efectueazd  asemenea
instiintare, cerere sau altd comunicare.

Pentru Vanzitor:
Nume: Guvernul Republicii Moldova reprezentat de
Agentia Proprietatii Publice

Adresa: str. Vasile Alecsandri, 78, mun.Chisinau, MD-
2012, Republica Moldova

Catre:
Publice

Directorul General al Agentiei Proprietatii

E-mail : office@app.gov.md

Pentru Investitor:

Nume: VIENA INSURANCE GROUP AG
Wiener Versicherung Gruppe

Adresa: Schottenring 30, 1010 Viena, Austria

Citre: Directorului(lor)

email: peter.hoefinger@vig

b) Investitorul poate invita Véanzdtorul si se
inregistreze sa utilizeze o forma de comunicare
electronicd si daca Vanzatorul si Investitorul
agreeaza sa utilizeze o astfel de forma de
comunicare electronicd, orice notificare, cerere
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Investor to the Seller (other than any notice, application or
other communication that is required by this Agreement or
any other Transaction Document to be in an original,
certified or hard copy), may, subject to the terms and
conditions of such form of electronic communication, be
given or made in accordance with the terms agreed
concerning such form of electronic communication.

Any notice, application or other communication delivered
by hand, airmail or facsimile transmission or via another
agreed form of electronic communication will only be
effective when actually received (or made available) in
readable form, provided that any notice, application or
other communication that is received (or made available)
after 5:00 p.m. in the place in which the party to whom the
relevant notice, application or communication is sent has
its address for the purpose of this Agreement shall be
deemed only to become effective on the following day.

Section 5.02 Language of the Agreement

a)

This Agreement is signed in English and Romanian. In
case of interpretations, the English version shall prevail.

b) All documents to be furnished or communications to be

given or made under this Agreement shall be in the English
language or, if in another language, shall be accompanied
by a translation into English certified by a representative
of the Seller, which translation shall be the governing
version between the parties.

Section 5.03 Rights, Remedies, and Waivers

a)

The rights and remedies of the Investor in relation to any
misrepresentations or breach of warranty on the part of the
Seller shall not be prejudiced by any investigation by or on
behalf of the Investor into the affairs of the Company or
the Seller, by the execution or the performance of this
Agreement or by any other act or thing which may be done
by or on behalf of the Investor in connection with this
Agreement and which might, apart from this Section,
prejudice such rights or remedies, subject to Section 4.17.

sau altda formd de comunicare din partea
Vanzatorului catre Investitor sau de la Investitor
catre Vanzator (alta decat orice notificare, cerere
sau altd comunicare care este necesara conform
prezentului Contract sau conform oricarui alt
Document al Tranzactiei care trebuie sa fie in
forma originala, certificatd sau pe suport de
hartie), poate fi, conform termenilor si
conditiilor unei astfel de forme de comunicare
electronica, oferita sau realizatd in conformitate
cu termenii agreati cu privire la o astfel de forma
de comunicare electronica.

Oricare instiintare, cerere sau altd comunicare
inmanata manual, prin postd aeriand sau fax sau
prin altd formd de comunicare electronica
agreatd, vor fi in vigoare doar atunci cand vor fi
efectiv primite (sau puse la dispozitie) intr-o
forma lizibila, cu conditia ca orice notificare,
cerere sau altd comunicare care este receptionata
(sau pusa la dispozitie) dupa ora 17:00 in locul
in care partea céreia 1i este adresatd notificarea,
cererea sau comunicarea relevanta are adresa, in
scopul prezentului Contract se considera ca intra
in vigoare doar in ziua urmatoare.

Sectiunea 5.02. Limba Contractului

a)

b)

Prezentul Contract este semnat in limba engleza si
limba romana. In cazul interpretarilor, versiunea
engleza va prevala.

Toate documentele care urmeaza a fi furnizate sau
comunicdrile care urmeaza a fi Inaintate sau
efectuate conform prezentului Contract vor fi in
limba engleza sau, daca vor fi in alta limba, vor fi
insotite de traducere in limba engleza certificata
de catre reprezentantul Vanzatorului, traducere
care va reprezenta versiunea de care se vor
conduce partile.

Sectiunea 5.03 Drepturi, Remedii si Renuntari

a)

Drepturile si remediile Investitorului privind
oricare declaratii incorecte sau incalcarea
garantiilor din partea Vanzatorului nu vor fi
prejudiciate de oricare investigatie de catre sau din
numele Investitorului in afacerile Societatii sau a
Vanzatorului, prin incheierea sau indeplinirea
prezentului Contract sau prin oricare altd actiune
sau lucru care pot fi efectuate de catre sau in
numele Investitorului in legaturd cu prezentul
Contract, si care ar putea, cu exceptia prezentei
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b) No course of dealing and no delay in exercising, or
omission to exercise, any right, power or remedy accruing
to the Investor upon any breach under this Agreement or
any other agreement shall impair any such right, power or
remedy or be construed to be a waiver thereof or an
acquiescence therein. No single or partial exercise of any
such right, power or remedy shall preclude any other or
further exercise of any such right, power or remedy. No
action of the Investor in respect of any such default, or
acquiescence by it therein, shall effect or impair any right,
power or remedy of the Investor in respect of any other
default.

c) The rights and remedies provided in this Agreement and
the other Transaction Documents are cumulative and not
exclusive of any other rights or remedies, whether
provided by applicable law or otherwise.

Section 5.04 No Reliance

The Seller acknowledges that the Investor is entering into this
Agreement and has acted, solely as an investor, and not as an
advisor, to the Seller. The Seller represents and warrants that, in
entering into the Transaction Documents, it has engaged and
relied upon advice given to it by its own legal, financial and
other professional advisors and it has not relied on and will not
hereafter rely on any advice given to it by the Investor.

Section 5.05 Governing Law

This Agreement shall be governed by and construed in
accordance with Moldovan law. Any non-contractual
obligations arising out of or in connection with this Agreement
shall be governed by and construed in accordance with
Moldovan law.

Section 5.06 Arbitration and Jurisdiction
a) Any dispute, controversy, or claim arising out of or in

connection with this Agreement, including any breach,
termination, invalidity, or non-contractual obligations

Sectiuni, prejudicia asemenea drepturi
remedii, conform Sectiunii 4.17.

sau

Nici o activitate sau intarziere a exercitarii sau
omiterea exercitarii oricarui drept, imputernicire
sau remediu dobandite de cdtre Investitor la
oricare incdlcare a obligatiilor conform
prezentului Contract sau oricarui alt acord, nu va
prejudicia oricare asemenea drept, imputernicire
sau remediu si nu va fi interpretata ca o renuntare
la acestea sau ca o abtinerea de la acestea. Nicio
exercitare unica sau partiala a oricdror asemenea
drepturi, Tmputerniciri sau remedii nu va
prejudicia oricare altd sau exercitarea ulterioara a
oricaror alte drepturi, imputerniciri sau remedii.
Nici o actiune a Investitorului privitor la oricare
asemenea incdlcare a obligatiilor sau acceptarea
acestora de catre aceasta nu va afecta sau
prejudicia oricare drepturi, imputerniciri sau
remedii ale Investitorului privitor la oricare alta
incélcate a obligatiilor.

b)

¢) Drepturile si remediile prevazute in prezentul
Contract si alte Documentele Tranzactiei sunt
cumulative si nu exclud oricare alte drepturi sau
remedii prevazute de legislatia aplicabild sau de
alte prevederi.

Sectiunea 5.04 Lipsa Suportului

Vanzatorul confirma ca Investitorul incheie prezentul
Contract si a actionat exclusiv in calitate de investitor,
nu in calitate de consilier pentru Vanzator. Vanzatorul
declarda si garanteazd ca Incheind Documentele
Tranzactiei, se angajeaza si se bazeaza pe consilierea
care i-a fost oferitd de proprii consilieri financiari,
juridici si alti consilieri profesionisti si nu s-a bazat si
nu se va baza pe nici un sfat oferita de catre Investitor.

Sectiunea 5.05 Legea Aplicabila

Prezentul Contract va fi guvernat de legislatia
Republicii Moldova si va fi interpretat in conformitate
cu aceasta. Orice obligatii necontractuale care apar din
prezentul Contract sau in legiturd cu acesta se vor
supune legislatiei moldovenesti si interpretate in
conformitate cu aceasta.

Sectiunea 5.06 Arbitraj si Jurisdictie
a) Orice disputd, controversa sau reclamatie care

reiese din sau se refera la prezentul Contract,
incalcarea, incetarea sau invaliditatea acestuia sau
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b)

c)

d)

e)

g)

h)

arising from or relating to it, shall be resolved by
arbitration under the UNCITRAL Arbitration Rules in
effect at the time the proceedings are initiated.

The arbitral tribunal shall consist of three (3) arbitrators.
The appointing authority shall be the Vienna International
Arbitral Centre (VIAC) of the Austrian Federal Economic
Chamber.

The seat and the place of arbitration shall be Vienna,
Austria.

The language of the arbitral proceedings shall be English.

Moldovan law is the substantive law applicable to the
arbitration agreement.

The parties hereby waive their right to any form of recourse
against an award to any court or other competent authority,
insofar as such waiver can validly be made under the
applicable law.

The arbitral tribunal shall not be authorised to grant, and
the Seller agrees that it will not seek from any judicial
authority, any interim measures or pre-award relief against
the Investor, any provisions of UNCITRAL Arbitration
Rules notwithstanding.

The arbitral tribunal shall have authority to consider and
include in any proceeding, decision or award any further
dispute properly brought before it by the Investor (but no
other party) insofar as such dispute arises out of any
Transaction Document, but, subject to the foregoing, no
other parties or other disputes shall be included in, or
consolidated with, the arbitral proceedings.

In any arbitral proceeding, the statement of the Investor as
to any amount due to the Investor under any Transaction
Document shall be prima facie evidence of such amount.

Section 5.07 Successors and Assigns; Third Party Rights

This Agreement shall bind and inure to the benefit of the
respective successors and assigns of the parties hereto, except
that the Seller may not assign or otherwise transfer all or any
part of'its rights or obligations under this Pre-Agreement without
the prior written consent of the Investor.

b)

g)

h)

oricare obligatii necontractuale reiesite din
prezentul Contract sau in conformitate cu acesta
va fi solutionata prin arbitraj in conformitate cu
Regulile de arbitraj UNCITRAL in vigoare.

Vor fi numiti trei (3) arbitri. Autoritatea de
desemnare va fi Centrul International Arbitral din
Viena (VIAC) al Camerei de Comert a Austriei
Federale.

Sediul si locul arbitrajului va fi Viena, Austria.

In proceduri arbitrala se va utiliza limba engleza.

Legea material a Republicii Moldova va guverna
clauza arbitrala.

Partile prin prezenta renunta la dreptul lor la orice
forma de recurs impotriva unei hotarari in fata
oricarei instante sau altei autoritati competente, in
masura In care o astfel de renuntare poate fi facuta
in mod valabil in conformitate cu legea aplicabila.

Tribunalul arbitral nu va fi autorizat sa acorde, si
Vanzatorul este de acord cd nu va solicita de la
oricare autoritate judiciard, oricare masuri
provizorii de protectie sau masuri de asigurare a
actiunii impotriva Investitorului, in ciuda oricaror
prevederi ale Regulilor de arbitrare UNCITRAL.

Tribunalul arbitral va avea autoritatea sa
examineze si sa includa in oricare proces, decizie
sau hotarare oricare din urmatoarele dispute
deferite in mod cuvenit acesteia de catre Investitor
(si nu de alta parte) In masura in care asemenea
disputd reiese din oricare Document al
Tranzactiei, dar, sub rezerva urmatoarelor, alte
parti sau alte dispute nu vor fi incluse in proces
arbitral sau consolidate cu aceasta.

n oricare proces arbitral, declaratia Investitorului
privind oricare suma cuvenita Investitorului in
baza oricirui Document al Tranzactiei va fi
dovada prima facie a acestei sume.

Sectiunea 5.07 Succesori si Cesionari; Drepturi ale
Tertilor

Prezentul Contract va obliga si va fi iIn beneficiul
succesorilor si cesionarilor respectivi ai partilor
prezentului, exceptand cd Vanzatorul nu poate cesiona
sau altfel transfera toate sau oricare parte din drepturile
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Section 5.08 Entire Agreement; Amendment and Waiver

This Agreement constitutes the entire obligation of the parties
hereto with respect to the subject matter hereof and shall
supersede any prior expressions of intent or understandings with
respect to this transaction. Any amendment to, waiver by the
Investor of any of the terms or conditions of, or consent given
by the Investor under, this Agreement (including, without
limitation, this Section 5.08) shall be in writing, signed by the
Investor and, in the case of an amendment, by the Seller.

Section 5.09 Waiver of Sovereign Immunity

The Seller represents and warrants that this Agreement and the
Transaction are commercial rather than public or governmental
acts and that the Seller is not entitled to claim immunity from
legal proceedings with respect to itself or any of its assets from
the private domain of the public property on the grounds of
sovereignty or otherwise under any law or in any jurisdiction
where an action may be brought for the enforcement of any of
the obligations arising under or relating to this Agreement. To
the extent that the Seller or its assets has or hereafter may acquire
any right to immunity from set-off, legal proceedings,
attachment prior to judgement, other attachment or execution of
judgement on the grounds of sovereignty or otherwise, the Seller
hereby irrevocably waives such rights to immunity in respect of
its obligations arising under or relating to this Agreement.

Section 5.10 No Partnership or Agency

Nothing in this Agreement (or any of the arrangements
contemplated hereby) shall be deemed to constitute a
partnership between the parties hereto nor save as expressly
provided herein constitute any party the agent of any other for
any purpose.

Section 5.11 Disclosure

a) Disclosure. The parties may use or disclose such
documents, information and records regarding the
Company and the transaction herein contemplated
(including, copies of any Transaction Documents) as the
Investor deems appropriate in connection with: (a) any
dispute or proceeding in relation to, or involving any
Transaction Documents for the purpose of defending,

sau obligatiile sale conform prezentului Contract fara
acordul prealabil scris al Investitorului.

Sectiunea 5.08 Integritatea
Modificare si Renuntare

Contractului;

Prezentul Contract constituie intreaga obligatie a
partilor prezentului Contract cu referire la obiectul
prezentului si vor Inlocui oricare exprimari al intentiei
sau intelegeri precedente cu referire la prezenta
tranzactie. Oricare modificare sau renuntare de catre
Investitor la oricare din termenele sau conditiile sau
consimtdmant acordat de catre Investitor conform
prezentului Contract (inclusiv, fard limitari, aceasta
Sectiune 5.08) va fi intocmit in scris, semnat de catre
Investitor si, In caz de modificare, de catre Vanzator.

Sectiunea 5.09 Renuntarea la Imunitatea Suverana

Vanzatorul declara si garanteaza ca prezentul Contract
si Tranzactia sunt acte comerciale si nu publice sau
guvernamentale si cd Vanzatorul nu are dreptul la
revendicarea imunitatii Tmpotriva procesului de
judecatd cu referire la el sau oricare din activele
acestuia in baza suveranitatii sau 1n alt mod conform
oricarei legi sau in oricare jurisdictie, cand o actiune
poate fi inaintatd pentru aducerea la indeplinire a
oricarei obligatii care reiese din prezentul Contract. In
masura In care Vanzatorul sau oricare din activele
acesteia, au dobandit sau pot dobandi ulterior oricare
drept la imunitate Tmpotriva compensarii, procesului
de judecatd, sechestrului panda la decizie, altui
sechestru sau executarii deciziei in baza suveranitatii
sau in alt mod, Vanzatorul prin prezenta irevocabil
renuntd la asemenea drepturi la imunitate in privinta
obligatiilor acestuia care reies din prezentul Contract
sau in legatura cu acesta.

Sectiunea 5.10 Lipsa Parteneriatului sau Agentiei

Nici o prevedere a prezentului Contract(sau oricare
dintre acordurile avute in vedere prin acesta) nu se
considerd cad constituie un parteneriat intre partile la
prezentul si nici o parte nu va constitui agentul
celeilalte parti pentru nici un scop.

Sectiunea 5.11 Dezvaluire

a) Dezvaluire. Investitorul poate folosi sau dezvalui
asemenea documente, informatii si Inregistrari cu
privire la Societate si aceasta tranzactie (inclusiv,
copiile oricarui din Documentele Tranzactiei)
dupa cum Investitorul va considera cuvenit in
legdtura cu: (a) oricare disputa sau litigiu cu sau
care implica oricare altd parte a Documentelor
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preserving or enforcing any of the Investor’s rights or
interests; (b) any actual or proposed sale, transfer,
assignment, novation or other disposal; or (c) the
administration and monitoring of, or any dispute involving,
any other investment in, or financing to, the Seller or any
of their Affiliates as may be made or provided directly or
indirectly by the Investor from time to time.

b) Public Announcements. The parties shall coordinate their
communication strategies and agree on the timing, content,
and manner of any public announcements or
communications regarding the existence, terms, or
implementation of this Agreement or the Transaction. Each
party shall cooperate in good faith with the other to ensure
that such communications are accurate and consistent.
Notwithstanding the foregoing, either party may make a
public announcement or communication if required by
applicable law, regulation, or court order, provided that the
party making the disclosure gives prior notice to the other
party to the extent practicable and uses reasonable efforts
to consider any comments from the other party regarding
the form and content of such disclosure.

Section 5.12 Counterparts

This Agreement may be executed in several counterparts, each
of which shall be deemed an original, but all of which together
shall constitute one and the same agreement.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through
their duly authorised representatives, have caused this
Agreement to be signed in their respective names as of the date
first above written.

GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF MOLDOVA

By:

Title: General Director, Agency of Public Property

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe

By:

Tranzactiei, In scopul apdrdrii, pastrarii sau
exercitarii oricarui din drepturile sau interesele
Investitorului; (b) oricare vanzare efectiva sau
propusd vanzare, transfer, cesiune, novatie
propusa sau altd dispunere; sau (c) administrarea
si monitorizarea oricarui litigiu, oricarei alte
investitii, sau finantare a Vanzatorului sau a
oricarui Afiliat precum pot fi efectuate sau
furnizate in mod direct sau indirect, din cand in
cand, de catre Investitor.

b) Anunturi Publice. Partile vor coordona
strategiile de comunicare si vor conveni asupra
momentului, continutului si modului de realizare
a oricaror anunturi publice sau comunicari privind
existenta, termenii sau implementarea prezentului
Contract sau a Tranzactiei. Fiecare parte va
coopera cu buna-credinta cu cealalta parte pentru
a se asigura cd aceste comunicéri sunt exacte si
coerente. Fara a aduce atingere celor de mai sus,
fiecare parte poate face un anunt public sau o
comunicare dacd acest lucru este impus de
legislatia aplicabila, de un act normativ sau de o
hotarare judecatoreasca, cu conditia ca partea care
face comunicarea sa notifice in prealabil cealalta
parte, in masura in care acest lucru este posibil, si
sd depund eforturi rezonabile pentru a lua in
considerare orice observatii ale celeilalte parti cu
privire la forma si continutul respectivei
comunicari.

Sectiunea 5.12 Exemplare

Prezentul Contract poate fi 1incheiat in cateva
exemplare, fiecare fiind considerat original, dar toate
impreuna vor constitui unul si acelasi contract.

DREPT PENTRU CARE, partile prezentului
Contract, actionand prin intermediul reprezentantilor
autorizati in mod corespunzator, au semnat prezentul
Contract din numele lor la data indicata initial.

GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

De catre:

Pozitia: Directorul General, Agentia Proprietatii Publice

VIENA INSURANCE GROUP AG Wiener

Versicherung Gruppe

De catre:
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SCHEDULE [3] — Auction Terms and Conditions

The Agency on Public Property, on behalf of the Government
representing the Republic of Moldova, will offer for sale
480.000 new shares purchased from Moldasig S.A., on the
regulated market, via a public auction with an undivided lot
of shares, in accordance with the procedure established by the
Law No. 121/2007 on Administration and Privatization of the
Public Property and the Regulation on the organization and
performance of transactions with undivided lots of securities
on the regulated market of the Moldovan Stock Exchange,
approved by the Decision of the National Commission for
Financial Market n0.47/6 as of 12 August 2015, and other
applicable Moldovan laws.

The total period of holding by the Government of the
ownership title over the purchased share, through the Agency
on Public Property, will not exceed 90 days from the share
purchase date. During this period, the Agency on Public
Property, will submit to the regulated market an application
for the performance of the auction for the sale of the held
480.000 shares, within the time specified by current
regulations.

The period of exposure for sale on the regulated market of the
shares held by APP, via public auction pursuant to the above
laws, will not exceed 7 business days.

The initial sale price of the shares to be exposed on the
regulated market by the Agency on Public Property will not
be less than the price at which they were purchased, plus the
costs incurred by the state upon the purchase-sale of these
shares.

As aresult of the auction, the sale-purchase agreement of the
above shares will be executed between the Agency on Public
Property on behalf of the Government representing the state,
as Seller and the winning bidder, as Buyer and the other acts
and action required by the Moldovan laws will be issued or
done, to consummate the above sale-purchase transaction and
register the buyer's ownership title over the 480.000 shares.

ANEXA [3] — Termenii si Conditiile Licitatiei

Agentia Proprietatii Publice, in numele Guvernului care
reprezintd Republica Moldova, va expune pentru
vanzare, ca pachet unic, 480.000 actiuni nou emise
cumparate de la Moldasig SA., pe piata reglementata,
prin licitatie cu strigare conform procedurii stabilite in
Legea nr.121/2007 privind administrarea si deetatizarea
proprietatii publice si in  Regulamentul privind
organizarea si efectuarea tranzactiilor cu pachetele unice
de valori mobiliare pe piata reglementatd a Bursei de
Valori a Moldovei, aprobat prin Hotararea Comisiei
Nationale a Pietei Financiare nr.47/6 din 12 august 2015
si conform altor legi moldovenesti aplicabile.

Perioada totala de detinere de catre Guvern, prin
intermediul Agentiei Proprietatii Publice, a dreptului de
proprietate asupra actiunilor cumparate nu va depéasi 90
de zile de la data cumpararii actiunilor. In aceasta
perioada, Agentia Proprietdtii Publice va depune in
adresa pietei reglementate cererea pentru desfasurarea
licitatiei cu strigare pentru vanzarea a 480.000 actiuni
detinute, in termenul prevdzut de reglementdrile in
vigoare..

Perioada de expunere la vanzare pe piata reglementata a
actiunilor detinute de APP, prin licitatie cu strigare
conform legilor mentionate mai sus, nu va depdsi 7 zile
lucratoare.

Pretul initial de vanzare al actiunilor care se vor expune
pe piata reglementatd de Agentia Proprietatii Publice nu
va fi mai mic decat pretul la care acestea au fost
cumparate plus costurile suportate de stat la cumpararea-
vanzarea acestor actiuni.

Drept urmare a desfasurdrii licitatiei cu strigare,
contractul de vanzare-cumparare a actiunilor mentionate
mai sus va fi semnat intre Agentia Proprietatii Publice
din numele Guvernului care reprezintd statul in calitate
de Vanzator si castigatorul licitatiei, in calitate de
Cumparator, si vor fi Incheiate alte acte si efectuate alte
actiuni necesare conform legislatiei Republicii Moldova,
intru indeplinirea tranzactiei de vanzare-cumparare
mentionate si Inregistrarea dreptului de proprietate a
cumparatorului asupra 480.000 actiuni.
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SCHEDULE [2]

Shares own by the insurance company ‘Moldasig’

S.A. in subsidiaries

The Company holds:

1)

2)

100 (one hundred) % of the shares in REAL GRUP
IMOBIL  S.A., registered wunder IDNO
1018600037130, with a nominal value of MDL
54,514,140.00; and

54 (fifty-four)% of the shares in STYLE DESIGN
COMPANY S.A., registered under IDNO
1018600040349, with a nominal value of MDL
59,400,000.00.

GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF

MOLDOVA
By:
Title: General Director, Agency of Public Property

VIENNA

INSURANCE GROUP AG Wiener

Versicherung Gruppe

By:

ANEXA [2]

Actiuni detinute de Societatea de asigurare *’Moldasig”’

S.A. in Subsidiare

Societatea detine:

1)

2)

100 (una sutd) % din actiunile in REAL GRUP
IMOBIL S.A., inregistrata cu IDNO
1018600037130, avand o valoare nominald de
54.514.140,00 MDL; si

54 (cincizeci si patru) % din actiunile in STYLE
DESIGN COMPANY S.A., inregistratda cu IDNO
1018600040349, avand o valoare nominald de
59.400.000,00 MDL..

GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

De catre:

Pozitia:
Publice

Directorul General, Agentia Proprietatii

VIENA INSURANCE GROUP AG

Wiener Versicherung Gruppe

De catre: s
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SINTEZA

obiectiilor si propunerilor (recomandarilor) la proiectul hotararii Guvernului cu privire la cumpararea

si deetatizarea actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A.

(numar unic 395/APP/2025)

Participantul la avizare,
consultare publica,
expertizare

Nr.
crt.

Continutul obiectiei,
propunerii, recomandarii, concluziei

Argumentarea
autorului proiectului

Avizare si consultare publicad

Ministerul Finantelor
Scrisoarea nr. 14-05/159
din 21.05.2025

Urmare a examinarii proiectului de Hotarare a Guvernului cu privire la cumpararea
si deetatizarea actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A.
(numar unic 395/APP/2025), Ministerul Finantelor, in limita competentelor sale
functionale, propune urmatoarele.

Pe tot parcursul textului proiectului de act normativ si a Notei informative, sintagma
,Bursa de Valori”, la orice forma gramaticald, urmeaza sa se substituie cu sintagma
,Bursa de Valori a Moldovei” la forma gramaticald corespunzatoare, intru evitarea
erorilor de interpretare.

Cu referire la Sectiunea 1.01 ,,Definitii” din proiectul Antecontractului si din Anexa
1 a acestuia:

- la notiunea de ,,Societate”, se propune examinarea oportunitdtii de completare a
definitiei cu faptul ca Moldasig S.A. este e societate de asigurare care isi desfasoara
activitatea in conformitate cu prevederile Legii nr.92/2022 privind activitatea de
asigurare sau de reasigurare;

- la notiunea de ,,Suma Raspunderii”, se constata ca referintele care stabilesc sensul
acesteia sunt expuse eronat (referinta la ,Sectiunea 5.17” proiectul
Antecontractului si referinta la ,,Sectiunea 5.19” — Anexa 1). Prin urmare,
consideram necesard revizuirea acestora intru asigurarea referintelor
corespunzatoare care stabilesc sensul notiunii date (,,Sectiunea 5.18” pentru
proiectul Antecontractului si, respectiv ,,Sectiunea 4.18” pentru Anexa 1).
Totodata, atragem atentia asupra necesitatii de renumerotare a Sectiunilor atat in
proiectul Antecontractului, cit si in Anexa 1 la acesta, intru asigurarea
consecutivitdtii acestora, cu ajustarea referintelor iIn modul corespunzator.

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Se accepta,
proiectul a fost modificat




In acelasi timp, mentiondm c4, textul proiectului necesita a fi redactat prin prisma
normelor de tehnicd legislativa stipulate la art. 54 alin. (1) lit. a) din Legea
nr.100/2017 cu privire la actele normative.

Se ia act

Ministerul Dezvoltarii
Economice si
Digitalizarii
Scrisoarea nr. 12-1479
din 21.05.2025

Cu referire la proiectul hotardrii cu privire la cumpdrarea si deetatizarea actiunilor
nou-emise de societatea de asigurare , Moldasig” S.A. (numdr unic
395/APP/2025), in limita competentelor functionale, comunicam urmatoarele.

La proiectul hotaréarii:

La pct.1 din proiect, dupa cuvintele ,,ca pachet unic”, urmeaza de completat cu
cuvintele , conform prevederilor art.54' din Legea nr.121/2007 privind
administrarea §i deetatizarea proprietatii publice”.

Se propune expunerea pct. 7 in urmdtoarea redactie.

7. Se imputerniceste directorul general al Agentiei Proprietatii Publice, domnul
Roman Cojuhari, s semneze Antecontractul prevazut la punctul 4, Contractul
privind cumpararea actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig”
S.A., precum si Contractul de vanzare-cumpdrare a actiunilor detinute de Agentia
Proprietatii Publice in societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A. cu achizitorul
desemnat castigator al licitatiei cu strigare conform punctului 5 si alte acte aferente,
necesare realizarii tranzactiei.”

Totodata, pentru confirmarea valorii juste a pretului de cumparare aferent actiunilor
nou-emise, egal cu pretul de expunere al acestora la ultima licitatie desfasurata pe
piata reglementatd la data de 23 mai 2025, se considera oportund completarea
proiectului cu prevederi care sa stabileascd obligatia emitentului de a prezenta opinia
unei entitati independente (societate de audit sau companie de evaluare) care detine
experienta relevanta in evaluarea valorilor mobiliare ale entitatilor de interes public
si care nu se afld in conflict de interese cu ,,Moldasig” S.A.

La proiectul Antecontractului:

1. Articolul I. Definitii, Sectiunea 1.01 Definitii, pag. 10 este prevazuta notiunea
MDL” care semnifica valuta legala a Republicii Moldova.”. Precizam ca art. 3 din
Legea nr.1232/1992 cu privire la bani stipuleaza ,,Moneda nationala — leul — este
mijlocul legal de platd pe teritoriul Republicii Moldova.”. In acest sens, cuvintele
»valuta legald” urmeaza a fi substituite cu cuvintele ,,moneda national@”. Aceasta
remarci este valabili si pentru ANEXA[1] CONTRACT DE VANZARE-
CUMPARARE A ACTIUNILOR pag. 51.

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Se ia act

Se accepta,
proiectul a fost modificat
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2. Articolul III. Conditii preliminare

In scopul reducerii riscului legat de ne instriinarea detinerii in ,,Asito Kapital S.A.”
pana la data licitatiei, se propune includerea urmatoarei prevederi:

,,(c) Obligatia de participare la licitatia urmatoare

In eventualitatea in care licitatia pentru dobdndirea actiunilor nu va avea loc in
termen de 90 (noudzeci) de zile calendaristice de la data finalizarii achizitiei
initiale, investitorul se obliga sa participe la prima licitatie organizata ulterior
pentru acelasi obiect al tranzactiei, in aceleasi conditii economice si juridice, sau,
cu vanzatorul in cel mult 10 (zece) zile lucratoare de la data publicarii anuntului de
licitatie.”.

Precizare: Propunerea de a
include o  obligatie a
investitorului de a participa la o
eventuald licitatie ulterioara, in
cazul in care cea initiala nu are
loc 1n termen de 90 de zile, nu
poate fi acceptata, intrucat
contravine dispozitiilor exprese
ale art. 54! alin. (14) din Legea
nr. 121/2007.
Astfel, daca Guvernul nu vinde
actiunile 1n termen de 90 de zile
de la emitere, intervine
obligatia legala a societatii
emitente — Moldasig S.A. —de a
le rascumpara din profitul net,
cu respectarea cerintelor de
solvabilitate si  lichiditate.
Pretul de rascumparare include
suma achitatd de Guvern,
costurile  tranzactiei si 0
dobanda echivalentd cu rata
medie ponderata a valorilor
mobiliare de stat.
Aceasta obligatie, cu caracter
imperativ, exclude posibilitatea
reluarii procesului de vanzare.
Legea nu prevede o noua
licitatie, ci impune transferul

actiunilor  catre  societatea
emitenta.

Aplicarea art. 54' alin. (14)
determind modificari
structurale  in  patrimoniul
societdtii  prin epuizarea




3. La Sectiunea 5.02 s1 5.06 sintagma ,,in mod corespunzator” si formularea ,,in mod

profitului net si preluarea
actiunilor. Odatd transferate,
statul pierde calitatea de titular
si dreptul de a le instrdina. Se
modificd substantial obiectul
juridic al tranzactiei. Societatea
nu mai este In aceeasi stare
patrimoniald, iar conditiile
economice si juridice initiale
numaipot fi  mentinute.
Tranzactia nu maipoate fi
reluatd, deoarece obiectul ei1
devine fundamental diferit.

Precizare: antecontractul nu

11. corespunzator, conform legii” poarta caracter incert si pot genera interpretari | poate contine referinte la un
ambigue, intrucit nu indica in mod expres cadrul normativ aplicabil. In acest sens, | numar  limitat de  acte
recomandam includerea unei referinte exprese la actul normativ relevant. normative, or, orice omisiune ar
Obiectie valabili si pentru ANEXA[1] CONTRACT DE VANZARE- | putea determina
CUMPARARE A ACTIUNILOR, Sectiunea 4.02 si 4.06. inaplicabilitatea  prevederilor

unui act normativ

Banca Nationala a 12. | Ca urmare a examindrii, in limitele competentelor exclusive ale Bancii Nationale a Se accepta,
Moldovei Moldovei, a proiectului hotararii de Guvern cu privire la cumpararea si deetatizarea proiectul a fost modificat
Scrisoarea nr. 31- actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A. (numar unic
002/71/2535 din 395/APP/2025) (in continuare — proiect), remis pentru avizare priun scrisoarea
21.05.2025 Cancelariei de Stat a Republicii Moldova nr. 18-69-5370 din 19.05.2025, propunem,

la pct. 4 515 din proiect, substituirea sintagmei ,,aprobarea prealabild a” cu sintagma

»avizul prealabil al”, in conformitate cu art. 30 din Legea nr. 92/2022 privind

activitatea de asigurare si reasigurare.
Comisia Nationala a 13. | Prin prezenta, urmare a examindrii proiectului Hotararii de Guvern Se ia act

Pietei Financiare
Scrisoarea nr. 03 —
4/2214 din 22.05.2025

nr.395/APP/2025 cu privire la cumpararea si deetatizarea actiunilor nou-emise de
societatea de asigurare SA ,,Moldasig” (in continuare — Proiect), Comisia Nationala
a Pietei Financiare (CNPF), prin prisma competentelor statuate de legea cadru
(nr.192/1998), comunicd despre lipsa propunerilor si obiectiilor vizavi de continutul
proiectului de Hotarare vizat.
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Totodata, in privinta regimului de taxare inclus in Antecontract si contractul de
vanzare-cumparare, evidentiem cd in cazul CNPF acesta este garantat de Legea
nr.192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei Financiare si Hotararea CNPF
nr.50/1/2024 privind cuantumul taxelor si platilor stabilite de catre Comisia
Nationala a Pietei Financiare n anul 2025.

Corespunzitor, pornind de la acele prenotate, precum si avand 1n vedere dispozitiile
art.54' alin.(12) din Legea nr. 121/2007 privind administrarea si deetatizarea
proprietdtii publice, partile implicate in tranzactii, cu exceptia statului (in speta
Agentia Proprietatii Publice), vor achita taxele In marimea stabilitd in Hotararea
CNPF nr.50/1/2024.

Se ia act

Ministerul Justitiei
Scrisoarea nr. 04/2-4691
din 22.05.2025

Cu referire la proiectul hotararii Guvernului cu privire la cumpararea si deetatizarea
actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A. (numdr unic
395/APP/2025), relevam urmatoarele.

Potrivit notei de fundamentare, respectivul proiect are ca obiect de reglementare
aprobarea cumpardrii de catre Agentia Proprietatii Publice, in numele Guvernului, a
actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A, aprobarea
proiectului Antecontractului si a proiectului Contractului de vanzarecumparare a
actiunilor procurate de Agentia Proprietatii Publice cu potentialul achizitor, precum
si expunerea de catre Agentia Proprietdtii Publice la vanzare pe piata reglementata
a Bursei de Valori, prin intermediul licitatiei cu strigare, ca pachet unic, actiunile
detinute in societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A.

La proiectul hotararii:

In clauza de adoptare, cuvantul ,,prevederilor” se recomandi a fi exclus, ca fiind
inutil.

In pct. 4, cuvintele ,,s1 anexele la acesta” recomandam a fi excluse, ca fiind
excedente. Or, anexele sunt parte integranta a actului de baza, au natura si forta
juridica ale acestuia. Totodata, textul ,, , conform anexei” utilizat In punctul citat, se
propune a fi substituit cu textul ,,(se anexeazd)”, in vederea respectdrii uzantelor de
redactare a actelor normative.

In alti ordine de idei, intru claritatea normei, sugerim ca in pct. 4 sa fie indicat
concret obiectul de reglementare al antecontractului (observatie valabild si pentru
pct. 7, in care consideram necesar a indica denumirea deplind a
contractelor/antecontractului la care se face referire, precum si pentru denumirea
anexei la proiect).

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Precizare: Referitor la anexele

proiectului  antecontractului,
mentiondm cd antecontractul si
contracul de vanzare-

cumparare sunt 2 acte juridice
diferite. Consideram oportun
mentinerea  prevederilor in
redactia prezentatd, conform
prevederilor hotararilor
Guvernului aferente obiectului




Ultimul enunt al pct. 5 se considera a fi inutil, deoarece reglementarea care prevede
ca, conditiile de vanzare a actiunilor trebuie sa fie aceleasi pentru toti achizitorii
potentiali care detin aprobarea prealabild a Bancii Nationale a Moldovei, este
previzutd in art. 54! alin. (10) al Legii nr. 121/2007 privind administrarea si
deetatizarea proprietatii publice.

Pct. 6 prevede ca ,Ministerul Justitiei va emite o opinie legala asupra
Antecontractului indicat in punctul 4 si a Contractului de vanzare-cumparare a
actiunilor detinute de Agentia Proprietdtii Publice In numele Guvernului in
societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A. cu achizitorul desemnat castigator al
licitatiei, prevazute in punctul 5.”. Similar in art. III lit. (b) diviziunea (i1) din
prevederile proiectului antecontractului, este stabilit ca ,,Investitorul va primi o
opinie juridica din partea Ministerului Justitiei al Republicii Moldova in forma si cu
continutul stabilit In Anexa 3, care va confirma ca: (1) vanzatorul a incheiat achizitia
initiala in conformitate si cu respectarea legilor Republicii Moldova, inclusiv a Legii
121/2007; (2) actiunile tinta reprezintda 80,00% din actiunile cu drept de vot si la data
finalizarii, investitorul se va bucura astfel de posibilitatea de a vota cu 80,00% din
totalul actiunilor cu drept de vot la orice Adunare Generala a Actionarilor convocata;
(3) vanzatorul a primit toate autorizatiile necesare pentru a achizitiona actiunile tinta
prin achizitia initiald si pentru vanzarea ulterioara a actiunilor tinta la licitatie; (4) la
data licitatiei, vanzatorul este proprietarul legal si efectiv al actiunilor tinta, libere
de orice grevare si/sau obligatii conditionate si este inregistrat ca proprietar legal in
registrul actionarilor societatii tinut de cétre registratorul independent sau de catre
depozitarul central al valorilor mobiliare (dupa cum va fi aplicabil); (5) la data
licitatiei, vanzatorul are dreptul de a vinde si de a obtine transferul titlului legal si de
beneficiar integral al actiunilor tinta catre investitor in conditiile stabilite in CVC; si
(6) prezentul Antecontract a fost autorizat si incheiat in mod corespunzator de catre
vanzator, este executoriu impotriva vanzatorului conform legilor Republicii
Moldova si vanzatorul este capabil sd execute orice obligatii sau raspunderi care pot
surveni in temeiul acestui Antecontract.”.

In context, mentionim ci potrivit competentelor functionale previzute in
Regulamentul de organizare si functionare al Ministerului Justitiei, aprobat prin
Hotéararea Guvernului nr. 698/2017, acesta nu are competenta de a emite opinii
legale asupra antecontractelor/contractelor de vanzare-cumpdrare a unor actiuni
detinute de Agentia Proprietdtii Publice in numele Guvernului. Mai mult, la o
eventuald solicitare a unei opinii juridice asupra unor asemenea contracte, aceasta

de reglementare a proiectului
(HG nr. 591/2018, HG nr.
51/2019).

Se accepta,
proiectul a fost modificat
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poate fi emisd de autoritatea publica, in numele Guvernului si nu 1n numele
autoritatii care a efectuat opinia juridica.

Totodata, atat proiectul hotararii, cat si nota de fundamentare la acesta nu face
referire care este temeiul legal, inclusiv rationamentele pentru includerea unor
asemenea norme in proiectul hotararii.

Mentionam ca potrivit art. 37 al Legii nr. 100/2017 cu privire la actele normative,
Ministerul Justitiei efectueaza expertiza juridica pentru proiectele actelor normative
elaborate de catre autoritdtile administratiei publice centrale de specialitate si
autoritatile publice autonome, in baza careia se Intocmeste raportul de expertiza
juridica. Acest raport de expertiza juridica este anexat la proiectul de act normativ,
impreuna cu avizele autoritatilor interesate si alte expertize necesare, insa nu este
inclus in textul actului normativ.

In altd ordine de idei, tinAnd cont de competentele atribuite Ministerului Justitiei,
acesta nu are parghiile necesare pentru a verifica corectitudinea actiunilor si
informatiilor stabilite in antecontract si respectiv, in contractul de vanzare-
cumpdrare a actiunilor detinute de Agentia Proprietdtii Publice in numele
Guvernului in societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A. cu achizitorul desemnat
castigator al licitatiei.

Totodatd, sub aspect informativ evidentiem ca in cea mai recentd hotdrare a
Guvernului aferenta obiectului de reglementare proiectului de hotarare examinat -
Hotararea Guvernului nr. 51/2019 cu privire la cumpararea si deetatizarea actiunilor
nou-emise de banca de importanta sistemica B.C. ,,Moldindconbank” S.A., nu este
prevazutd obligatia Ministerului Justitiet de a emite opinie legald asupra
Antecontractului/contractului de vanzare-cumparare a actiunilor detinute de Agentia
Proprietatii Publice in numele Guvernului, cu achizitorul desemnat castigator al
licitatiei.

In contextul celor indicate supra, consideram necesard excluderea pct. 6 din
proiectul hotararii, precum si a reglementdrilor din art. III al proiectului
Antecontractului si a anexelor nr. 1 si 3 la acesta, In care se face referire la opinia
juridica a Ministerului Justitiei. In subsidiar, Ministerul Justitiei nu se va expune
asupra redactiei propuse la anexa nr. 3, avand in vedere rationamentele sus indicate.
Complementar, tinem sa mentiondm ca, lista ministrilor contrasemnatari urmeaza a
fi expusa tinandu-se cont de prevederile art. 102 alin. (4) din Constitutia Republica
Moldova si art. 36 alin. (2) din Legea nr. 136/2017 cu privire la Guvern, potrivit
carora hotararea adoptatd de Guvern se semneazd de Prim-ministru si se

7
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contrasemneaza de ministrii care au obligatia punerii acesteia in aplicare si/sau care
sunt responsabili de domeniile de activitate care intra partial sau integral in obiectul
de reglementare al actului contrasemnat. Astfel, avand in vedere cd proiectul
hotararii de Guvern nu are tangente cu domeniile de activitate ale Ministerului
Justitiei, prevazute in pct. 6 din Regulamentul sau de activitate, aprobat prin
Hotararea Guvernului nr. 698/2017, din lista contrasemnatarilor se va exclude
ministrul justitiei.

La proiectul anexei:

Anexa in care este prevazut proiectul Antecontractului necesita a fi insotitd de parafa
de aprobare.

In tot textul Antecontractului si a anexelor la acesta, se recomandi ca abrevierile si
fie detaliate. Or, potrivit normelor tehnicii legislative, exprimarea prin abrevieri a
unor denumiri sau termeni se poate face numai dupa explicarea acestora in text, la
prima folosire.

Totodata, se atesta necesitatea de ajustare a textului documentului in limba romana,
in particular in partea care tine de terminologia utilizata, or, se constatd o divergenta
a traducerii in raport cu textul in limba engleza. De asemenea, continutul proiectului
se va expune intr-un limbaj simplu, clar si concis, pentru a se exclude orice echivoc,
cu respectarea strictd a regulilor gramaticale, terminologia utilizata va fi constanta,
uniforma si va corespunde celei utilizate in alte acte normative.

La preambulul antecontractului:

- in dispozitia de la lit. (D), textul ,,Legea 121/2007, (asa cum este definit mai jos)”
se recomanda a fi substituita cu textul ,,Legea nr. 121/2007 privind administrarea si
deetatizarea proprietatii publice (in continuare - Legea nr. 121/2007)”. De asemenea,
textele ,,(Achizitie Initiald”), ,,(,Licitatie”) si ,,(,,Ofertant Castigator”) se vor
substitui corespunzator cu textul ,,(in continuare - achizitie initiald) si textele ,,(in
continuare -licitatie)” si ,,(In continuare — ofertant castigator)”. Respectiv, referintele
la definirea acestora se vor exclude din art. I (observatie valabila si pentru alte cazuri
similare din proiect, inclusiv si pentru anexa nr. 1 la Antecontract);

- in dispozitia lit. (G), textul ,,Hotararea Guvernului nr. [x]/2025” se va substitui cu
textul ,,Hotararea Guvernului nr. 289/2025 privind determinarea interesului public
al cumpdrarii actiunilor societdtii de asigurare ,Moldasig” SA si initierea
negocierilor intre partile antecontractului” (a se opera modificari in acest sens si in
art. V sectiunea 5.01 lit. (c), precum si in anexa nr. 3). Mai mult, in tot textul

Precizare: consideram oportun
mentinerea redactiei prezentate,
reiesind  din  prevederilor
hotararilor Guvernului aferente
obiectului de reglementare al
proiectului (HG nr. 591/2018,
HG nr. 51/2019).

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Se accepta,
proiectul a fost modificat
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proiectului se recomanda ca referintele la actele normative sa fie expuse deplin si in
corelare cu regulile de tehnica legislativa.

La art. I sectiunea 1.01 ,,Definitii”:

- cu titlu general, consideram necesar ca definitiile termenilor indicati sa fie
formulate clar si dupa caz, sd fie conforme definitiilor date in legislatia nationala.
De asemenea, se va analiza oportunitatea expunerii acestora in ordine alfabetica;

- se atestd cd denumirea sectiunii 1.01 este la fel cu denumirea art. 1 ,,Definitii”.
Respectiv, mentiondm ca articolul si sectiunea nu pot avea aceiasi denumire;

- cu referire la textul ,,data raportarii semnifica 31 decembrie 2024” mentiondm ca
acesta nu constituie in sine o definitie. Mai mult, se atestd cd in textul
Antecontractului nu se opereaza cu termenul ,,data raportarii”, decat doar in acest
articol. La fel, in text nu se opereaza nici cu termenii ,,aprobarea concurentiald”,
,camera de date”, ,,acorduri materiale”, s.a., definiti in acest articol, fapt pentru care
se vor revedea;

- cu referire la definirea termenului ,,camera de date” se vor revizui cuvintele ,,due
diligence”, avand in vedere ca potrivit art. 54 alin. (1) lit. e) al Legii nr. 100/2017 cu
privire la actele normative, in cazul in care se impune folosirea unor termeni si
expresii din alte limbi, se indica, dupa caz, corespondentul acestora in limba romana;
- consideram oportun a fi analizatd suplimentar definirea termenului ,,autoritate
guvernamentald”, or, in definirea termenului dat nu pot fi incluse autoritati care nu
sunt in subordinea Guvernului cum ar fi, instantele de judecata, entitatea cu putere
legislativa si bancile;

- in definirea termenului ,,proprietati detinute”, textul ,,5.13” se va substitui cu textul
. 117;

- In definirea termenului ,,data semndrii”’, se recomanda ca cuvintele ,data
prezentului Antecontract” sa fie substituite cu cuvintele ,,data semnarii prezentului
Antecontract”;

- termenul ,,subsidiara”, precum si definitia acestuia sunt confuze, fapt pentru care
se vor revedea. Totodatd, recomandam utilizarea in acest sens a terminologiei
juridice utilizate in actele normative, cum ar fi cea prevazuta in Legea nr. 92/2022
privind activitatea de asigurare sau de reasigurare, Legea nr. 1134/1997 privind
societdtile pe actiuni, s.a;

- in definirea termenului ,,garantii”, textul ,,sectiunea 5.01 pana la 5.12 din prezentul
Antecontract” propunem a fi substituit cu textul ,,sectiunile 5.01-5.12”. Suplimentar,
in partea ce vizeazd insemnarea dispozitiilor din articol, sugerdim Insemnarea

Se accepta
Precizare: Definitiile au fost
deja expuse 1n ordine alfabetica,
pornind de la versiunea in limba
engleza, care constituie limba
de referintd a antecontractului.
In ceea ce priveste continutul
definitiilor, acestea au fost
formulate de parti in functie de
contextul s necesitatile
specifice ale tranzactiei
comerciale si nu sunt menite sa
reflecte intocmai terminologia
utilizatd in legislatia nationala,
cu exceptia cazurilor in care
acest lucru este intentionat. In
contractele internationale,
definirea termenilor urmareste
asigurarea unei interpretari
uniforme intre parti, nu
preluarea literala a conceptelor
legale interne.

a) Au fost excluse definitiile
care nu se utilizeaza in text;

b) Propunerea la lit.H) din
preambul — se accepta

¢) Definitia Subsidiarelor a fost
revazutd. Acorduri materiale a
fost redenumit in Contracte
materiale.

¢) Definitia Data semnarii a fost
modificat
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acestora similar procedurii prevazute la actele normative, in alineate si litere. Or,
sectiunea este parte componenta a capitolului si poate cuprinde mai multe articole si
nu viceversa.

d) Sectiunea 1.01 a fost
redenumitd in Termeni definiti
e) Referitor la redefinirea
Autoritatii guvernamentale —

Observatia Ministerului
Justitiei porneste de la o
interpretare strict

administrativd a termenului
Lautoritate guvernamentala”. in
context  contractual, insa,
termenul este utilizat in sens
functional, consacrat in practica
internationala, pentru a
desemna orice entitate care
exercitda atributii de autoritate
publica — executive, legislative,
jurisdictionale, fiscale sau de
reglementare — indiferent de
subordonarea sa fatd de Guvern.
Excluderea  instantelor, a
entitdtilor legislative sau a
bancilor centrale ar limita
artificial  protectia  juridica
urmaritd, avand in vedere ca
aceste autoritdti pot afecta
validitatea  sau  executarea
antecontractului. Definitia este
aliniata cu standardele
contractuale internationale
(FIDIC, SPA, LMA), fiind
necesard pentru a reflecta
realitatea juridica s
reglementard in care opereaza
partile.
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13.

In art. I sectiunea 1.02, dispozitia de la lit. f) se va revedea prin prisma a dispozitiei
lit. (D) din preambul, care prevede ca achizitia initiald, precum si licitatia vor fi
guvernate de legislatia Republicii Moldova.

La art. III:
- 1n dispozitia lit. (a) diviziunea (ii), textul ,,conform formei stabilite in 4.” se va
revedea, deoarece nu este clara trimiterea la ,,4”;

Referitor la termenul due-

diligence: termenul ,,due
diligence” este consacrat in
practica contractuald

internationald si nu are un
corespondent juridic precis in
limba romana. Antecontractul
nu este act normativ, astfel ca
art. 54 alin. (1) lit. e) din Legea
nr. 100/2017 nu este aplicabil.
Reformularea ar crea
ambiguitdti si ar afecta
claritatea unui concept esential
in tranzactiile M&A.
Se ia act
Precizare: Prevederea de la art.
I sectiunea 1.02 lit. f) nu are ca
obiect stabilirea legii aplicabile
antecontractului, ci oferd o
definitie tehnicd a notiunii de
Hlege”, utilizatd in diverse
clauze  (garantii,  conditii,
obligatii). Aceasta vizeaza
recunoasterea validitatii
oricarui act normativ sau
decizional care poate produce
efecte  juridice  relevante,
indiferent de jurisdictie, fard a
afecta In vreun fel norma de
conflict stabilitd in preambul
privind aplicarea exclusivd a
legislatiei Republicii Moldova.
Se accepta,
proiectul a fost modificat
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- in dispozitia lit. (b), cuvintele ,,prezentului Contract” la orice formd gramaticala,
se va substitui cu textul ,prezentului Antecontract”, la forma gramaticalad
corespunzatoare;

- in dispozitia lit. (b) diviziunea (iv), textul ,toate modificarile aduse in temeiul
acestuia si neconditionate (cu exceptia cazului in care acest Antecontract a devenit
neconditionat, dacd aceasta este o conditie a unui astfel de acord)” se va revedea,
deoarece contin dispozitii contradictorii.

Inart. IV:

- la lit. (a) din compartimentul ce prevede obligatiile investitorului fatd de vanzator
(a se vedea pag. 20), se va indica concret hotararea de Guvern la care se face referire.
La lit. (b) din acelasi compartiment, considerdm ca nota de fundamentare sa prevada
justificarile necesare care stabilesc limita de 100.000 EUR pentru compensarea
cheltuielilor aferente costurilor suportate de vanzator in legaturd cu organizarea si
desfasurarea licitatiei, in cazul in care investitorul, fara un motiv justificat, nu va
participa la licitatie sau va refuza sd incheie contractul de vanzarecumparare (in
continuare - CVC) dupa ce a fost desemnat ofertant castigator (observatie valabila
si pentru art. V sectiunea 5.17 lit. (a) diviziunea (iv)).

Se accepta,
Cu privire la observatia
referitoare la justificarea limitei
de 100.000 EUR prevazuta

pentru compensarea
cheltuielilor ~ suportate  de
vanzator in cazul 1in care
investitorul, fara un motiv

justificat, nu participa la
licitatie sau refuzd sa incheie
contractul de vanzare-
cumparare dupa desemnarea sa
ca ofertant castigator,
mentiondm cd aceastd limitd a
fost  stabilita in = urma
negocierilor purtate intre parti.
La stabilirea cuantumului s-au
avut in vedere cheltuielile pe
care statul le va suporta in
temeiul Legii nr. 121/2007
privind administrarea si
deetatizarea proprietatii
publice, inclusiv  costurile
aferente procesului de
cumparare si ulterior de vanzare
a actiunilor, precum si cheltuieli
administrative legate de
organizarea licitatiei si
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15.

16.

La art. V:

- In sectiunea 5.10 lit. (g), cuvintele ,,protectia datelor”, la orice formd gramaticala,
se vor completa cu cuvintele ,,cu caracter personal”;

- In sectiunea 5.12, referinta la ,,Legea nr. 92/2022” se va completa cu textul ,,privind
activitatea de asigurare sau de reasigurare”;

- In sectiunea 5.17, dispozitia lit. (¢) propunem a fi reformulatd, deoarece este
ambigua;

- In sectiunea 5.18 lit. (b) diviziunea (ii) se recomanda ca textul ,,sectiunea 5.17 (a)
(1)” sa fie substituit cu textul ,,sectiunea 5.17 lit. (a) diviziunea (i)” (observatie

derularea procedurilor
premergatoare. Cuantumul de
100.000 EUR reflectd un plafon
estimativ rezonabil, agreat in
mod expres in  cadrul
negocierilor, in scopul
compensarii acestor costuri fara
a institui un mecanism punitiv.
Plafonul de 100.000 EUR
prevazut la lit. (iv) nu limiteaza
raspunderea investitorului, ci
stabileste =~ un  prag de
semnificatie sub care statul nu
poate fi tinut responsabil pentru
obligatii fiscale sau accesorii
aferente perioadei anterioare
semndrii contractului. Suma a
fost agreata in urma
negocierilor, avand in vedere
uzantele din tranzactiile M&A
si necesitatea de a evita litigiile
pentru valori minore. Sub acest
prag, riscurile sunt asumate de
investitor.

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Se ia act,
Precizare: Partile au agreat sa
foloseasca textul exact al
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17.

similara valabild si pentru sectiunea 5.18 lit. (b) diviziunea (iii), in care se face
referire la sectiunea 5.17 (a)(2)).

La art. VI sectiunea 6.02:

- In partea ce vizeazd limba in care este intocmit antecontractul, se va analiza
oportunitatea prevalarii versiunii textului in limba romand, tindnd cont ca
antecontractul va fi guvernat de legislatia Republicii Moldova si va fi interpretat in
conformitate cu aceasta (a se vedea sectiunea 6.05);

prevederilor cu privire la
raspundere, utilizat in
tranzactiile similare anterioare
ale Guvernului.

Se ia act
Precizare: Prevalenta versiunii
in limba englezad a fost agreata
de parti avand in vedere cd este
o limba de circulatie
internationala, utilizatd curent
in tranzactiile  comerciale
transfrontaliere, si este
cunoscutd de investitor.
Aceastd optiune asigura o
comunicare eficientd intre parti,
fara a afecta aplicabilitatea
legislatiei Republicii Moldova,
care ramane legea guvernanta a

antecontractului.
Referitor la certificarea
traducerilor conform

prevederilor legale Formularea
propusa de Ministerul Justitiei
ar presupune aplicarea unui
standard formal de certificare,
echivalent =~ cu  traducerea
autorizatd, ceea ce ar genera
costuri si Intarzieri inutile in
fluxul documentar al unei
tranzactii comerciale.
Certificarea de catre
reprezentantul ~ Vanzatorului
este agreata de Investitor si
asigurd o solutie practicd si
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18.

19.

- se recomandd ca cuvintele ,,certificate de reprezentantul vanzatorului” sa fie
substituite cu cuvintele ,,certificate in modul stabilit de legislatia aplicabilda”;

- in sectiunea 6.12 lit. (b), cuvintele ,,prezentului Acord” se vor substitui cu cuvintele
»prezentului Antecontract”; - in sectiunea 6.13, cuvintele ,,poate fi incheiat in cateva
exemplare” recomandam a fi substituit cu identificarea concretd a numarului de
exemplare si a limbii/limbilor in care va fi incheiat Antecontractul.

suficientd din punct de vedere
juridic, intrucat acest
reprezentant este parte
contractuald si raspunde pentru
acuratetea traducerii, fard a
afecta securitatea juridicad a
comunicdrilor intre parti.

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Se ia act,

Precizare: Formularea potrivit
careia antecontractul ,,poate fi
incheiat in cateva exemplare,
fiecare fiind considerat
original” reflecta o uzantd larg
acceptata in practica
contractuald s ofera
flexibilitatea necesara in functie
de numarul de parti implicate si
cerintele administrative
concrete.  Impunerea  unui
numar fix de exemplare este
formalista si poate deveni
neadecvata in cazul In care, in
practica, se impune tiparirea sau
semnarea unui numar diferit.
Totodata, aspectul privind
limba in care este Incheiat
antecontractul este deja
reglementat expres la
Sectiunea 6.02, astfel ca nu este
necesard reluarea acestuia in
Sectiunea 6.13.
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20.

21.

22.

Cu referire la anexa nr. 1, care prevede modelul contractului de vanzare -
cumparare a actiunilor:

Cu titlu general, mentionam ca observatiile formulate la proiectul Antecontractului
sunt In mare parte corespunzator valabile si pentru anexa nr. 1.

Suplimentar, se atestd urmatoarele observatii.

In capitolul III sunt previzute obligatiile vanzitorului, in acelasi timp, proiectul
contractului de vanzare-cumparare nu stabileste care sunt obligatiile investitorului.

Cu referire la versiunea in limba romana, textul ,, ARTICOLUL VI - DIVERSE” se
va substitui cu textul ,, ARTICOLUL V - DIVERSE”.

In denumirea anexei nr. 2, textul ,»Companie” se va substitui cu cuvantul ,,societatea
de asigurare ,,Moldasig S.A.”.

Cu referire la anexa nr. 4, mentiondm ca aceasta nu are un temei - cadru in textul
proiectului Antecontractului.

Suplimentar, se recomanda coordonarea proiectului in cauza cu toate autoritatile
vizate in proiect, inclusiv cu Consiliul Concurentei.

Se ia act,
Precizare: Observatia nu este
aplicabila in contextul structurii
tranzactiei. Obligatiile
investitorului sunt detaliate in
antecontract si vizeaza perioada
premergdtoare licitatiei. Dupa

desemnarea ofertantului
castigator s incheierea
contractului de vanzare-
cumpdrare  (CVC), relatia

contractuald se limiteazd la
transferul actiunilor si plata
pretului. In aceastd etapa,
investitorul nu mai are obligatii
suplimentare fatd de Guvern,
astfel ca includerea unor clauze
generale privind obligatiile sale
in CVC nu se justifica juridic.

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Precizare:Conform prevederilor
proiectului  antecontractului,
Investitorul va notifica
concentrarea economica dupa
data la care a fost declarat
Ofertant Castigdtor al Licitatiet,
sub conditia notificarii fara
intarziere  catre  Consiliul
Concurentei si a neexercitarii
drepturilor de vot aferente
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Actiunilor Tintd pand la
emiterea unei decizii privind
autorizarea concentrdrii sau
pana la obtinerea unei derogari
valabile din partea Consiliului
Concurentei.

Expertizare

Ministerul Justitiei
Scrisoarea nr. 04/2-4773
din 23.05.2025

Cu referire la proiectul hotararii Guvernului cu privire la cumpararea si deetatizarea
actiunilor nou-emise de societatea de asigurare ,,Moldasig” S.A. (numdr unic
395/APP/2025), se atesta cd observatiile si propunerile formulate in raportul de
expertiza juridica nr. 04/2-4691 din 22 mai 2025, in mare parte au fost luate in
considerare la definitivarea acestuia.

Totodata, la forma actuald a proiectului relevdm urmatoarele.

Din pct. 1 se va exclude textul ,,conform prevederilor art. 54! din Legea nr. 121/2007
privind administrarea si deetatizarea proprietatii publice”, deoarece dubleaza clauza
de adoptare a proiectului de hotarare.

In pct. 4, cuvintele ,,s1 anexele la acesta” recomandam a fi excluse, ca fiind
excedente. Or, anexele sunt parte integrantd a actului de baza, au natura si forta
juridica a acestuia.

Subsecvent, intru claritatea normei, sugeram ca in pct. 4 sd fie indicat concret
obiectul de reglementare al antecontractului.

La proiectul anexei:

Anexa 1n care este prevazut proiectul Antecontractului necesita a fi insotita de parafa
de aprobare.

Se ia act

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Precizare: Referitor la anexele

proiectului  antecontractului,
mentiondm cd antecontractul si
contracul de vanzare-

cumparare sunt 2 acte juridice
diferite. Consideram oportun
mentinerea  prevederilor in
redactia prezentatd, conform
prevederilor hotararilor
Guvernului aferente obiectului
de reglementare al proiectului
(HG nr. 591/2018, HG nr.
51/2019).
Se accepta,
proiectul a fost modificat

Se accepta,
proiectul a fost modificat
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In art. I sectiunea 1.02, dispozitia de la lit. f), in mod special cuvintele ,,in orice
jurisdictie” se vor revedea prin prisma dispozitiei lit. (D) din preambul, care prevede
ca achizitia initiald, precum si licitatia vor fi guvernate de legislatia Republicii
Moldova. Or, in respectivul Antecontract prin ,lege” ar trebui sd se inteleaga
legislatia aplicabila pe teritoriul Republicii Moldova.

La art. V:

- in sectiunea 5.10 lit. (g), prima utilizare a cuvintelor ,,protectia datelor” se va
completa cu cuvintele ,,cu caracter personal”;

- in sectiunea 5.12, referinta la ,,Legea nr. 92/2022” se va completa cu textul ,,privind
activitatea de asigurare sau de reasigurare”.

Suplimentar, se recomandd coordonarea proiectului in cauzd cu Consiliul
Concurentei.

Precizare: Prevederea de la art.
I sectiunea 1.02 lit. f) nu are ca
obiect stabilirea legii aplicabile
antecontractului, ci oferd o
definitie tehnicd a notiunii de
»lege”, utilizatd in diverse
clauze  (garantii,  conditii,
obligatii). Aceasta vizeaza
recunoasterea validitatii
oricarui act normativ sau
decizional care poate produce
efecte  juridice  relevante,
indiferent de jurisdictie, fard a
afecta in vreun fel norma de
conflict stabilitd in preambul
privind aplicarea exclusivd a
legislatiei Republicii Moldova.

Se accepta,
proiectul a fost modificat

Precizare:Conform prevederilor
proiectului  antecontractului,
Investitorul va notifica
concentrarea economica dupa
data la care a fost declarat
Ofertant Castigdtor al Licitatiet,
sub conditia notificarii fara
intarziere  catre  Consiliul
Concurentei si a neexercitarii
drepturilor de vot aferente
Actiunilor Tintd panda la
emiterea unei decizii privind
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autorizarea

concentrarii

Sau

pana la obtinerea unei derogari
valabile din partea Consiliului
Concurentei.

Centrul
Anticoruptie
Scrisoarea nr. 06/2/8797

National

din 26.05.2025 si
Raportul de expertiza nr.
EHG25/10581 din
26.05.2025

10.

Potrivit notei de fundamentare, proiectul are drept scop cumpararea de catre Agentia
Proprietatii Publice, iIn numele Guvernului, a actiunilor nou-emise de societatea de
asigurare ,,Moldasig” S.A., in scopul vanzarii pe piata reglementatd a Bursei de
Valori a Moldovei, prin intermediul licitatiei cu strigare, ca pachet unic conform
prevederilor art.541 din Legea nr.121/2007 privind administrarea si deetatizarea
proprietatii publice.

Autorul a prezentat Sinteza avizelor parvenite in cadrul procesului de consultare
publica a proiectului de catre autoritdtile responsabile de implementarea
prevederilor continute in proiect/institugiilor interesate, fapt ce denotd aspectul
definitivat al acestuia si intrunirea conditiilor stabilite de prevederile art.28 al Legii
nr.82/2017 - pentru efectuarea expertizei anticoruptie.

Proiectul a fost avizat regulamentar de catre Ministerul Finantelor potrivit
exigentelor prescrise de pct.12 al Regulamentului privind gestionarea fondurilor de
urgentd ale Guvernului aprobat prin Hotarirea Guvernului nr.862 din 18 decembrie
2015.

In procesul de promovare a proiectului, au fost respectate rigorile de asigurare a
transparentei decizionale statuate de prevederile art.8 lit.a)-d) al Legii nr. 239-XVI
din 13 noiembrie 2008 privind transparenta in procesul decizional. Nota informativa
a proiectului corespunde partial exigentelor de tehnicd legislativd statuate de
prevederile art.30 lit.a)-f) al Legii nr.100/2017, or spectrul de argumente expus nu
reflectd aspecte ce tin de determinarea pretului de expunere al acestor actiuni la
ultima licitatie pe piata reglementata (inclusiv data ultimei evaluari a activelor).
Proiectul este elaborat in temeiul prevederilor Hotaririi Guvernului privind
determinarea interesului public al cumpararii actiunilor societdtii de asigurare
"Moldasig" SA si initierea negocierilor intre partile antecontractului nr.289/2025.
Astfel, apreciind prin prisma prevederilor art.28 alin.(2) din Legea integritatii
nr.82/2017, art.2, 36 al Legii cu privire la actele normative nr.100/2017 si pct.151
153 al Hotaririi Guvernului nr.610/2018, prevederile pct.4 ale proiectului si
nemijlocit anexele vizate - nu constituie obiect al prezentei expertize anticoruptie.
Apreciind prin prisma principiului proportionalitdtii interventiei, se remarca faptul
cd implementarea prevederilor propuse, poate contribui la realizarea interesului

Se ia act

Se ia act
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public vizat de proiect, in conditiile In care este asigurata evaluarea justa a actiunilor
in speta.

Disconsiderarea aspectelor prenotate si expunerea riscurilor asociat eeventualelor
dispute privind contestarea validitatii contractului in instantd si litigiilor privind
valoarea reald a actiunilor, poate determina preconditii pentru avansarea intereselor
potentialului investitor in detrimentul interesului public general ( in sensul prevazut
de prevederile Legii integritatii nr.82 din 25 mai 2017), distorsionind echilibrul intre
scopurile legale si mecanismele administrative folosite.

Precizare: Prin  demersul
Banctii Nationale a Moldovei
nr.  09-02113/36/2441  din
15.05.2025, cu referire la
actiunile nou-emise ale
”Moldasig” S.A., s-a comunicat
ca in perioada de 12.05.2025-
23.05.2023, pe piata
reglementata de Bursa de
Valori a Moldovei pachetul
unic de 480 000 de actiuni nou-
emise ale “Moldasig” S.A.,
ceea ce corespunde cu 80% din
capitalul social al societdtii de
asigurare este expus la pretul de
286,50 lei pentru o unitate,
valoarea constituie 137 520 000
lei. Astfel, in corespundere cu
art. 54! din Legea nr.121/2007
privind administrarea si
deetatizarea proprietdtii pretul
de expunere a actiunilor de
catre Guvern pe piata
reglementatd nu poate fi mai
mic decat pretul la care acestea
au fost cumparate de Guvern
plus costurile suportate la
cumpararea-vanzarea  acestor
actiuni.

Director General Roman COJUHARI
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